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Finansinspektionen
Box7821
SE-103 97 Stockholm
lBrunnsgatan 3l
Tel +46 I 787 80 00
Fax +46 I 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

SKRIFTLIG ANMALAN

(Artikel 1 i kommissionens fiirordning (EU) nr 58412010 av den I juli 2010 om genomftiran-
de av Europaparlamentets och rddets direktiv 20091651F,G vad galler den skriftliga anmalans
och fondforetagsintygets form och inneh6ll, elektronisk kommunikation mellan beh6riga
myndigheter i samband med anmdlan, fbrfaranden ftir kontroller pi plats och utredningar samt
informationsutbyte mellan behdriga myndigheter (EUT L 176,10.7.2010, s. 16))

ANNI,{LAN OM AVSIKT ATT MARKNADSFORA ANDELAR

1 Finland

(v?irdmedlemsstat)

DEL A

Fondfdretag.t. nurnn. Tu nd ra F ro ntie r O ppo rtu n ities

Fondfdretagets hemmedlemsstat: Sverige

fiiretagets bolagsform (kryssa i endast en ruta):

Kontraktsriittslig fond (common fund)

Fond bildad enligt trustlagstiftning

Investeringsbolag

Har fondfdretaget delfonder? JaAtrej

Fond

oc
o

Ora e Nej

l(6)



Namn pA det fondforetag
och/eller den eller de delfonder
som ska marknadsfOras i vdrd-
medlemsstaten

Namn pd den eller
de andelsklasser
som ska marknads-
foras lvdrdmedlems-
staten (*) Tidsoeriod (**) Kod (***)

Tundra Frontier
Opportunities

A sE00042
11282

(*) Endast de andelsklasser som fondfdretaget har fdr avsikt att marknadsfiira ska
anges.

(**) I tilliimpliga fall.

1xx*) I tillzimpliga fall (t.ex. ISIN)

Namn pA fdrvaltningsbolaget/det sj iilvforvaltade investeringsbolaget:

Tundra Fonder AB (Org nr 556838-6303)

Fdrvaltningsbolagets hemmedlemrrru,. Sve f i g e



Adress och stadgeenligt sate/etableringsort, om ej samma som adressen:

Tundra Fonder AB, Eriksbergsgatan 10, i14 30 Stockholm

F<irvaltningsbolagets webbplats : www' tu nd rafo n d e r' se

Fdrvaltningsbolagets kontaktperson:

Namn, befattning: Al eXa nder Ryd strom, Ad m i n. C hef

Telefon:09-551 145 70

E-postadress' a I exa n d e r. ryd stro m @tu n d rafo n d e r. se

pu*, 08- 551 14571

Tiden fdr bolagets best6nd, i tilliimpliga tair' 2011-09'02

Omfattningen av fdrvaltningsbolagets verksamhet i fondfdretagets viirdmedlemsstat

Ytterligare uppgifter om fondfdretaget (niir si kriivs):

Bilagor

(1) Den senaste versionen av fondbestiimmelsema, civersatt niir s6
kriivs i enlighet med Artikel 94.1 c i direktiv 20091651F,G.

Fondbestdmmelser Tundra Frontier Opportunities
(Dokumentets rubrik eller namnet pi den elektroniska bilagan)

(2) Den senaste versionen av informationsbroschyren, dversatt niir sA kriivs i enlighet med
Artikel 94.1 c i direktiv 200916518G.

I nformationsbroschyr Tu nd ra Fonder
(Dokumentets rubrik eller namnet pi den elektroniska bilagan)



(3) Den senaste versionen faktabladet, <iversatt niir s6 krzivs i enlighet med
Artikel 94.1b i direktiv 20091651F,G.

KllD Tundra Frontier Opportunities A
(Dokumentets rubrik eller namnet pA den elektroniska bilagan)

(4) Den senaste offentliggjorda irsberiittelsen och eventuella d?irpi fiiljande halvirsredogorelser,
dversatta niir si kriivs i enlighet med Arlikel 94.1 c i direktiv 2009l6slBc.
Fonden startade 2A13

(Dokumentets rubrik eller namnet pA den elektroniska bilagan)

Anmcirltning:

Den senaste versionen av de angivna dokumenten miste bifogas denna skrivelse, fcir vi-
darebefordran av de behdriga myndigheterna i fondfdretagets hemmedlemsstat; detta
giiller iiven niir myndigheten i friga redan tidigare har tillsiints kopior av dokumenten.
Den skriftliga anmlilan kan hiinvisa till eventuella dokument som tidigare har tillstints de
behdriga myndighetema i fondfdretagets viirdmedlemsstat, fdrutsatt att de fortfarande tir
giltiga.

De senaste eleklroniska exemplaren av bilagorna st6,r framdver att finna hiir:
www.tundrafonder.se

DEL B

Fdljande upplysningar tillhandahills i enlighet med nationellalagar och andra f6rfatt-
ningar i fondforetagets vlirdmedlemsstat infdr marknadsf6ringen av fondfdretagets ande-
lar i den medlemsstaten.

Fdr uppgift om vilken information som ska tillhandahillas i detta avsnitt ska fondfdreta-
get hiinvisa till webbplatsen fdr de behririga myndighetema i varje medlemsstat. En ftir-
teckning 6ver relevanta webbplatser finns att tillgi p6 www.esma.europa.eu.

1. Atgarder fdr marknadsfriring av fondfdretagets andelar

Fondfdretagets andelar/delfonder kommer att marknadsftiras av

E Aet forvaltningsbolag som forvaltar fondforetaget

I andra forvaltningsbolag som godk?ints i enlighet med direktiv 2009165/EG

E kreditinstitut

f auktoriserade vdrdepappersfbretag eller placeringsridgivare

! andra organ

(1)

(2)

(3)



2' Upplysningar som kriivs fdr att uppfylla fltagandena i fiirhillande till andelsiigarna en-
ligt artikel92 i direktiv 20091651F;G:

Uppgifter om betalningsagent (i tilliimpliga fall):

Namn: Nordnet Bank AB genom filial Nordnet Bank Finland

Bolassform: Aktiebolag

Stadgeenligt rnt.' Sverige

Postadress (om annan iin stadgeenligt sate): Ylipistonkatu 5, 3krs, Fl-00 100 Helsinki

Uppgifter om eventuella andra personer som investeramakanerh6lla information och
dokument frin:

Namn:

Upplysningar om hur emissions-, fdrstiljnings-, Aterkcips- och inldsenpriserna p6 fondft-
retagens andelar kommer att offentliggdras:

3. Andra upplysningar som de behdriga myndigheterna i vlirdmedlemsstaten kan begiira i
enlighet med artikel 91.3 i direktiv 20091651EG

Hiir ingir (om fondftiretagets viirdmedlemsstat begiir det)

El upplysningar om ytterligare information som ska tillhandahflllas andelsii garna
eller deras agenter,

[l upplysningar om utnyttjande av s&dana undantag som fondfiiretag kan gdra
frin besttimmelser eller krav som till?impas i fondfiiretagets viirdmedlemsstat vid
marknadsfijringsitg?irder for fondfiiretaget, en sdrskild aktiekategori eller eventu-
ella investeringskategorier.

lnformationsbroschyr samt Faktablad air inkluderade i allt
marknadsforingsmaterial som riktar sig till finska investerare

Bevis ftir belopp som de behdriga myndigheterna i vdrdmedlemsstaten har till
godo, sivida fondftiretagets vdrdmedlemsstat kriiver s6dana.



DEL C

Fondftiretagets bekriiftelse

Htirmed bekrtiftar vi att de dokument som bifogas denna skriftliga anmiilan inne-
hiller alla de relevanta upplysningar som foreskrivs i direktiv 20091651p;G. Tex-
ten i de enskilda dokumenten 6r densamma som tidigare har liimnats in till de be-
hdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten, eller utgdr en fullgod dversiittning av
den texten.

Datum:

2013-05-31

Namnteckning:
(Firmatecknare for fondforetaget eller tredje person med skriftlig fullmakt att age-
raph det anmiilande fondforetagets v?ignar)

X'irmatecknares fullstiindiga namn och befattning:

Chris Liljefors, CEO
Tundra Fonder AB



FINANSINSPEKIIONEN

20t3 -05- | 5 6i/apo 3
Fondbestflmmelser'Tundra Frontier Opportunitiies Fund A're /3'3/Z/ /

r. FoNDENS NI\MN ocH nArrsr,r srAlr,NrNc

Fondens namn iir T'undra Frontier Opportunities Fund, nedan kallad "fonden".
Verksamheten berJrivs enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad
"LIF", dessa fondbestiimmelser, bolagsordningen fcir Fondbolaget samt de foreskrifter
i dvrigt vilka utftirrdas med stod av lag och fdrfattning.

Fonden iir en viirclepappersfond enligt LIF och vtinder sig till allmiinheten, Fonden iir
ingen juridisk person och kan sfl.ledes inte fcira Ialani domstol, Fondformogenheten
iigs av fondandelsagarna gemensramt och varje fondandel medfor lika rtitt till den
egendom som ingir i fonden. lFonden kan inte forviirva riittigheter eller ikliida sig
skyldigheter. Ege.ndom som ingfr i fonden fAr inte utmiitas och andelstigarna svarar
inte for forpliktek;er som avser fonden. Anclelama i en zrnclelsl<lass modfiir lika riitt till
clen egendom sonr ingiu: i fbnden.

Fonden bestir av foljande andelsiklasser:
A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD
E. Icke-utdelande andelsklass med noterinssvaluta NOK

For andelsklass B kciivs en minsrta initial investering om SEK 500 000 per
andelsiigare. Drirpi foljande investeringar miste uppge till minst SEI( 100 000 per

andelsiigare,

2. FONDFORVRT,TRNU

Fonden forvaltas av Tundra Fonder AB, organisationsnummer 5568118-6303, nedan

kallat "Fondbolaget", Fondbolag,et fciretriider fonden och dess andelsiigare nedan

kallade "Andelsiig;errna", i alla friigor som rcjr fonden.

3. F'ORVARINGSINSTITUIIET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandina'viska Enskilda Banken AB organisationsnummer
502032-9081, nedlan kallat "Forvaringsinstitutet", till forvaringsinstitut fdr fonden.

Fcirvaringsinstitutet verkstiiller Fondbolagets beslut om fonden samt tar emot och
forvarar Fondens egendom, DAftill kontrollerar Fdrvaringsinstitutet att de beslut sotn
Fondbolagetfattax. som avser fbnden inte strider mot bestiimmelserna i LIF,
Finansinspektionerns foreskrifter eller fondbestiimmelserna, Forvaringsinstitutet skall
handla oberoende av Fondbolagert och uteslutande i Andelstigarnas intresse.



4. INVESTERII{GSF'ONDENS KARAKTAR

Fonden iir en global aktiefond rned stirskild inriktning pA placeringar i
tillvtixtmarknader och griinsmarl<nader (s k frontier markets).

Fondbolagets for''raltning av fonden syftar till att skapa en finansiell exponering mot
den ekonomiska utvecklingen pir tillviixtmarknader och grtinsmarknader och ge

Andelsiigarna maximal lflngsiktig avkastning pfl investerat kapital

5. F'ONDENS PI,ACERINGSINRIKTNING

Fondens medel ffu placeras i civerlitbaravardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derirratinstrument samt pi konto hos kreditinstitut.

Minst 80 procent av fondformdgenheten skall placeras i aktier och aktierelaterade
overlAtbara viirde'papper utgivna av foretag som har sitt siite pfl tillviixtmarknader (s k
emerging marketsr) och/eller griinsmarknader'(s k frontier markets) eller som bedriver
sin huvudsakliga verksamhet pfl tillviixtmarknader och./eller grlinsmarknader, Upp till
20 procent av flondfdrmogenheten fflr placeras i aktier och aktierelaterade overlAtbara
viirdepapper utgivna av foretag som enligt MSCI klassificeras som Developed
Markets. Med tilLviixtmarknader och griinsmarknader menas sidana liinder som enligt
MSCI ej klassific,oras som Developed Markets, Oavsett ovan nzimnda begriinsningar
far fonden alltid hLa de likvida mr;del som behovs for forvaltningen, dock hogst 20
procent av fondforrno genheten.

Fondens medel ftr placeras i derivatinstrument med sAdana underliggande tillg6ngar
som framgAr av 5: 12 fcirsta stycket LIF.

Fonden f6r placera hogst 10 plocent av fondformogenheten i fondandelar.

Placeringarna i fonden har en siirskild inriktning pi placeringar i tillviixtmarknader
och griinsmarklacler, Placeringsinriktningen iir global och diversifierad och siledes
inte begriinsad till nigon siirskild bransch.

5. SARSKILT oM VILKA MARKNADER SoM FONDENS ME,DEL FAR
PLACERAS PA

Fondens medel fir placeras pi reglerad marknad eller motsvarande marknad utom
EES, Vidare fir hrandel ske pi marknad, inom eller utom EES, som iir reglerad och
oppen fcir allmiinhLeten,

7, SARSKILD PI.ACERING SINRIKTNING

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive s&dana OTC-derivat som anges i 5:12
andra stycket LIF, s;om ett led iplaceringsinriktningen,

Fonden fflr investera i sidana overlitbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument sorn avses i 5:5 LIF,



8. VARDERING

Fondens viirde bertiknas genom att frhn tillgingarna avdrages de skulder som avser
Fonden.

Fondens tillg6ngar utgors av:
. Finansiellainstrument,
. Likvida medel,
. Upplupna riintor.
r Upplupnautdelningar.
. Ej likviderade fdrsliljningar.
. Ovriga tillgingar och fordringar avseende fonden.

De finansiella instrument som ingAr i fonden vtirderas utifrAn gtillande
marknadsviirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sfldan saknas alternati'ut
befinner sig under senaste kopkurs eller civer senaste siiljkurs senaste midkurs
(genomsnittet av kdp- och siiljkurs), Om sidana kurser saknas, eller om kursema
enligt fondbolagets bedomning iir missvisande, fir fondbolaget faststiilla viirdet pi
objektiva grunder, Sidan information kan exernpelvis vara indikativ kcipkurs frin
market-maker om s6dan finns utsedd fcjr emittenten, viirdering som inhiimtats fr6n
oberoende paft, nyemissionskurs till annat viirde eller kiinnedom om att aflar gjorts till
viss kurs i aktuell tillgAng med oberoende parl.

For s6dana overlittrara viirdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5
LIF faststtills ett marknadsviirde enligt fdljande:

. marknadspris frin en aktiv marknad, om s6dant marknadspris inte kan erhillas
ska giillande marknads'viirde faststiillas genom nigon av metoderna nedan:

. pe grundval av nyligen genomftirda transaktioner mellan kunniga parter som
iir oberoende av varandlra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sfldana finns tillgiingliga, eller

o anviindande av marknadspris frin en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument siom i allt viise:ntligt iir likadant,

. om marknaclspris inte kan faststtillas enligt nigot av allernaliven ovan, eller
blir uppenbaft missvisancle, ska giillande marknadsviirde faststiillas genom
anvlindande av en viirderingsmetod som ar etablerad pA marknaden, t ex
kassaflodesanalys.

Marknadsviirdering av andelar och aktier i fonder skall baseras pi rapporterade viirclen
frAn respektive fondforvaltare per det rapporteringstillftille som ligger niirmast i tiden
frAn det datum di fondens viirde faststtills enligt nedanst6ende. Om Fondbolaget
bedomer sidant viirde som missvisande skall Fondbolaget uppskatta viirdet pA

objektiva grunder. Exempel pi sfidan objektiv grund iir att anviinda det senaste
erhillna resultatestimatet frin fondfdrvaltaren avseende aktuell viirderingsperiod och
applicera det pA den senaste erhAllna rapporterade kursen.

Marknadsvtirde for OTC-derivat skall baseras pi vanligen anvtinda
viirderingsmodeller sisom Black & Scholes och Black 76.Yafiet fflr inte baseras pri
rapporterade vtirderr frin motpart,



Finansiella instrument och anclra. tillg6ngar som noteras i utltindsk valuta omriiknas till
svenska kronor med utgingspunkt i giillande marknadsnotering for valutan"

Fondens skulder utgdrs av:
r Ersiittning till Fondbolagel.
r Ersiittningtillforvaringsinstitutet.
. Ej likviderade kop.
. Skatteskulder,
. Ovriga skulder avseende fonden.

Viirdet av en andel i fonden utgdrs av fondens viirde enligt ovanstiende delat med
antalet utestiende andelar.

9. TECKNING OCH INLoSEN AV FONDANDELAR

Forsiiljning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget,
Teckning och inlosen skall ske s.kiftligen. Tecknings- och inkisenavgifter framgttr av
1l $,

Som framg6r av $ 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar,vara
tillftilligt stiingd for forsiiljning och inldsen.

Teckning sker till den kurs sorn faststiills den bankdag som begiiran om teckning samt
likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, "teckningsdagen". Begiiran om teckning
samt likvid mflste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 pi teckningsdagen for:

att teckning ska kunna ske pi teckningsdagen: I annat fall sker teckning
niistkommande teckningsdag.

Vid anmtilan om teckning kan fondandels teckningspris inte limiteras. Teckning sker

till en for Andelsiigaren vid begiiran om teckning inte kAnd kurs.

Inl<isen sker till den kurs som .laststtills den bankdag som begiiran om inlosen kommer
fondbolaget tillhanda,"inlo sendagen",

Inlosen sker till en vid tillf?illet fnr anmiilan okiind kurs, Vid anmiilan om inlosen kan
inlosenpriset inte limiteras,

Fondandel skall inlcisas pA inliiserndagen om medel finns tillgiingliga i fonden, Om si
inte iir fallet skall medel anskaffas genom forsiiljning av fondens egendom och inlcjsen

verkstiillas si snart som mojligt. Skulle en sfldan inlosen viisentligt kunna missgynna
civriga fondandelsiigares intressen, fir Fondbolaget efter anmiilan till
Finansinspekti onen avv akta med inlosen.

Uppgift om senast herZiknade pris for fondandel tillhandahfllls av Fondbolaget,
Publicering sker iiven dagligen pf, Fondbolagets hemsida, www,tundrafonder,se



IO. EXTRAORDINARA F'ORHALLANDEN

Fonden kan komma att stiingas Ibr forsiiljning och inlosen fcir det fatrl sidana
extraordintira forhflllanden har intriiffat som gcir att en viirdering av fondens tillgingar
inte kan goras pi ett siitt som siikerstiiller Andelsiigarnas lika rlitt.

11. AVGIFTER OCH ERSATTNING

I L I Teckning och inlosen

Vid teckning av fondandelar ii.ger Fondbolagetratt att ta ut en avgift som hogst
motsvarar fem procent av det sammanlagda fdrsziljningspriset. Avgi.ften tillfaller
Fondbolaget.

Vid inlosen iiger Fondbolaget ratt att ta ut en avgift som hdgst motsvatar en procent
av det sammanlagcla inlosenviirdet, Avgiften fir dock endast tas ut under forutsiittning
att inldsen sker inom sex rninader frin tidpunkten for andelsiigarens fcjrviirv av
andelar i fonden. Avgiften till.flaller Fondbolaget.

I I . 2 Fast farvaltnings av gift

Av fondens medel skall ersiittrring betalas till Fondbolaget fiir fondens forvaltning, I
ersiittningen ingir kostnader frrr fcirvaringsinstitutets forvaring av de i fonden
ingiende tillgflngarna, tillsyn och revisorer, Ersiittningen utg6r med ett belopp
motsvarande hogst 3,0 procent per 6r av fondens viirde. Erstittningen berZiknas

dagligen samt erltiggs den sista bankdagen i varje m6nad. Avrundning av storleken av
arvodet sker ned6t till ntirrnast hela krontal.

11.3 }vriga avgifter m,m,

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis lokala skatter, tecknings- och
inlosenavgifter, vid fondens kcip och forsiiljning av finansiella instrument betalas a.r

fonden.

12. UTDELNING

Andelsklasserna A, C, D och E liimnar inte utdelning. Andelsklass B tir utdelande,
Fondbolagets styrelse fattat ttrligen beslut om den utdelning som ska betalas till
andelsiigarna av den utdelande andelsklassen. Utdelningsbart belopp skall i
forekommande fall beriiknas p6.fondens positiva resultat enligt resultatrAkningen ftir
rtikenskapsAret sarnt eventuellt kvarstiende restbelopp av utdelningsbart belopp fr6n
iidigare riikenskapsiir.

Utbetalning av utdelning sker under april mAnad, iret efter riikenskaps6rets utgflng.
Utdelningen tillkornmer andelsiigarna som ph av fondbolaget faststtilld utdelningsdag
iir registrerade for utdelande fondandelar. Utbetalningen betalas in pfl det banl<konto
andelsiigaren tidigare uppgett,



Utdelningen piverkar inte de i fonden ingiende icke-utdelande fondandelarnas viirde.
Utdelningen foriindrar diiremot r:elationstalet mellan viirdet pi de utdelande
fondandelarna respektive de icke-utdelande fondandelarna. Relationstalet fortindras
irligen i samband med att var.je utdelning utbetalas,

13. INVESTERINGSF'ONDEI{S N:iXNNSTAPSAR

Riikenskapsir fcir fbnden iir kalenderir.

1 4. HA LVARSRI;UOG ORI]L SE OCH ANSNNN,,iTTELSE, ANNNTNC,IV
FONDBESTAVTIVINT,SERNA

Fondbolaget skall uppriitta Arsberiittelse och halvirsredogorelse fcir fonden. Dessa
skall hillas tillgringliga hos Fondbolaget inom fyra respektive tvi mflnader efter

lapportperiodens utg&ng samt skall finnas att tillgi hos fcjrvaringsinstitutet.
Arsberiittelse och halvirsredogcirelse skall tillstlillas de Andelsiigare som begiirt att fh
denna information.

Fondbolaget beslutar om iindringar i fondbestEimmelserna. Efter det att
Finansinspektionerr har godkiint tindringarna skall de iindrade fondbestrimmelserna
hAllas tillglingliga hos Fondbolaget och Folvaringsinstitutet samt i forekommande fall
tillkiinnages pi stitt som Finansinspektionen anvisar.

15. OVERLATEISn oCH I,ANTSATTNING

Overlitelse av fonclandel skall slriftligen anmtilas till Fondbolaget. Andelsiigare
svarar for att anmiillan iir behririgen undertecknad. Anmiilan om civerlitelse skall
innehAlla uppgift om overlfltare och fcirviirvare. 0verl6telse av fondandel forutsiitter:
att Fondbolaget liirnnar sarntycke. Samtycke kan ges under fcjrutsiittning att den nya
andelsZigaren genomg6tt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende fltgiirder mot
penningtviitt och finansiering av terrorism och dfl inte bedomts vara oltimplig som
kund.

Pantsdttning av fondandelar skall anmiilas skriftligen till Fondbolaget. Av annalan
skall framgi (i) vem som iir Andelsiigare (pantstittare), (ii) vem som ar panthavare,
(iii) de fondandelar som ornfattas av pantsiittningen, samt (iv) eventuella
begriinsningar i parrtens omfattning. Anmiilan skall undertecknas av Andelsiigaren,
Fondbolaget skall rLotera uppgift om pantsiittning i andelsZigarregistret samt skriftligen
underriitta Andelsiigaren (pantsiiltaren) om noteringen. Uppgift om pantsdttning skall
avfbras frAn andelsiigarregistret erfter skriftlig anrnalan frAn panthavaren.

16. ANSVARSBEGRIiNSNING



Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet iir inte ansvarigt fcir skada som beror pfl
svenskt eller utliindskt lagbud, s.yensk eller utliindsk myndighets itgiird,
krigshiindelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, IT-
relaterad brist som inte Zir orsakad av virdsloshet av Fondbolaget respektive
Fdrvaringsinstitutet, brist i allmilnna kommunikationer eller annan liknande
omstiindighet. Frjrbehillet i f:rAga om strejk, blockad, bojkott och lockout giiller iiven
om Fondbolaget ocUeller Forvarcingsinstitutet sjriha iir ftiremfll for eller vidtar sidan
konfliktitgiird.

Foreli gger hinder for Fondbo laget o chleller Fcjrvaringsinstitutet att verksttilla
betalning eller att vidta annan htgard pfl grund av omsttindighet som anges i
ft)regiende stycke fir itgiirden s.kjutas upp till dess att hindret har upphort, Om
Fondbolaget och/eller Fcirvaringsinstitutet till fdljd av s&dan omstiindighet dr
forhindrat att verkstiilla eller ta emot betalning ska Fondbolaget och/eller
Forvaring s institute t inte vara skyl di gt att b etala droj s m6l sriinta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelstigare eller annan bryter
mot lag, forordning, ftireskrift eller dessa fondbestiimmelser. Hiirvid uppmiirksamffras
Andelsiigare pi att denne svarar for att handlingar som Fondbolaget tillstrills iir riktiga
och behorigen undertecknade samt att Fondbolaget underriittas om dndringar som sker
betriiffande l[mnade uppgifter, Fondbolaget svarar inte i n6got fall fcir indirekt skada
eller annan foljdskada.

Fondbolaget och/eller Forvar:ingsinstitutet svaraf inte fcjr skada som orsakats av
dep6bank eller annan uppdragr;ta,gare som Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller fcjr skada sorn uppkomfirer for Fonden eller Andelstigare eller annan i anledning
av fcirfogandeinskriinkning sorn kan komma att tilltimpas mot Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet betriiffande finansiella instrument och andra tillgingar,

Skada som uppkonrmer i andna fall skall inte ersiittas av Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet om normal aktsamhet iakttagits

Fondbolagets och Forvaringsiinstitutets skadestindsansvar regleras enligt 2:21 $ LIF,

17. INSKR,.iNKNING I F6RS,ALJNINGSRIiTT M.M.

Fonden zir inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan tilkimplig amerikansk lag, Pfr grund av
detta fAr andelar i frrnden inte errbjudas, siiljas eller pA annat siitt distribueras till
personer i Amerikas Fdrenta lJtater. Andelar i fonden ffir inte heller erbjudas, stiljas
eller pA annat siitt distribr-reras till lysiska eller juridiska personer om detta enligt
fondbolagets bedomning skulle innebiira eller rnedfbra risk lbr

(i) overtrridelse av svensk eller u1;liindsk lag ellel forfattning,
(ii) att fbndbolaget mAste vidta siirskilda registrerings- eller andra itgtirder eller
isamkas betydande nackdelar ur skatterniissigt eller ekonomiskt hiinseende och detta
skZiligen inte kan kriivas av fondtrolaget, eller'
(iii) att fonden isamkas skada eller kostnader som inte ligger



i andelsiigamas intresse,

Den som vill f<jrvtirva andelar i fbnden skall till fbndbolaget uppge nationell hemvist
och pA fondbolagets begiiran bekrrifta att denne inte omfbttas av ovan beskrivna
inskriinkningar. Andelsagarc iir vidare skyldig att, i fcirekommande fall, rneddela
fondbo I aget eventuell a fbriindr.i ngar av natio ne I I h emvi st.

Orn fondbolaget bedrimer att det inte har ratt att erbjuda, siilja eller pd annat siitt
distribuera fondandelar enligt forsta stycket 6gel fondbolagetrdttatt dels vagra
verkstiillighet av sfldant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i fdrekommande
fall, utan fcjrtida samtycke ltisa in s6dan andelsZtgares innehav av andelar i fonden f'or
dennes riikning och utbetala sfllunda tillkornmande medel till denne.
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Informationsbroschyr  

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



 

Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om 

investeringsfonder skall för varje investeringsfond finnas 

en aktuell informationsbroschyr om fonderna och dess 

verksamhet. Detta dokument utgör ovan angivna 

fonders informationsbroschyr. Den har upprättats enligt 

lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens 

föreskrifter. 

  

Det åligger var och en som är intresserad av att 

investera i någon av ovan angivna fonder att tillse att 

investeringen sker i enlighet med gällande lagar och 

andra regleringar. Utländsk lag kan innebära att en 

investering inte får göras av investerare utanför Sverige. 

Fondbolaget, Tundra Fonder AB, har inget som helst 

ansvar för att kontrollera om en investering från utlandet 

sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller anspråk 

rörande fonderna ska avgöras enligt svensk lag och 

exklusivt av svensk domstol. 

  

 

 

Det finns inga garantier att en investering i någon av 

fonderna inte kan leda till förlust. Detta gäller även vid 

en i övrigt positiv utveckling på de finansiella 

marknaderna. Historisk avkastning är ingen garanti för 

framtida avkastning. De medel som placeras i en fond 

kan såväl öka som minska i värde och det är inte säkert 

att den som investerar i en fond återfår hela det insatta 

kapitalet. 

  

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en 

rekommendation om köp av andelar i någon av 

fonderna. Det ankommer på var och en som önskar 

förvärva andelar att göra sin egen bedömning av en 

investering i någon av fonderna och de risker som är 

förknippade därmed. 

 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



UPPGIFTER OM FONDBOLAGET 

Fonderna förvaltas av Tundra Fonder AB 

(”Fondbolaget”). Fondbolaget bildades 2011 och har ett 

aktiekapital om SEK 2 731 290. Bolaget har sitt säte i 

Stockholm med adress: 

Eriksbergsgatan 10, 11430 Stockholm 

Telefon: +46 8 551 145 70 

Fax: +46 8 551 145 71 

Organisationsnummer: 556838-6303 

Fondbolaget står under tillsyn av Finansinspektionen. 

Tillstånd att bedriva fondverksamhet enligt lagen om 

investeringsfonder gavs av Finansinspektionen den 2 

september 2011. 

  

STYRELSE 

Per Axman, styrelseordförande.  

Pontus Kågerman, Partner Glimstedt 

Anders Böös, Styrelseledamot i Investment Latour AB 

Johan Elmquist, inga andra väsentliga uppdrag 

Mattias Martinsson, vice VD Tundra Fonder 

Erik Saers, VD Swedish Trustee AB 

Göran Lindholm, VD Ålands Ömsesidiga 

Försäkringsbolag 

Leif Nordlund, VD för Redarnas Ömsesidiga 

Försäkringsbolag 

 

ANDRA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 

Chris Liljefors, Verkställande Direktör 

Mattias Martinsson, Vice VD och förvaltningschef 

Alexander Rydström, Administrativ Chef 

 

REVISOR 
 

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget 

PwC. Som huvudansvarig revisor har utsetts den 

auktoriserade revisorn Sussanne Sundvall. 

 

UPPDRAGSAVTAL 

Fondbolaget har ingått ett uppdragsavtal med A-Sec 

Outsourcing AB, ett närstående bolag till Invest System 

och Fonda System AB vars system Secura Portfolio och 

Fonda Fund Manager såväl Fondbolaget som A-Sec 

använder. A-Sec utför olika arbetsuppgifter som ingår i 

verksamheten, däribland back-office, 

redovisningstjänster och funktionen för riskhantering. 

Enligt Fondbolagets uppfattning bedrivs verksamhet 

därigenom på ett mer kostnadseffektivt sätt. Dessutom 

har A-Sec en bättre beredskap att kunna hantera 

sjukdomsfall och annan frånvaro från arbetsplatsen, än 

ett mindre företag som Fondbolaget. Delegationen 

medför därför enligt Fondbolagets mening att den 

operativa risken minskar, vilket är till fördel för 

andelsägarna.  

  

Fondbolaget har ingått avtal med PwC för oberoende 

granskning av dess verksamhet.  

  

Fondbolaget har dessutom uppdragit åt PG Magnusson 

Advokatbyrå AB att upprätthålla funktionen för 

regelefterlevnad och vara Fondbolagets compliance 

officer. 

 

Fondbolaget har även uppdragit till VMI AB samt 

Triggerfish AB uppdragsavtal rörande IT. 

 

FÖRVARINGSINSTITUT 

Fondbolaget har även avtalat med Skandinaviska 

Enskilda Banken AB (”SEB”) rörande uppdrag som 

förvaringsinstitut för Fonderna. SEB har sitt säte i 

Stockholm och dess huvudsakliga verksamhet är bank 

och värdepappersrörelse.  

 

MÅLGRUPP 

Tundra Fonders fonder vänder sig till privatpersoner, 

företag och institutioner. 

  

ANDELSÄGARREGISTER 

Fondbolaget för register över samtliga andelsägares 

innehav av andelar i Fonderna. Registrering av andel, 

som ska göras snarast efter försäljning, är avgörande 

för rätten till andel i fonden och därav följande 

rättigheter. 

 

FÖRVALTADE FONDER 

Tundra Agri & Food 

Tundra Rysslandsfond 

Tundra Pakistanfond 

Tundra Frontier Opportunities Fund 

Tundra QuAsia  

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund. 

 

 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



Fondutbud, placeringsinriktning 

och riskprofil 
Fondbolaget erbjuder och förvaltar följande fonder:  

  

TUNDRA AGRI & FOOD 

 Fonden är en aktiefond med särskilt inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte på tillväxtmarknader eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet på tillväxtmarknader. 

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot företag som till 

övervägande del är verksamma med matproduktion, 

mathantering, matförädling och matförsäljning. Fonden 

har som målsättning att ge andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. 

  

I bedömningen vilka innehav av överlåtbara 

värdepapper som fonden äger tas hänsyn till huruvida 

dessa är emitterade av företag som respekterar 

principerna i internationella normer om mänskliga 

rättigheter, korruption och miljö. Utgångspunkten är 

internationella ramverk såsom FN:s principer för 

ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och FN:s Global 

Compact (UN Global Compact) vilka i sin tur tar sin 

utgångspunkt i internationella normer eller sk. ESG-

risker (ESG är en engelsk förkortning för miljö, sociala 

och bolagsstyrningsrisker där även korruption 

inkluderas).  Det betyder att ett fördjupat arbete görs 

kring de bolag fonden investerar i och att bolagen 

bevakas och analyseras utifrån eventuella överträdelser 

av de internationella normerna. Detta skapar  underlag 

för en kommunikation med berörda bolag och i 

undantagsfall till en exkludering av bolag i fonden.  

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

eller som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som ej har sitt säte på tillväxtmarknader eller 

som ej bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Med tillväxtmarknader menas sådana 

länder som enligt MSCI ej klassificeras som Developed 

Markets.  Oavsett ovan nämnda begränsningar får 

fonden alltid ha de likvida medel som behövs för 

förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 

  

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att hantera 

kortsiktiga större in- och utflöden. 

  

TUNDRA RYSSLANDSFOND 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Ryssland eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fondbolagets 

förvaltning av fonden syftar till att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen i 

Ryssland och ge andelsägarna maximal långsiktig 

avkastning på investerat kapital. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fonden får 

placera upp till 20 procent av fondförmögenheten  i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i f.d. Sovjetunionen 

exklusive Ryssland. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt 

samma svängningar. Fondens fokus på den ryska 

aktiemarknaden innebär att risken blir koncentrerad till 

en begränsad marknad. Investeringar på den ryska 

aktiemarknaden kan vara förenade med väsentligt högre 

risker än motsvarande investeringar på utvecklade 

marknader som t ex västeuropeiska. Eftersom fonden 

placerar en betydande andel av fondförmögenheten i 

annan valuta än svenska kronor påverkas fonden även 

av valutakursförändringar.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte 

säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att hantera 

kortsiktiga större in- och utflöden. 

  

TUNDRA PAKISTANFOND 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Pakistan eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Fondbolagets 

förvaltning av fondens syftar till att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Pakistan 

och ge andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital. 

  

Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Upp till 10 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i Pakistan. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fondens fokus på den 

pakistanska aktiemarknaden innebär att risken blir 

koncentrerad till en begränsad marknad. Investeringar 

på den pakistanska aktiemarknaden kan vara förenade 

med väsentligt högre risker än motsvarande 

investeringar på utvecklade marknader som t ex 

västeuropeiska. Eftersom fonden placerar en betydande 

andel av fondförmögenheten i annan valuta än svenska 

kronor påverkas fonden även av valutakursförändringar.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Särskilda risker rörande Pakistan 

Den säkerhetspolitiska situationen i Pakistan innebär att 

riskerna för handelsavbrott eller kraftiga nedgångar i 

likviditeten är väsentligt större än på flertalet andra 

tillväxtmarknader, såsom t ex Ryssland. En betydande 

del av det utländska kapital som finns i Pakistan är 

investerat på aktiemarknaden.  Under hösten 2008 var 

aktiemarknaden i praktiken stängd under mer än 3 

månader då man försökte stävja större valutautflöden. 

Endast kapital som kan undvaras under mycket lång tid 

bör investeras i fonden.  

 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Med gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

10% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och 7,5% för innehav 

som ägs mellan 6-12 månader. För innehav som 

innehas längre än 12 månader är skatten 0%.  Skatten 

kommer de kommande åren gradvis höjas till som 

högst 17,5% år 2015 för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och till som högst 10% 

för innehav som ägs mellan 6-12 månader. För innehav 

som innehas längre än 12 månader skall skatten även 

fortsättningsvis vara 0%. Skatten beräknas enligt 

nuvarande lagstiftning per innehav enligt FIFO (”först 

in, först ut” metoden). Fonden har anlitat KPMG 
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Pakistan som skattekonsult och kommer dagligen 

beräkna och reservera för latent och realiserad skatt i 

fonden solidariskt. Det innebär att andelsägare kan 

komma att slippa erlägga lokal pakistansk skatt trots att 

deras andelsvärde stigit samt att investerare kan komma 

att erlägga lokal pakistansk skatt trots att deras 

andelsvärde minskat. Det kan också innebära att skatt 

som tidigare reserverats återförs till fonden utan 

värdeförändring i underliggande innehav. Skatten 

introducerades 1 juli 2010. Den har mötts med kraftig 

kritik och har inneburit försämrad likviditet på 

aktiemarknaden. Den kan komma att förändras vilket 

innebär ytterligare en risk.  

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 

  

TUNDRA FRONTIER OPPORTUNITIES FUND 

Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader (s k 

frontier markets).   

  

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen på tillväxtmarknader och gränsmarknader 

och ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(s k emerging markets) och/eller gränsmarknader (s k 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader.  Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

  

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF.    

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Fonden kan komma att investera en betydande andel 

av fondförmögenheten i pakistanska aktier. Med 

gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

10% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och 7,5% för innehav 

som ägs mellan 6-12 månader. För innehav som 

innehas längre än 12 månader är skatten 0%.  Skatten 

kommer de kommande åren gradvis höjas till som 

högst 17,5% år 2015 för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och till som högst 10% 

för innehav som ägs mellan 6-12 månader. För innehav 

som innehas längre än 12 månader skall skatten även 

fortsättningsvis vara 0%. Skatten beräknas enligt 

nuvarande lagstiftning per innehav enligt FIFO (”först 

in, först ut” metoden). Fonden har anlitat KPMG 
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komma att erlägga lokal pakistansk skatt trots att deras 

andelsvärde minskat. Det kan också innebära att skatt 

som tidigare reserverats återförs till fonden utan 

värdeförändring i underliggande innehav. Skatten 

introducerades 1 juli 2010. Den har mötts med kraftig 

kritik och har inneburit försämrad likviditet på 

aktiemarknaden. Den kan komma att förändras vilket 

innebär ytterligare en risk.  
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TUNDRA QUASIA 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Asien exklusive Japan eller som 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive 

Japan. Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att 

skapa en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i Asien exklusive Japan och 

ge andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i länder som ingår i 

indexet MSCI AC Asia ex Japan Total Return Net. Upp 

till 20 procent av fondförmögenheten får placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som ej har sitt säte i eller som ej 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet i något av dessa 

länder. Oavsett ovan nämnda begränsningar får fonden 

alltid ha de likvida medel som behövs för förvaltningen, 

dock högst 20 procent av fondförmögenheten.  

  

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

    

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt 

samma svängningar. Fonden placerar en betydande 

andel av fondförmögenheten i annan valuta än svenska 

kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte 

säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

TUNDRA NIGERIA AND SUB-SAHARA FUND 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Afrika exklusive Sydafrika, Västra 

Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, Libyen och 

Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. 

Minst 51 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Nigeria. Upp till 49 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som har sitt säte i övriga Afrika exklusive 

Sydafrika, Västra Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, 

Libyen och Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  

 

Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

    

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

 Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

 

Särskilda risker rörande Nigeria and Sub-Sahara 

Fonden kommer investera i en region där den 

säkerhetspolitiska situationen innebär att riskerna är 

väsentligt större än på flertalet andra tillväxtmarknader. 

Flera länder har en politisk risk som kan medföra nytt 

styrelseskick, kraftiga nedgångar i likviditet, 

handelsavbrott mm.  

. 
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FÖRSÄLJNING OCH INLÖSEN AV ANDELAR 

Anmälan om teckning och inlösen i Fonderna kan 

göras varje bankdag genom Fondbolaget. Anmälan om 

teckning och inlösen skall ske skriftligen senast kl 

14.30. 

 

Teckningsdag och inlösendag Tundra Agri & Food, 

Tundra Rysslandsfond och Tundra Frontier 

Opportunities Fund  

Teckningsdag för Tundra Agri & Food, Tundra 

Rysslandsfond och Tundra Frontier Opportunities Fund 

är den dag som begäran om teckning samt likvid 

kommit fondens bankkonto tillhanda. Inlösendag för 

Tundra Agri & Food, Tundra Rysslandsfond och Tundra 

Frontier Opportunities Fund är den dag som begäran 

om inlösen kommit fondbolaget tillhanda.  

  

Teckningsdag och inlösendag Tundra Pakistanfond, 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara och Tundra QuAsia 

Teckningsdag för Tundra Pakistanfond och Tundra 

QuAsia är den dag som inträder första bankdagen efter 

begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda. Inlösendag för Tundra 

Pakistanfond är den första bankdag som inträder dagen 

efter att begäran om inlösen kommit fondbolaget 

tillhanda.  

  

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för andelsägaren vid 

begäran om teckning okänd kurs. 

  

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras. 

Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

  

Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

andelsägares intressen, får Fondbolaget efter anmälan 

till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

  

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även på 

Fondbolagets hemsida, www.tundrafonder.se 

 

 

AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

Ur Fondernas medel ska ersättning betalas till 

Fondbolaget för dess förvaltning, samt kostnader för 

förvaring, tillsyn och revisorer.  

 

Ersättningen till Fondbolaget utgår i form av en fast 

ersättning och i vissa fonder rörlig ersättning, se nedan 

rörlig ersättning. 

 

 

 



GÄLLANDE AVGIFTER 

Nedan anges uppgift om de gällande avgifter 

fondbolaget tar ut vid försäljning och inlösen av 

fondandelar, inklusive kostnader för förvaring, tillsyn och 

revision som tas ut per år.  

  

Fast ersättning 

För Tundra Agri & Food, Tundra Pakistanfond, Tundra 

Rysslandsfond, Tundra Frontier Opportunities Fund och 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund: 

  

Insättningsavgift:  0% 

Uttagsavgift:  0% 

Förvaltning inkl. förvaring, tillsyn och revision 2,5 %. 

  

För Tundra QuAsia 

Insättningsavgift:  0% 

Uttagsavgift:  0% 

Förvaltning inkl. förvaring, tillsyn och revision 0,8%. 

 

Rörlig ersättning 

Vad gäller Tundra QuAsia utgår en rörlig ersättning om 

20 procent av den avkastning som överstiger 

avkastningen från MSCI AC Asia ex Japan Total Return 

Net omräknat i SEK. Den prestationsbaserade 

ersättningen beräknas efter avdrag för den fasta 

ersättningen. Den prestationsbaserade ersättningen 

beräknas dagligen och ska betalas i efterskott per den 

sista bankdagen varje månad. Den prestationsbaserade 

avgiften utgår även om fondens avkastning varit negativ 

i de fall fondens avkastning överstiger 

jämförelseindexets avkastning. I det fall fonden en dag 

erhållit en avkastning understigande index och det 

under en senare dag uppstår en avkastning 

överstigande index skall ingen prestationsbaserad 

ersättning erläggas förrän tidigare dag/dagars 

underavkastning har kompenserats.  

 

 Högsta avgifter 

Nedan anges den högsta avgift som Fondbolaget, enligt 

fondbestämmelserna för respektive fond, får ta ut vid 

försäljning och inlösen av andelar samt för förvaltning 

(inklusive kostnader för förvaring, tillsyn och revisorer). 

  

 

 

Tundra Agri & Food, Tundra Rysslandsfond, Tundra 

Pakistanfond, Tundra Frontier Opportunities Fund, 

Tundra Sub- Sahara: 

 

Insättningsavgift:  5,0%  

Uttagsavgift:  1,0% innehav < 6 månader 

 

Förvaltningsavgift inkl. förvaring, 

tillsyn och revisorer: 3,0% 

  

Tundra QuAsia: 

Insättningsavgift:  5,0% 

Uttagsavgift:  1,0% 

Förvaltningsavgift inkl. förvaring, 

tillsyn och revisorer 3,0% 

 

Rörlig avgift:  20% av den avkastning som 

överstiger MSCI AC Asia ex Japan Total Return Net  

omräknat i SEK (high water mark)  

 

 

EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonderna kan komma att stängas för in- och utträde för 

det fall sådana extraordinära förhållanden har inträffat 

som gör att en värdering av en fonds tillgångar inte kan 

göras på ett sätt som säkerställer andelsägarnas lika 

rätt. 

 

SKATTEREGLER FÖR FONDEN 

En svensk investeringsfond är ett skattesubjekt men är 

inte skattskyldig för inkomst av tillgångar som ingår i 

fonden. I stället beskattas andelsägare, såväl fysiska 

som juridiska personer, som är obegränsat 

skattskyldiga i Sverige genom att en schablonintäkt 

redovisas in till Skatteverket som en kontrolluppgift och 

tas upp i självdeklarationen. Underlaget för 

schablonintäkten baseras på värdet av andelsägarens 

innehav vid kalenderårets ingång. Schablonintäkten 

uppgår till 0,4 procent av underlaget. För fysiska 
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personer tas schablonintäkten upp i inkomstslaget 

kapital och för juridiska personer i inkomstslaget 

näringsverksamhet. 

 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSER 

Ändringar i fondbestämmelserna för de fonder som 

Fondbolaget förvaltar förutsätter beslut av Fondbolagets 

styrelse. Ändringarna ska underställas 

Finansinspektionen för godkännande. Efter 

Finansinspektionens godkännande ska beslutet finnas 

tillgängligt hos Fondbolaget och förvaringsinstitutet. 

Andelsägarna ska även informeras genom av 

Finansinspektionen anvisat sätt. Ändringarna kan 

påverka fondernas placeringsinriktning, avgiftsstruktur 

och riskprofil. 

 

SKADESTÅNDSSKYLDIGHET 

Fondbolaget ska hålla andelsägarna skadelösa för skada 

som uppkommit genom att Fondbolaget överträtt lagen 

(2004:46) om investeringsfonder eller 

fondbestämmelserna för fonden. Fondbolagets 

skadeståndsansvar regleras i LIF 2 kap 21 §. 

Fondbolagets och förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras även i fondbestämmelserna 

för fonderna (se §16 i respektive fonds 

fondbestämmelser). 

 

ÖVERLÅTELSE ELLER UPPHÖRANDE AV FONDERNA 

Fondbolaget får efter medgivande av 

Finansinspektionen överlåta förvaltningen av en fond 

eller Fonderna till annan fondförvaltare. Förändringen 

kungörs snarast efter medgivandet i Post- och Inrikes 

Tidningar och får genomföras tidigast tre månader efter 

kungörelsen, om inte Finansinspektionen medgivit 

annat.  

  

Om Finansinspektionen skulle återkalla Fondbolagets 

tillstånd att driva fondverksamhet, Fondbolaget träder i 

likvidation eller försätts i konkurs tas fondens eller 

Fondernas förvaltning omedelbart över av 

förvaringsinstitutet. Förvaringsinstitutet ska i sådant fall 

snarast överlåta förvaltningen av fonden eller Fonderna 

till annat fondbolag eller till ett värdepappersbolag med 

erforderligt tillstånd om det godkänts av 

Finansinspektionen. I annat fall ska fonden eller 

Fonderna upplösas genom att tillgångarna säljs och 

nettobehållningen skiftas ut till andelsägarna. 

Kungörelse om detta ska införas i Post- och Inrikes 

Tidningar och hållas tillgängligt hos förvaringsinstitutet 

samt hos Fondbolaget. Under tiden då 

förvaringsinstitutet förvaltar fonden eller Fonderna är 

försäljning eller inlösen av fondandelar inte möjlig. 

 

HISTORISK AVKASTNING 

Fond    År 1 

Tundra Agri & Food  Startade 2012 

Tundra Rysslandsfond      -1,15% 

Tundra Pakistanfond  + 32,34% 

Tundra Frontier Opportunities Startade 2013 

Tundra QuAsia   Startade 2013 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Startade 2013 

  

DISTRIBUTION 

Tundra Fonder AB har ingått avtal med distributörer för 

försäljning och marknadsföring av bolagets fonder. 

Aktuell lista över tredjepartsdistributörer finns på 

www.tundrafonder.se . 

 

MARKNADSFÖRING I ANDRA LÄNDER. 

Tundra fonder har slutit avtal med återförsäljare i de 

länder där vissa av fonderna marknadsförs. Dessa 

återförsäljare bistår slutkund med all information kring 

försäljning/inlösen och information kring fonderna. 

Underrättelser om marknadsföring i andra EES länder 

har inlämnats till Finansinspektionen. 

• Finland: EUFEX, Nordnet 

• Norge: Nordnet 

 

MÅLGRUPP 

Tundra fonder AB vänder sig till privatpersoner, företag 

och institutioner. 

 

_____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Agri & Food nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte på tillväxtmarknader eller som 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader.  

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot företag som till 

övervägande del är verksamma med matproduktion, 

mathantering, matförädling och matförsäljning. Fonden 

har som målsättning att ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. I 

bedömningen vilka innehav av överlåtbara värdepapper 

som fonden äger tas hänsyn till huruvida dessa är 

emitterade av företag som respekterar principerna i 

internationella normer om mänskliga rättigheter, 

korruption och miljö. Utgångspunkten är internationella 

ramverk såsom FN:s principer för ansvarsfulla 

investeringar (UN PRI) och FN:s Global Compact (UN 

Global Compact) vilka i sin tur tar sin utgångspunkt i 

internationella normer eller sk. ESG-risker (ESG är en 

engelsk förkortning för miljö, sociala och 

bolagsstyrningsrisker där även korruption 

inkluderas).  Det betyder att ett fördjupat arbete görs 

kring de bolag fonden investerar i och att bolagen 

bevakas och analyseras utifrån eventuella överträdelser 

av de internationella normerna. Detta skapar underlag 

för en kommunikation med berörda bolag och i 

undantagsfall till en exkludering av bolag i fonden.  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

eller som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som ej har sitt säte på tillväxtmarknader eller 

som ej bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Med tillväxtmarknader menas 

sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras som 

Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel 
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som behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringarna i fonden kan ske globalt och är inriktade 

mot företag som har sitt säte på tillväxtmarknader eller 

som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Placeringsinriktningen är diversifierad 

och inriktad mot företag i  branscher som till 

övervägande del är verksamma med matproduktion, 

mathantering, matförädling och matförsäljning. 

6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS 

MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  

7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som ett 

led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

 8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av 

varandra och har ett intresse av att transaktionen 

genomförs, om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 
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Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för försäljning 

och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

 Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse 

fattar årligen beslut om den utdelning som ska betalas 

till andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 
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behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under förutsättning 

att den nya andelsägaren genomgått sedvanlig kontroll 

enligt regelverket avseende åtgärder mot penningtvätt 

och finansiering av terrorism och då inte bedömts vara 

olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens omfattning. 

Anmälan skall undertecknas av Andelsägaren. 

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift om 

pantsättning skall avföras från andelsägarregistret efter 

skriftlig anmälan från panthavaren.  

 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

  

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Rysslandsfond, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR  

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Ryssland eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Ryssland. 

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Ryssland och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF.  

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fonden får 

placera upp till 20 procent av fondförmögenheten i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i f.d. Sovjetunionen 

exklusive Ryssland. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

 7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 
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8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

  

För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

  

Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder.  

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

• Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”. Inlösen sker till en vid tillfället 

för anmälan okänd kurs. Vid anmälan om inlösen kan 

inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget 

efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med 

inlösen.  
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Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se. 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter vid fondens 

köp och försäljning av finansiella instrument betalas av 

fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 
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utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  

 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd,  
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krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 

innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 
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eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

   

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Pakistanfond, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

  Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare.  

2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Pakistan eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Pakistan.  

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Pakistan och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital.     

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Upp till 10 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i Pakistan. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

 7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 
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8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 
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senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

•  Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 

 9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommer fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget 
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efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med 

inlösen.  

  

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår.  

Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 
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andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  
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16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 
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innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

   

____________________ 

. 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Frontier Opportunities Fund, 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad 

”LIF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning 

på placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader 

(s k frontier markets).   

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen på tillväxtmarknader och gränsmarknader 

och ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(s k emerging markets) och/eller gränsmarknader (s k 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader.  Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader. 

Placeringsinriktningen är global och diversifierad och 

således inte begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  
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7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som ett 

led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 
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närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

Finansiella instrument och andra tillgångar som noteras 

i utländsk valuta omräknas till svenska kronor med 

utgångspunkt i gällande marknadsnotering för valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §.  

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 
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övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 
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efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  
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16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 
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personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

  

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra QuAsia nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. Fonden är en värdepappersfond 

enligt LIF och vänder sig till allmänheten. Fonden är 

ingen juridisk person och kan således inte föra talan i 

domstol. Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Fondbolaget 

företräder fonden och dess andelsägare, nedan kallade 

”Andelsägarna”, i alla frågor som rör fonden. Andelarna 

i en andelsklass medför lika rätt till den egendom som 

ingår i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. 

 3. FÖRVARING SINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Asien exklusive Japan eller som 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive 

Japan. 

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i Asien exklusive Japan och 

ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

 Fonden förvaltas enligt en kvantitativ 

investeringsprocess, där matematiska och statistiska 

modeller utgör grunden för investeringsbesluten. 

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i länder som ingår i MSCI 

AC Asia ex Japan Total Return Net. Upp till 20 procent 

av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som ej har sitt säte i eller som ej bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i något av dessa länder. 

Oavsett ovan nämnda begränsningar får fonden alltid 

ha de likvida medel som behövs för förvaltningen, dock 

högst 20 procent av fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 
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7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING 

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som ett 

led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

 8. VÄRDERING 

Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden.  

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar. 

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part.  

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 
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Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 

 9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget. Teckning och inlösen 

skall ske skriftligen. Tecknings- och inlösenavgifter 

framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag. 

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

Inlösen sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommer fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”. 
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Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras. 

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen. 

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget. 

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Prestationsbaserad avgift 

Utöver ersättningen i föregående avsnitt utgår en 

prestationsbaserad ersättning till Fondbolaget på 20 

procent av den avkastning som överstiger MSCI AC Asia 

ex Japan Total Return Net, nedan kallat ”index”, 

omräknat i noteringsvalutan för respektive andelklass. 

Den prestationsbaserade ersättningen beräknas efter 

avdrag för den fasta ersättningen. 
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dagligen och ska betalas i efterskott per den sista 

bankdagen varje månad. 

 I det fall fonden en dag erhållit en avkastning 

understigande index (nedan kallat ”underavkastning”) 

och det under en senare dag uppstår en avkastning 

överstigande index (nedan kallat ”överavkastning”) 

skall ingen prestationsbaserad ersättning erläggas 

förrän tidigare dag/dagars underavkastning har 

kompenserats. Detta gäller på kollektiv nivå vilket gör 

att alla andelsägare behandlas lika oavsett tidpunkt för 

investeringen. Någon som investerar efter att Fonden 

erhållit en underavkastning behöver inte betala 

prestationsbaserad ersättning förrän Fonden som 

helhet återtagit underavkastningen. Den 

prestationsbaserade avgiften utgår även om fondens 

avkastning varit negativ i de fall fondens avkastning 

överstiger jämförelseindexets avkastning. 

 Om en Andelsägare löser in sina fondandelar när 

andelsägaren har en ackumulerad negativ ersättning 

tillgodo återbetalas inte eventuellt tidigare erlagd 

prestationsbaserad ersättning. 

 Antalet andelar avrundas nedåt till fyra decimaler. 

 Avrundning av storleken av arvodet sker nedåt till 

närmsta hela krontal. 

 11.4 Övriga avgifter m.m. 

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse 

fattar årligen beslut om den utdelning som ska betalas 

till andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 
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13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅR SREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse och 

halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare som 

begärt att få denna information.  

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANT SÄTTNING 

Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under förutsättning 

att den nya andelsägaren genomgått sedvanlig kontroll 

enligt regelverket avseende åtgärder mot penningtvätt 

och finansiering av terrorism och då inte bedömts vara 

olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens omfattning. 

Anmälan skall undertecknas av Andelsägaren. 

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift om 

pantsättning skall avföras från andelsägarregistret efter 

skriftlig anmälan från panthavaren. 

 16. ANSVAR SBEGRÄNSNING 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd. 
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annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  
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Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eler Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta. 

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada. 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

för skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, (ii) att fondbolaget måste vidta särskilda 

registrerings- eller andra åtgärder eller åsamkas 

betydande nackdelar ur skattemässigt eller ekonomiskt 

hänseende och detta skäligen inte kan krävas av 

fondbolaget, eller (iii) att fonden åsamkas skada eller 

kostnader som inte ligger i andelsägarnas intresse. 
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Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell hemvist. 

  

Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida samtycke 

lösa in sådan andelsägares innehav av andelar i fonden 

för dennes räkning och utbetala sålunda tillkommande 

medel till denne. 

  

____________________ 
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Den prestationsbaserade avgiften beräknas enligt 

följande: Fondens andelskurs och högvattenmärke sätts 

båda till 100 kr på fondens startdag 2013-04-01. För 

varje dag räknas högvattenmärket upp med den dagens 

procentuella utveckling av MSCI AC Asia ex Japan Total 

Return Net beräknat i svenska kronor. Om den dagens 

fondandelskurs överstiger det nya högvattenmärket tas 

20% av skillnaden mellan andelskursen och 

högvattenmärket ut i resultatavgift. Därefter beräknas 

en ny andelskurs som tar hänsyn till den uttagna 

avgiften och högvattenmärket höjs till denna nya kurs. 

Se tabell 1 nedan för räkneexempel. 
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För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 
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Räkneexempel på prestationsbaserad 

ersättning i Tundra QuAsia 

Dag Jämförelse-index Värde-förändring 

(index) 

Högvatten-

märke 

Andelsvärde före 

prestations-

baserad avgift 

Värdeförändring 

före prestations-

baserad avgift 

(andel) 

Prestations-

baserad avgift 

Andelsvärde 

efter 

prestationsbaser

ad avgift 

Värdeförändring 

efter 

prestationsbaser

ad avgift (andel) 

1 123,50 100,00 100,00 0,00 100,00 

2 124,00 0,4% 100,40 100,30 0,3% 0,00 100,30 0,3% 

3 124,50 0,4% 100,81 102,00 1,7% 0,24 101,76 1,5% 

101,76 101,76 0,00 101,76 

4 124,75 0,2% 101,97 101,85 0,1% 0,00 101,85 0,1% 

5 124,00 -0,6% 101,35 101,50 -0,3% 0,03 101,47 -0,3% 

101,47 101,47 0,00 101,47 

6 125,00 0,8% 102,29 101,50 0,0% 0,00 101,50 0,0% 

7 125,25 0,2% 102,49 101,47 0,0% 0,00 101,47 0,0% 

Tabell 1: Räkneexempel på prestationsbaserad ersättning i Tundra QuAsia 

Förklarande kommentarer: 

Dag 1: Fondandelsvärdet och högvattenmärket sätts till 100 kr på startdagen. 

  

Dag 2: Fondandelsvärdet ökar (0,30%) mindre än indexet (0,40%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

  

Dag 3: Fondandelsvärdet ökar (1,7%) mer än indexet (0,4%) och andelsvärdet (102,00) överstiger 

högvattenmärket (100,81), varför prestationsbaserad avgift utgår. Den prestationsbaserade avgiften uppgår till 

0,24 kr, 20% av skillnaden mellan andelsvärdet och högvattenmärket (0,20 x [102,00 – 100,81]). Det nya 

andelsvärdet efter avdragen prestationsbaserad avgift och tillika högvattenmärket är 101,76 (102,00 – 0,24). 

  

Dag 4: Fondandelsvärdet ökar (0,1%) mindre än indexet (0,2%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 
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Dag 5: Fondandelsvärdet minskar (0,3%) mindre än indexet (0,6%) och andelsvärdet (101,50) överstiger 

högvattenmärket (101,35), varför prestationsbaserad avgift utgår. Den prestationsbaserade avgiften uppgår till 

0,03 kr, 20% av skillnaden mellan andelsvärdet och högvattenmärket (0,20 x [101,50 – 101,35]). Det nya 

andelsvärdet efter avdragen prestationsbaserad avgift och tillika högvattenmärket är 101,47 (101,50 – 0,03). 

  

Dag 6: Fondandelsvärdet är oförändrat medan indexet ökar (0,8%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

  

Dag 7: Fondandelsvärdet minskar (0,03%) medan indexet ökar (0,2%), varför prestationsbaserad avgift inte 

utgår. 

  

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad 

”LIF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. Fonden är en 

värdepappersfond enligt LIF och vänder sig till 

allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och kan 

således inte föra talan i domstol. Fondförmögenheten 

ägs av fondandelsägarna gemensamt och varje 

fondandel medför lika rätt till den egendom som ingår i 

fonden. Fonden kan inte förvärva rättigheter eller ikläda 

sig skyldigheter. Egendom som ingår i fonden får inte 

utmätas och andelsägarna svarar inte för förpliktelser 

som avser fonden. Fondbolaget företräder fonden och 

dess andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla 

frågor som rör fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

  2. FONDFÖRVALTARE 

Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 

556838-6303, nedan kallat ”Fondbolaget”. 

  3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Afrika exklusive Sydafrika, Västra 

Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, Libyen och 

Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. 

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i ovanstående länder och ge 

Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Minst 51 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Nigeria. Upp till 49 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som har sitt säte i övriga Afrika exklusive 

Sydafrika, Västra Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, 

Libyen och Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

  6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  

7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING 

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

 

  

  

Fondbestämmelser Nigeria and Sub-Sahara 
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8. VÄRDERING 

Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden.  
  

Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar. 

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part.  

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av metoderna 

nedan: 

på grundval av nyligen genomförda transaktioner mellan 

kunniga parter som är oberoende av varandra och har 

ett intresse av att transaktionen genomförs, om sådana 

finns tillgängliga, eller 

användande av marknadspris från en aktiv marknad för 

ett annat finansiellt instrument som i allt väsentligt är 

likadant, 

om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska 

gällande marknadsvärde fastställas genom användande 

av en värderingsmetod som är etablerad på marknaden, 

t ex kassaflödesanalys. Marknadsvärdering av andelar 

och aktier i fonder skall baseras på rapporterade värden 

från respektive fondförvaltare per det  

rapporteringstillfälle som ligger närmast i tiden från det 

datum då fondens värde fastställs enligt nedanstående. 

Om Fondbolaget bedömer sådant värde som 

missvisande skall Fondbolaget uppskatta värdet på 

objektiva grunder.  

  

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

Finansiella instrument och andra tillgångar som noteras 

i utländsk valuta omräknas till svenska kronor med 

utgångspunkt i gällande marknadsnotering för valutan. 
 

Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 
 
 

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget. Teckning och inlösen 

skall ske skriftligen. Tecknings- och inlösenavgifter 

framgår av 11 .Som framgår av § 10 nedan kan 

fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfälligt 

stängd för försäljning och inlösen. 

Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag. 

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. Inlösen sker till 

den kurs som fastställs den första bankdag som 

inträder dagen efter att begäran om inlösen kommer 

fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”. 

Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlös Fondandel skall 

inlösas på inlösendagen om medel finns tillgängliga i 

fonden. Om så inte är fallet skall medel anskaffas 

genom försäljning av fondens egendom och inlösen 

verkställas så snart som möjligt. Skulle en sådan 

inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

enpriset inte limiteras. 
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anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen. 

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

  11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget. 

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

  11.4 Övriga avgifter m.m. 

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

  12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. Utbetalning av utdelning sker 

under april månad, året efter räkenskapsårets utgång. 

Utdelningen tillkommer andelsägarna som på av 

fondbolaget fastställd  

 

 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

14. HALVÅR SREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information.  

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

  15. ÖVERLÅTELSE OCH PANT SÄTTNING 

Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under  

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens 

omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren.  

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift 

om pantsättning skall avföras från andelsägarregistret 

efter skriftlig anmälan från panthavaren. 
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 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd. 

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta. 

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada. 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 med tillbörlig omsorg anlitat.  

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, (ii) att fondbolaget måste vidta särskilda 

registrerings- eller andra åtgärder eller åsamkas 

betydande nackdelar ur skattemässigt eller ekonomiskt 

hänseende och detta skäligen inte kan krävas av 

fondbolaget, eller (iii) att fonden åsamkas skada eller 

kostnader som inte ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

____________________ 

 

 



 

 

 

Fonden placerar främst i bolag noterade på tillväxtmarknader 

och/eller gränsmarknader. Dessa marknader kännetecknas 

generellt av mycket hög risk, men också möjlighet till mycket hög 

avkastning.  

 

Indikatorn speglar framförallt upp och nedgångar i de aktier fonden 

placerat i. 

 

Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte risken 

för att, vid extrema förhållanden på aktiemarknaderna, inte kunna 

sätta in och ta ut medel ur fonden inom utsatt tid (likviditetsrisk).  

 

 

 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med sådana 

underliggande tillgångar som framgår av 5:12 första stycket LIF. 

Fonden investerar huvudsakligen i aktier och derivat kan 

användas som ett komplement. Fonden får placera högst 10 

procent av fondförmögenheten i fondandelar. 

 

Fonden lämnar inte utdelning. 

Fondens noteringsvaluta är SEK. 

 

 

Rekommendation: Denna fond kan vara lämplig för investerare 

som planerar att ta ut sina pengar först efter 5 år. 

 

Begäran om teckning och inlösen av fondandelar kan lämnas varje 

bankdag innan kl 14.30. Teckning sker till den kurs som fastställs 

den bankdag som begäran om teckning samt likvid kommit 

fondens bankkonto tillhanda. Inlösen sker till den kurs som 

fastställs den bankdag som begäran om inlösen kommit 

fondbolaget tillhanda. 

 

BASFAKTA FÖR INVESTERARE 

 
Detta faktablad riktar sig till investerare och innehåller basfakta om denna fond. Faktabladet är inte reklammaterial. Det är information 

som krävs enligt lag för att hjälpa dig att förstå vad en investering i fonden innebär och riskerna med detta. Du rekommenderas att läsa 

detta faktablad så att du kan fatta ett välgrundat investeringsbeslut. 

 

MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING 

 
Målet med fonden är  att skapa en finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen tillväxtmarknader och gränsmarknader 

(s. k. frontier markets) och ge Andelsägarna maximal långsiktig 

avkastning på investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 
 

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper utgivna av företag som 

har sitt säte i, eller som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader och/eller gränsmarknader. Fonden får placera 

upp till 20 procent av fondförmögenheten  i aktier eller 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av företag som 

enligt MSCI klassificeras som Developed Markets. Oavsett ovan 

nämnda begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 

Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på placeringar i 

tillväxtmarknader och gränsmarknader. Placeringsinriktningen är 

global och diversifierad och således inte begränsad till någon 

särskild bransch. 

 

 

RISK/AVKASTNINGSPROFIL 
 
       Lägre risk                        Högre risk 

 

 

  Lägre möjlig avkastning      Högre möjlig avkastning 

 

 

 

 

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och möjlig 

avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn baseras på hur 

fondens värde har förändrats de senaste fem åren. Då fonden är 

nystartad baseras indikatorn på fondbolagets bedömning av 

risknivå. 

 

Den här fonden tillhör kategori 7 vilket betyder mycket hög risk för 

både upp- och nedgångar i andelsvärdet. Kategori 1 innebär inte 

att fonden är riskfri. Fonden kan med tiden flytta både till höger 

och till vänster på skalan. Det beror på att indikatorn bygger på 

historiska data som inte är en garanti för framtida risk/avkastning. 

1 2 3 4 5 6 7 
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Engångsavgifter som tas ut före eller efter du investerat 

Insättningsavgift 5,0% 

Uttagsavgift 1,0% 

Ovanstående är det som maximalt kan tas ut av dina pengar 

innan behållningen betalas ut.  

Avgifter som tagits ur fonden under året   

Årlig avgift 2,5% 

Avgifter som tagits ur fonden under särskilda omständigheter.  

Prestationsbaserad avgift Ingen 

AVGIFTER 

Avgifterna du betalar används till att driva fonden, inklusive 

kostnader för marknadsföring och distribution. Dessa avgifter 

minskar den potentiella avkastningen på din investering. 

Insättnings- och uttagsavgifterna i tabellen intill visar maximalt 

belopp.  

 

I nuläget är insättningsavgiften som fondbolaget tar ut = 0%. 

I nuläget är uttagsavgift som fondbolaget tar ut = 0%. 

 

Hör med din finansiella rådgivare om uttags/insättningsavgift.  

 

Årlig avgift avser förväntad avgift för kalenderåret 2013 och kan 

variera något från år till år. Avgiften tas ut dagligen. 

 

 

TIDIGARE RESULTAT 

 

 

PRAKTISK INFORMATION 

 
Ytterligare information om fonden framgår av 

informationsbroschyren, fondbestämmelserna och årsrapport och 

halvårsredogörelse. Dessa finns konstadsfritt på vår hemsida på 

både svenska och engelska. 

 

Hemsida: www.tundrafonder.se 

Telefonnummer: 08-551 145 70 

Förvaringsinstitut: SEB 

Revisor: Sussanne Sundvall, PwC 

 

Fondens andelsvärde: Andelsvärdet beräknas dagligen och 

publiceras på vår hemsida. 

 

 
Skatt: Den gällande skattelagstiftningen kan komma  att inverka på 

din personliga skattesituation. 

 

Minsta investeringsbelopp: Inget minimumkrav. 

 

Tundra Fonder AB kan hållas ansvarigt endast om ett påstående i 

detta faktablad är vilseledande, felaktigt eller oförenligt med de 

relevanta delarna av fondens informationsbroschyr. 

 

AUKTORISATION 
Denna fond är auktoriserad i Sverige och tillsyn över fonden 

utövas av Finansinspektionen. 

PUBLICERING 
Dessa basfakta för investerare gäller per 2013-05-31 

Fondens resultat (avkastning) är beräknat efter avdrag för årlig 

avgift. Värdet för samtliga år är beräknat i SEK och med 

utdelningar återinvesterade i fonden. 

 

Tidigare resultat är ingen garanti för framtida resultat. Fonden 

startade 2013. Det saknas därmed uppgifter som skulle kunna 

ge investerare en tydligare bild av tidigare resultat.  
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Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om 

värdepappersfonder (LVF) skall för varje 

investeringsfond finnas en aktuell informationsbroschyr 

om fonderna och dess verksamhet. Detta dokument 

utgör ovan angivna fonders informationsbroschyr. Den 

har upprättats enligt lagen om värdepappersfonder och 

Finansinspektionens föreskrifter. 

  

Det åligger var och en som är intresserad av att 

investera i någon av ovan angivna fonder att tillse att 

investeringen sker i enlighet med gällande lagar och 

andra regleringar. Utländsk lag kan innebära att en 

investering inte får göras av investerare utanför Sverige. 

Fondbolaget, Tundra Fonder AB, har inget som helst 

ansvar för att kontrollera om en investering från utlandet 

sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller anspråk 

rörande fonderna ska avgöras enligt svensk lag och 

exklusivt av svensk domstol. 

  

 

 

Det finns inga garantier att en investering i någon av 

fonderna inte kan leda till förlust. Detta gäller även vid 

en i övrigt positiv utveckling på de finansiella 

marknaderna. Historisk avkastning är ingen garanti för 

framtida avkastning. De medel som placeras i en fond 

kan såväl öka som minska i värde och det är inte säkert 

att den som investerar i en fond återfår hela det insatta 

kapitalet. 

  

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en 

rekommendation om köp av andelar i någon av 

fonderna. Det ankommer på var och en som önskar 

förvärva andelar att göra sin egen bedömning av en 

investering i någon av fonderna och de risker som är 

förknippade därmed. 

 

Andelar i värdepappersfonder kan både öka och minska i värde, det är därför inte säkert att man vid 

försäljning alltid får tillbaka investerade pengar. Historisk avkastning är ingen garanti för framtida 

avkastning. Fondens värde kan variera kraftigt pga. fondens sammansättning och de förvaltningsmetoder 

fondbolaget använder. Informationsbroschyren, årsredovisning, halvårsredogörelse, faktablad och övrig 

information finns på vår hemsida. Du kan också kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar 

kostnadsfritt till dig. 



Fonderna förvaltas av Tundra Fonder AB 

(”Fondbolaget”). Fondbolaget bildades 2011 och har ett 

aktiekapital om SEK 2 731 290. Bolaget har sitt säte i 

Stockholm med adress: 

Birjer Jarlsgatan 33,  111 45 Stockholm 

Telefon: +46 8 551 145 70 

Fax: +46 8 551 145 71 

Organisationsnummer: 556838-6303 

Fondbolaget står under tillsyn av Finansinspektionen. 

Tillstånd att bedriva fondverksamhet enligt lagen om 

värdepappersfonder gavs av Finansinspektionen den 2 

september 2011. 

  

STYRELSE 

Göran Lindholm, styrelseordförande 

Per Axman, Fd. ansvarig chef  på H&Q samt Carnegie 

Pontus Kågerman, Partner Glimstedt 

Anders Böös, Styrelseledamot i Investment Latour AB 

Johan Elmquist, inga andra väsentliga uppdrag 

Mattias Martinsson, vice VD Tundra Fonder 

Erik Saers, Fd. Ställ. Chef Finansinspektionen 

Leif Nordlund, VD för Redarnas Ömsesidiga 

Försäkringsbolag. 

 

ANDRA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 

Jon Scheiber, Verkställande Direktör 

Mattias Martinsson, Vice VD och förvaltningschef 

Jan Sjödin, Operativ Chef 

Alexander Rydström, Administrativ Chef. 

 

REVISOR 
 

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget 

PwC. Som huvudansvarig revisor har utsetts den 

auktoriserade revisorn Sussanne Sundvall. 

 

UPPDRAGSAVTAL 

 

BACK OFFICE 

Fondbolaget har ingått ett uppdragsavtal med ISEC 

Outsourcing AB, vars system Secura Portfolio och 

Fonda Fund Manager såväl Fondbolaget som ISEC 

använder. ISEC utför olika arbetsuppgifter som ingår i 

verksamheten, däribland back-office, och 

44redovisningstjänster. 

RISKHANTERING 

ISEC RISK ansvarar som oberoende funktion Fondernas 

Risk. 

 

 

INTERNREVISION 

Fondbolaget har ingått avtal med Lüsch & Co Revision 

AB för oberoende granskning av dess verksamhet.  

  

COMPLIANCE 

Fondbolaget har uppdragit åt Magnusson Law AB att 

upprätthålla funktionen för regelefterlevnad och vara 

Fondbolagets Compliance officer. 

 

IT 

Fondbolaget har även uppdragit till VMI AB rörande IT. 

 

FÖRVARINGSINSTITUT 

Fondbolaget har även avtalat med Skandinaviska 

Enskilda Banken AB (”SEB”) rörande uppdrag som 

förvaringsinstitut för Fonderna. SEB har sitt säte i 

Stockholm och dess huvudsakliga verksamhet är bank 

och värdepappersrörelse.  

 

MÅLGRUPP 

Tundra Fonders fonder vänder sig till privatpersoner, 

företag och institutioner. 

  

ANDELSÄGARREGISTER 

Fondbolaget för register över samtliga andelsägares 

innehav av andelar i Fonderna. Registrering av andel, 

som ska göras snarast efter försäljning, är avgörande 

för rätten till andel i fonden och därav följande 

rättigheter. 

 

FÖRVALTADE FONDER 

Tundra Rysslandsfond 

Tundra Pakistan Fund 

Tundra Frontier Opportunities Fund 

Tundra Sustainable Frontier Fund 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund 

Tundra Vietnam Fund. 

 

 

 

UPPGIFTER OM FONDBOLAGET 



FONDUTBUD, PLACERINGSINRIKTNING OCH RISKPROFIL 

TUNDRA RYSSLANDSFOND 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Ryssland eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fondbolagets 

förvaltning av fonden syftar till att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen i 

Ryssland och ge andelsägarna maximal långsiktig 

avkastning på investerat kapital. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fonden får 

placera upp till 20 procent av fondförmögenheten  i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i f.d. Sovjetunionen 

exklusive Ryssland. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fondens fokus på den ryska 

aktiemarknaden innebär att risken blir koncentrerad till 

en begränsad marknad. Investeringar på den ryska 

aktiemarknaden kan vara förenade med väsentligt 

högre risker än motsvarande investeringar på 

utvecklade marknader som t ex västeuropeiska. 

Eftersom fonden placerar en betydande andel av 

fondförmögenheten i annan valuta än svenska kronor 

påverkas fonden även av valutakursförändringar.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att hantera 

kortsiktiga större in- och utflöden. 

 

  

TUNDRA PAKISTAN FUND 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Pakistan eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Fondbolagets 

förvaltning av fondens syftar till att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Pakistan 

och ge andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital. 

 Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Upp till 10 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i Pakistan. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt 

samma svängningar. Fondens fokus på den pakistanska 

aktiemarknaden innebär att risken blir koncentrerad till 

en begränsad marknad. Investeringar på den 

pakistanska aktiemarknaden kan vara förenade med 

väsentligt högre risker än motsvarande investeringar på 

utvecklade marknader som t ex västeuropeiska. 

Eftersom fonden placerar en betydande andel av 

fondförmögenheten i annan valuta än svenska kronor 

påverkas fonden även av valutakursförändringar.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte 

säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Särskilda risker rörande Pakistan 

Den säkerhetspolitiska situationen i Pakistan innebär att 

riskerna för handelsavbrott eller kraftiga nedgångar i 

likviditeten är väsentligt större än på flertalet andra 

tillväxtmarknader, såsom t ex Ryssland. En betydande 

del av det utländska kapital som finns i Pakistan är 

investerat på aktiemarknaden.   

Fondbolaget erbjuder och förvaltar följande fonder:  



Under hösten 2008 var aktiemarknaden i praktiken 

stängd under mer än 3 månader då man försökte stävja 

större valutautflöden. Endast kapital som kan undvaras 

under mycket lång tid bör investeras i fonden.  

 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Med gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

15% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 12 månader, 12,5% för innehav 

som ägs 12-24 månader och 7,5% för innehav som ägs  

24-48 månader. För innehav som innehas 

längre än 48 månader är skatten 0%. Skatten beräknas 

enligt nuvarande lagstiftning per innehav 

enligt FIFO (”först in, först ut” metoden). Fonden har 

anlitat KPMG i Pakistan som skattekonsult och kommer 

dagligen beräkna och reservera för latent och realiserad 

skatt i fonden solidariskt. Det innebär att andelsägare 

kan komma att slippa erlägga lokal pakistansk skatt 

trots att deras andelsvärde stigit samt att investerare 

kan komma att erlägga lokal pakistansk skatt trots att 

deras andelsvärde minskat. Det kan också innebära att 

skatt som tidigare reserverats återförs till fonden utan 

värdeförändring i underliggande innehav. Skatten har 

sedan den introducerades 1 juli 2010 reviderats vid 

flera tillfällen  och kan komma att förändras igen i 

framtiden vilket innebär  ytterligare en risk. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 

  

TUNDRA FRONTIER OPPORTUNITIES FUND 

Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning 

på placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader 

(s k frontier markets).   

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen på tillväxtmarknader och gränsmarknader 

och ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital. 

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(s k emerging markets) och/eller gränsmarknader (s k 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader.  Upp till 20 procent av fondförmögenheten 

får placeras i aktier och aktierelaterade överlåtbara 

värdepapper utgivna av företag som enligt MSCI 

klassificeras som Developed Markets. Med tillväxtmarknader 

och gränsmarknader menas sådana länder som enligt MSCI 

ej klassificeras som Developed Markets. Oavsett ovan 

nämnda begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel 

som behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

  

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med sådana 

underliggande tillgångar som framgår av 5:12 första stycket 

LVF.  

 

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form av att 

priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond minskas 

denna risk som ett resultat av att fonden äger flera aktier 

(diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma 

svängningar. Fonden placerar en betydande andel av 

fondförmögenheten i annan valuta än svenska kronor och 

påverkas därför även av valutakursförändringar. Den 

geografiska spridningen minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte 

säkert att en andelsägare får tillbaka hela det investerade 

beloppet. 

 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Med gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

15% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 12 månader, 12,5% för innehav 

som ägs 12-24 månader och 7,5% för innehav som ägs  24-

48 månader. För innehav som innehas 

längre än 48 månader är skatten 0%. Skatten beräknas 

enligt nuvarande lagstiftning per innehav 

enligt FIFO (”först in, först ut” metoden). Fonden har 

anlitat KPMG i Pakistan som skattekonsult och kommer 

dagligen beräkna och reservera för latent och realiserad 

skatt i fonden solidariskt. Det innebär att andelsägare kan 

komma att slippa erlägga lokal pakistansk skatt trots att 

deras andelsvärde stigit samt att investerare kan komma att 

erlägga lokal pakistansk skatt trots att deras andelsvärde 

minskat. Det kan också innebära att skatt som tidigare 

reserverats återförs till fonden utan värdeförändring i 

underliggande innehav. Skatten har sedan den 

introducerades 1 juli 2010 reviderats vid flera tillfällen  och 

kan komma att förändras igen i framtiden vilket innebär  

ytterligare en risk. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig av 

derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 



TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND 

Målet med den aktivt förvaltade fonden är  att skapa en 

finansiell exponering mot den ekonomiska utvecklingen 

tillväxtmarknader och gränsmarknader (s. k. frontier 

markets) och ge Andelsägarna maximal långsiktig 

avkastning på investerat kapital med hänsyn tagen till 

fondens risknivå. 

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(sk emerging markets) och/eller gränsmarknader (sk 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader. Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag, som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.   Fonden får placera högst 10 

procent av fondförmögenheten i fondandelar. 

Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader. 

Placeringsinriktningen är global och diversifierad och 

således inte begränsad till någon särskild bransch. 

Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader (s k 

frontier markets). Fondbolagets förvaltning av fonden 

syftar till att skapa en finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen på tillväxtmarknader och 

gränsmarknader och ge  Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. Fonden följer 

särskilda hållbarhetsrelaterade kriterier i sina 

placeringar. Kriterierna är baserade på internationella 

normer för mänskliga rättigheter, arbetsrätt, miljö och 

korruption. Det innebär att Fonden investerar i företag 

som bedriver sin verksamhet i enlighet med dessa 

normer. Vidare avstår Fonden från att placera i företag 

där mer än fem procent av företagets omsättning 

kommer från produktion och/eller distribution av 

alkoholhaltiga drycker eller distribution av vapen, 

tobaksprodukter, kommersiell spelverksamhet samt 

pornografi. Fonden investerar inte heller i företag som 

producerar eller distribuerar kontroversiella vapen eller 

är inblandade i tobaks- eller pornografiproduktion.  

Fonden får investera i derivatinstrument, inklusive 

sådana OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket 

LVF, som ett led i placeringsinriktningen samt i sådana 

överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 

 

 

 

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  Fonden kan både öka 

och minska i värde och det är inte säkert att en 

andelsägare får tillbaka hela det investerade beloppet. 
 

Särskilda risker rörande Sustainable Frontier Fund 

Fonden kommer investera i en regioner där den 

säkerhetspolitiska situationen kan påverka risken. 

Länder med en geopolitiskrisk kan få nya styrelseskick, 

kraftiga nedgångar i likviditet, handelsavbrott mm.  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Med gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

15% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 12 månader, 12,5% för innehav 

som ägs 12-24 månader och 7,5% för innehav som ägs  

24-48 månader. För innehav som innehas 

längre än 48 månader är skatten 0%. Skatten beräknas 

enligt nuvarande lagstiftning per innehav 

enligt FIFO (”först in, först ut” metoden). Fonden har 

anlitat KPMG i Pakistan som skattekonsult och kommer 

dagligen beräkna och reservera för latent och realiserad 

skatt i fonden solidariskt. Det innebär att andelsägare 

kan komma att slippa erlägga lokal pakistansk skatt 

trots att deras andelsvärde stigit samt att investerare 

kan komma att erlägga lokal pakistansk skatt trots att 

deras andelsvärde minskat. Det kan också innebära att 

skatt som tidigare reserverats återförs till fonden utan 

värdeförändring i underliggande innehav. Skatten har 

sedan den introducerades 1 juli 2010 reviderats vid 

flera tillfällen  och kan komma att förändras igen i 

framtiden vilket innebär  ytterligare en risk. 

 Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 

 

TUNDRA NIGERIA AND SUB-SAHARA FUND 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Afrika exklusive Sydafrika, Västra 

Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, Libyen och 

Egypten eller som bedriver sin 



huvudsakliga verksamhet i dessa länder. 

Minst 51 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Nigeria. Upp till 49 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som har sitt säte i övriga Afrika exklusive 

Sydafrika, Västra Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, 

Libyen och Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  Fonden får placera högst 10 

procent av fondförmögenheten i fondandelar. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF. 

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt 

samma svängningar. Fonden placerar en betydande 

andel av fondförmögenheten i annan valuta än svenska 

kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

 Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

Särskilda risker rörande Nigeria and Sub-Sahara 

Fonden kommer investera i en region där den 

säkerhetspolitiska situationen innebär att riskerna är 

väsentligt större än på flertalet andra tillväxtmarknader.  

Flera länder har en politisk risk som kan medföra nytt 

styrelseskick, kraftiga nedgångar i likviditet, 

handelsavbrott mm.  

 

TUNDRA VIETNAM FUND 

Målet med fonden är  att skapa en finansiell exponering 

mot den ekonomiska utvecklingen i Vietnam och ge 

Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, som har 

sina huvudsakliga tillgångar i, eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Vietnam. Upp till 10 procent 

av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, som ej har sina huvudsakliga tillgångar i, eller 

som ej bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Vietnam. 

Oavsett ovan nämnda begränsningar får fonden alltid 

ha de likvida medel som behövs för förvaltningen, dock 

högst 20 procent av fondförmögenheten 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF. 

 Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar.  

 

Särskilda risker rörande Vietnam Fund 

Den säkerhetspolitiska risken i Vietnam  är väsentligt 

högre än på flertalet andra tillväxtmarknader. Det 

innebär risk för kursfluktuationer och handelsavbrott. 

Vietnam tillämpar även begränsningar för utländskt 

ägande vilket kan begränsa fondens möjligheter att 

handla på aktiemarknaden. 

 Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

 

FÖRSÄLJNING OCH INLÖSEN AV ANDELAR 

Anmälan om teckning och inlösen i Fonderna kan 

göras varje bankdag genom Fondbolaget. Anmälan om 

teckning och inlösen skall ske skriftligen senast kl 

14.30. 

Teckningsdag och inlösendag  

Tundra Rysslandsfond ,Tundra Frontier Opportunities 

Fund, Tundra Sustainable  Frontier Fund. 

Teckningsdag  för Tundra Rysslandsfond ,Tundra 

Frontier Opportunities Fund,Tundra Sustainable  

Frontier Fund är den dag som begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda.  

Inlösendag för Tundra Rysslandsfond, Tundra Frontier 

Opportunities Fund, Tundra Sustainable  Frontier Fund 

är den dag som begäran om inlösen kommit 

fondbolaget tillhanda. medel anskaffas genom 

försäljning av fondens 



 GÄLLANDE AVGIFTER 

Nedan anges uppgift om de gällande avgifter fondbolaget 

tar ut vid försäljning och inlösen av fondandelar, inklusive 

kostnader för förvaring, tillsyn och revision som tas ut per 

år.  

 Fast ersättning 

För Tundra Pakistan Fund, Tundra Rysslandsfond, Tundra 

Frontier Opportunities Fund, Tundra Sustainable  Frontier 

Fund, Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund och Tundra 

Vietnam Fund: 

  

Insättningsavgift:  0% 

Uttagsavgift:  0% 

Förvaltning inkl. förvaring, tillsyn och revision 2,5 %. 

Högsta avgifter 

Nedan anges den högsta avgift som Fondbolaget, enligt 

fondbestämmelserna för respektive fond, får ta ut vid 

försäljning och inlösen av andelar samt för förvaltning 

(inklusive kostnader för förvaring, tillsyn och revisorer). 

Tundra Rysslandsfond, Tundra Pakistan Fund, Tundra 

Frontier Opportunities Fund, Tundra Sustainable  Frontier 

Fund  klass A, B, C, D, F), Tundra Sub- Sahara och 

Tundra Vietnam Fund: 
 

Insättningsavgift:  5,0%  

Uttagsavgift:  1,0% innehav < 6 månader 
 

Förvaltningsavgift inkl. förvaring, 

tillsyn och revisorer: 3,0% 

 

Tundra Sustainable  Frontier Fund  klass (G, H, I), : 

Insättningsavgift:  5,0% 

Uttagsavgift:  1,0% 

Förvaltningsavgift inkl. förvaring, 

tillsyn och revisorer 3,0% 

 

Rörlig avgift:  20% av den avkastning som 

överstiger fondens jämförelseindex omräknat i SEK (high 

water mark). Se längst bak i broschyren.  

 

 EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonderna kan komma att stängas för in- och utträde för 

det fall sådana extraordinära förhållanden har inträffat som 

gör att en värdering av en fonds tillgångar inte kan 

göras på ett sätt som säkerställer andelsägarnas lika rätt. 
 

SKATTEREGLER FÖR FONDEN 

En svensk investeringsfond är ett skattesubjekt men är inte 

skattskyldig för inkomst av tillgångar som ingår i fonden. I 

stället beskattas andelsägare, såväl fysiska som juridiska 

personer, som är obegränsat skattskyldiga i Sverige genom 

att en schablonintäkt redovisas in till Skatteverket som en 

kontrolluppgift och tas upp i självdeklarationen.  

 Teckningsdag och inlösendag Tundra Pakistan Fund, 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara och Tundra Vietnam 

Fund. 

Teckningsdag  för Tundra Pakistan Fund, Tundra 

Nigeria and Sub-Sahara och Tundra Vietnam Fund  är 

den dag som inträder första bankdagen efter begäran 

om teckning samt likvid kommit fondens bankkonto 

tillhanda.  

Inlösendag för Tundra Pakistan Fund, Tundra Nigeria 

and Sub-Sahara , Tundra Vietnam Fund är den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommit fondbolaget tillhanda.  

  

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för andelsägaren vid 

begäran om teckning okänd kurs. 

 Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte 

limiteras. Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan 

okänd kurs. 

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga andelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även på 

Fondbolagets hemsida, www.tundrafonder.se 

 

AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

Ur Fondernas medel ska ersättning betalas till 

Fondbolaget för dess förvaltning, samt kostnader för 

förvaring, tillsyn och revisorer. Ersättningen till 

Fondbolaget utgår i form av en fast ersättning och i 

vissa fonder rörlig ersättning, se nedan rörlig ersättning. 

 

NAV 

Fondbolaget praktiserar fondbolagens förenings 

rekommendationer vid hantering av felaktigt NAV. 

När gränserna överskrids skall rättelse ske samt 

kompensation utgå. Nedan visas volatilitetsgränser för 

KIID kategori samt hur stort felet skall vara för att anses 

materiellt. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KIID-

kategori 

Volatilitet 

lika med 

eller 

större än 

(%) 

Volatilitet 

mindre 

än (%) 

Gräns för 

materiella fel 

(% av NAV) 

1-2 0 2 ≥0,1 

3 2 5 ≥0,2 

4 5 10 ≥0,3 

5-7 10 - ≥0,5 



 

Underlaget för schablonintäkten baseras på värdet av 

andelsägarens innehav vid kalenderårets ingång. 

Schablonintäkten uppgår till 0,4 procent av underlaget. 

För fysiska personer tas schablonintäkten upp i 

inkomstslaget kapital och för juridiska personer i 

inkomstslaget näringsverksamhet. 
 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSER 

Ändringar i fondbestämmelserna för de fonder som 

Fondbolaget förvaltar förutsätter beslut av Fondbolagets 

styrelse. Ändringarna ska underställas 

Finansinspektionen för godkännande. Efter 

Finansinspektionens godkännande ska beslutet finnas 

tillgängligt hos Fondbolaget och förvaringsinstitutet. 

Andelsägarna ska även informeras genom av 

Finansinspektionen anvisat sätt. Ändringarna kan 

påverka fondernas placeringsinriktning, avgiftsstruktur 

och riskprofil. 

SKADESTÅNDSSKYLDIGHET 

Fondbolaget ska hålla andelsägarna skadelösa för skada 

som uppkommit genom att Fondbolaget överträtt lagen 

(2004:46) om värdepappersfonder eller 

fondbestämmelserna för fonden. Fondbolagets 

skadeståndsansvar regleras i LVF 2 kap 21 §. 

Fondbolagets och förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras även i fondbestämmelserna 

för fonderna (se §16 i respektive fonds 

fondbestämmelser). 
 

ÖVERLÅTELSE ELLER UPPHÖRANDE AV FONDERNA 

Fondbolaget får efter medgivande av 

Finansinspektionen överlåta förvaltningen av en fond 

eller Fonderna till annan fondförvaltare. Förändringen 

kungörs snarast efter medgivandet i Post- och Inrikes 

Tidningar och får genomföras tidigast tre månader efter 

kungörelsen, om inte Finansinspektionen medgivit 

annat.  Om Finansinspektionen skulle återkalla 

Fondbolagets tillstånd att driva fondverksamhet,  

Fondbolaget träder i likvidation eller försätts i konkurs 

tas fondens eller Fondernas förvaltning omedelbart över 

av förvaringsinstitutet. Förvaringsinstitutet ska i sådant 

fall snarast överlåta förvaltningen av fonden eller 

Fonderna till annat fondbolag eller till ett 

värdepappersbolag med erforderligt tillstånd om det 

godkänts av Finansinspektionen. I annat fall ska fonden 

eller Fonderna upplösas genom att tillgångarna säljs 

och nettobehållningen skiftas ut till andelsägarna. 

Kungörelse om detta ska införas i Post- och Inrikes 

Tidningar och hållas tillgängligt hos förvaringsinstitutet 

samt hos Fondbolaget. Under tiden då 

förvaringsinstitutet förvaltar fonden eller Fonderna är 

försäljning eller inlösen av fondandelar inte möjlig. 

DISTRIBUTION 

Tundra Fonder AB har ingått avtal med distributörer för 

försäljning och marknadsföring av bolagets fonder. 

Aktuell lista över tredjepartsdistributörer finns på 

www.tundrafonder.se. 

MARKNADSFÖRING I ANDRA LÄNDER. 

Tundra fonder har slutit avtal med återförsäljare i de 

länder där vissa av fonderna marknadsförs. Dessa 

återförsäljare bistår slutkund med all information kring 

försäljning/inlösen och information kring fonderna. 

Underrättelser om marknadsföring i andra EES länder 

har inlämnats till Finansinspektionen. 

• Finland: EUFEX, Nordnet Bank 

• Norge: Nordnet Bank 

• Schweiz: Open Funds/Accolin 

• Kanada: Confidere Inc. 

MÅLGRUPP 

Tundra fonder AB vänder sig till privatpersoner, företag 

och institutioner. 
 

RISKMÄTNINGSMETOD. 

Fondbolaget mäter fondernas exponeringen genom 

åtagandemetoden. 

Fond i % 2012 2013 2014 2015 

Tundra Rysslandsfond -1,15 +2,77 -34,88 +10,87 

Tundra Pakistan Fund +32,34 +45,37 +61,62 +1,95 

Tundra Frontier Opportunities Fund Startade 2013 +28,95 -4,51 

Tundra Sustainable Frontier Fund 
Startad 2015 

 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund Startade 2013 -8,64 -22,46 

Tundra Vietnam Fund Startade2014 +5,53 

HISTORISK AVKASTNING I SEK 



1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Rysslandsfond, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LVF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LVF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR  

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Ryssland eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Ryssland. 

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Ryssland och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF.  

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fonden får 

placera upp till 20 procent av fondförmögenheten i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i f.d. Sovjetunionen 

exklusive Ryssland. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

 7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 

  

FONDBESTÄMMELSER 
 

TUNDRA RYSSLANDSFOND 



8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

  

För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

  

Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder.  

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

• Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget tillhanda, 

”inlösendagen”. Inlösen sker till en vid tillfället för 

anmälan okänd kurs. Vid anmälan om inlösen kan 

inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget 

efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med 

inlösen.  
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Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se. 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter vid fondens 

köp och försäljning av finansiella instrument betalas av 

fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  

 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd,  
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krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 

innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

   

____________________ 
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§1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra Pakistan Fund, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om värdepappersfonder, nedan kallad ”LVF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LVF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt. Fonden kan inte förvärva rättigheter eller 

ikläda sig skyldigheter. Egendom som ingår i fonden får 

inte utmätas och andelsägarna svarar inte för 

förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

F. Icke utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR  

  

För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. 

 För andelsklass F krävs en minsta initial investering om 

EUR 100 000 per andelsägare. 

§2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 §3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS 

UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LVF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 §4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Pakistan eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Pakistan.  

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Pakistan och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital.     

 §5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Upp till 10 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i Pakistan. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 §6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

 §7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 
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§8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådana kurser inte kan betraktas 

som aktuella alternativt befinner sig under senaste 

köpkurs eller över senaste säljkurs senaste midkurs 

(genomsnittet av köp- och säljkurs). Om sådana kurser 

inte kan betraktas som aktuella, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

•  Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar med beaktande av de villkor som är förenade 

med respektive andelsklass. 

 §9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av §11 . 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommer fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget 

FONDBESTÄMMELSER  
 

TUNDRA PAKISTAN FUND 



efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med 

inlösen. Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

 

§10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 §11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 §12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D, E och F lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår.  

Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 §13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 §14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH 

ÅRSBERÄTTELSE, ÄNDRING AV 

FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. Fondernas 

faktablad, fonds årsberättelse och halvårsredogörelse 

skall återfinnas på bolagets hemsida, information skall 

tillhandahållas kostnadsfritt från fondbolaget. 

Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 §15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  

  

FONDBESTÄMMELSER  
 

TUNDRA PAKISTAN FUND 



§16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

 §17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 

innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

   

____________________ 
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§1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra Frontier Opportunities Fund, 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om värdepappersfonder, nedan kallad 

”LVF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LVF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt . Fonden kan inte förvärva rättigheter eller 

ikläda sig skyldigheter. Egendom som ingår i fonden får 

inte utmätas och andelsägarna svarar inte för 

förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

F. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. 

 För andelsklass F krävs en minsta initial investering om 

EUR 100 000 per andelsägare. 

 §2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 §3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS 

UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LVF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 §4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning 

på placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader 

(s k frontier markets).   

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen på tillväxtmarknader och gränsmarknader 

och ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital  

 §5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(s k emerging markets) och/eller gränsmarknader (s k 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader.  Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader. 

Placeringsinriktningen är global och diversifierad och 

således inte begränsad till någon särskild bransch. 

 §6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  
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§7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 

§8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådana kurser inte kan betraktas 

som aktuella alternativt befinner sig under senaste 

köpkurs eller över senaste säljkurs senaste midkurs 

(genomsnittet av köp- och säljkurs). Om sådana kurser 

inte kan betraktas som aktuella, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

Finansiella instrument och andra tillgångar som noteras 

i utländsk valuta omräknas till svenska kronor med 

utgångspunkt i gällande marknadsnotering för valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar med beaktande av de villkor som är förenade 

med respektive andelsklass. 

§9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av  §11.  

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 
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övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

§10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 §11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 §12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D, E och F lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 §13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 §14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH 

ÅRSBERÄTTELSE, ÄNDRING AV 

FONDBESTÄMMELSERNA 

  Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. Fondernas 

faktablad, fonds årsberättelse och halvårsredogörelse 

skall återfinnas på bolagets hemsida, information skall 

tillhandahållas kostnadsfritt från fondbolaget. 

Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 §15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  
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§16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

 §17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

  

____________________ 
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§ 1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra Sustainable Frontier Fund 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om värdepappersfonder, nedan kallad 

”LVF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. 
  

Fonden är en värdepappersfond enligt LVF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt. Fonden kan inte förvärva rättigheter eller 

ikläda sig skyldigheter. Egendom som ingår i fonden får 

inte utmätas och andelsägarna svarar inte för 

förpliktelser som avser fonden. Fondbolaget företräder 

fonden och dess andelsägare, nedan kallade 

”Andelsägarna”, i alla frågor som rör fonden. Andelarna 

i en andelsklass medför lika rätt till den egendom som 

ingår i fonden. 
  

Fonden består av följande andelsklasser: 

 A.  Icke-utdelande andelsklass med fast 

      förvaltningsavgift och noteringsvaluta SEK 

 B. Utdelande andelsklass med fast förvaltningsavgift  

      och noteringsvaluta SEK 

 C. Icke-utdelande andelsklass med fast 

     förvaltningsavgift och noteringsvaluta EUR 

 D. Icke-utdelande andelsklass med fast 

     förvaltningsavgift och noteringsvaluta USD 

 F. Icke-utdelande andelsklass med fast 

    förvaltningsavgift och noteringsvaluta EUR 

 G. Icke-utdelande andelsklass med fast och 

     prestationsbaserad förvaltningsavgift samt 

     noteringsvaluta SEK 

 H. Icke-utdelande andelsklass med fast och 

     prestationsbaserad förvaltningsavgift samt 

     noteringsvaluta EUR 

 I. Icke-utdelande andelsklass med fast och 

    prestationsbaserad förvaltningsavgift samt 

    noteringsvaluta USD 
  

För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. 

För andelsklass F krävs en minsta initial investering om 

EUR 100 000 per andelsägare. 
  

§ 2. FONDFÖRVALTARE 

Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. 

  

§ 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS 

UPPGIFTER 

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB (publ) organisationsnummer 502032-9081, nedan 

kallat ”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för 

fonden. Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets 

beslut om fonden samt tar emot och förvarar Fondens 

egendom. Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de 

beslut som Fondbolaget fattat som avser fonden inte 

strider mot bestämmelserna i LVF, Finansinspektionens 

föreskrifter eller fondbestämmelserna. 

Förvaringsinstitutet skall handla oberoende av 

Fondbolaget och uteslutande i Andelsägarnas intresse. 

 

§ 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning 

på placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader 

(s k frontier markets). Fondbolagets förvaltning av 

fonden syftar till att skapa en finansiell exponering mot 

den ekonomiska utvecklingen på tillväxtmarknader och 

gränsmarknader och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. 

  

§ 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(sk emerging markets) och/eller gränsmarknader (sk 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader. Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag, som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  Fonden får placera högst 10 

procent av fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader. 

Placeringsinriktningen är global och diversifierad och 

således inte begränsad till någon särskild bransch. 
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Fonden följer särskilda hållbarhetsrelaterade kriterier i 

sina placeringar. Kriterierna är baserade på 

internationella normer för mänskliga rättigheter, 

arbetsrätt, miljö och korruption. Det innebär att Fonden 

investerar i företag som bedriver sin verksamhet i 

enlighet med dessa normer. Vidare avstår Fonden från 

att placera i företag där mer än fem procent av 

företagets omsättning kommer från produktion och/eller 

distribution av alkoholhaltiga drycker eller distribution av 

vapen, tobaksprodukter, kommersiell spelverksamhet 

samt pornografi. Fonden investerar inte heller i företag 

som producerar eller distribuerar kontroversiella vapen 

eller är inblandade i tobaks- eller pornografiproduktion. 

För utförligare information hänvisas till 

informationsbroschyren. 

 

§ 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

  

§ 7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING 

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som 

ett led i placeringsinriktningen. Fonden får investera i 

sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 

   

§ 8. VÄRDERING 

Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden.  

  

• Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar. 

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

  

De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådana kurser inte kan betraktas 

som aktuella alternativt befinner sig under senaste 

köpkurs eller över senaste säljkurs senaste midkurs 

(genomsnittet av köp- och säljkurs). Om sådana kurser 

inte kan betraktas som aktuella, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är 

missvisande, får fondbolaget fastställa värdet på 

objektiva grunder. Sådan information kan exempelvis 

vara indikativ köpkurs från market maker om sådan 

finns utsedd för emittenten, värdering som inhämtats 

från oberoende part, nyemissionskurs till annat värde 

eller kännedom om att affär gjorts till viss kurs i aktuell 

tillgång med oberoende part.  

  

För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas skall gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av 

varandra och har ett intresse av att transaktionen 

genomförs, om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

skall gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 
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Värdet av en fondandel utgörs av fondens värde enligt 

ovanstående delat med antalet utestående fondandelar 

med beaktande av de villkor som är förenade med 

respektive andelsklass. 

  

§ 9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget. Teckning och inlösen skall 

ske skriftligen. Tecknings- och inlösenavgifter framgår 

av § 11.  

Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för försäljning 

och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning skall 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag. 

 Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget tillhanda, 

”inlösendagen”. 

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras. 

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen. 

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

   

§ 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

  

§ 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget. 

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen 

ingår kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. För 

andelsklasserna A, B, C, D och F skall ersättning utgå 

med ett belopp motsvarande högst 3,0 procent per år 

av fondens värde. För andelsklasserna G, H och I skall 

ersättningen utgå med ett belopp motsvarande högst 

1,5 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Prestationsbaserad avgift 

För andelsklasserna G, H och I skall utöver den fasta 

ersättningen  utgå en prestationsbaserad ersättning till 

Fondbolaget på 20 procent av den avkastning som 

överstiger MSCI Frontier Markets xGCC Total Return 

Net, nedan kallat ”index”, omräknat i noteringsvalutan 

för respektive andelklass. Den prestationsbaserade 

ersättningen beräknas efter avdrag för den fasta 

ersättningen. 

 Den prestationsbaserade ersättningen beräknas 

dagligen och skall betalas i efterskott per den sista 

bankdagen varje månad. 

 I det fall fonden en dag erhållit en avkastning 

understigande index (nedan kallat ”underavkastning”) 

och det under en senare dag uppstår en avkastning 

överstigande index (nedan kallat ”överavkastning”) 

skall ingen prestationsbaserad ersättning erläggas 

förrän tidigare dag/dagars underavkastning har 

kompenserats. Detta gäller på kollektiv nivå vilket gör 

att alla andelsägare behandlas lika oavsett tidpunkt för 

investeringen. Någon som investerar efter att Fonden 

erhållit en underavkastning behöver inte betala 

prestationsbaserad ersättning förrän Fonden som 

helhet återtagit underavkastningen. Den 

prestationsbaserade avgiften utgår även om fondens 

avkastning varit negativ i de fall fondens avkastning 

överstiger jämförelseindexets avkastning. 

 Om en Andelsägare löser in sina fondandelar när 

andelsägaren har en ackumulerad negativ ersättning 

tillgodo återbetalas inte eventuellt tidigare erlagd 

prestationsbaserad ersättning. 

 Antalet andelar avrundas nedåt till fyra decimaler. 

 Avrundning av storleken av arvodet sker nedåt till 

närmsta hela krontal. 
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11.4 Övriga avgifter m.m. 

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

  

§ 12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D , F, G, H och I lämnar inte 

utdelning. Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets 

styrelse fattar årligen beslut om den utdelning som skall 

betalas till andelsägarna av den utdelande 

andelsklassen. Utdelningsbart belopp skall i 

förekommande fall beräknas på fondens positiva 

resultat enligt resultaträkningen för räkenskapsåret samt 

eventuellt kvarstående restbelopp av utdelningsbart 

belopp från tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande fondandelar. 

Utbetalningen betalas in på det bankkonto andelsägaren 

tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

   

§ 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

   

§ 14. HALVÅR SREDOGÖRELSE OCH 

ÅRSBERÄTTELSE, ÄNDRING AV 

FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse och 

halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare som 

begärt att få denna information. Fondernas faktablad, 

fonds årsberättelse och halvårsredogörelse skall 

återfinnas på bolagets hemsida, information skall 

tillhandahållas kostnadsfritt från fondbolaget. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

  

§ 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANT SÄTTNING 

Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå 

(i) vem som är Andelsägare (pantsättare), 

(ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt 

(iv) eventuella begränsningar i pantens omfattning. 

Anmälan skall undertecknas av Andelsägaren. 

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift 

om pantsättning skall avföras från andelsägarregistret 

efter skriftlig anmälan från panthavaren. 

   

§ 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, 

bojkott, lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som 

inte är orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget 

respektive Förvaringsinstitutet, brist i allmänna 

kommunikationer eller annan liknande omständighet. 

Förbehållet i fråga om strejk, blockad, bojkott och 

lockout gäller även om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet självt är föremål för eller vidtar 

sådan konfliktåtgärd. Föreligger hinder för Fondbolaget 

och/eller Förvaringsinstitutet att verkställa betalning 

eller att vidta annan åtgärd på grund av omständighet 

som anges i föregående stycke får åtgärden skjutas upp 

till dess att hindret har upphört. Om Fondbolaget 

och/eller Förvaringsinstitutet till följd av sådan 

omständighet är förhindrat att verkställa eller ta emot 

betalning skall Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet inte vara skyldigt att betala 

dröjsmålsränta. Fondbolaget svarar inte för skada som 

orsakats av att Andelsägare eller annan bryter mot lag, 

förordning, föreskrift eller dessa fondbestämmelser. 

Härvid uppmärksammas Andelsägare på att denne 

svarar för att handlingar som Fondbolaget tillställs är 

riktiga och behörigen undertecknade samt att 

Fondbolaget underrättas om ändringar som sker 

beträffande lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte 

FONDBESTÄMMELSER  
 

TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND 



i något fall för indirekt skada eller annan följdskada. 

  

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig  omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

   

§ 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 

innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida samtycke 

lösa in sådan andelsägares innehav av andelar i fonden 

för dennes räkning och utbetala sålunda tillkommande 

medel till denne. 

  

 ___________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad 

”LIF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. Fonden är en 

värdepappersfond enligt LVF och vänder sig till 

allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och kan 

således inte föra talan i domstol. Fondförmögenheten 

ägs av fondandelsägarna gemensamt och varje 

fondandel medför lika rätt till den egendom som ingår i 

fonden. Fonden kan inte förvärva rättigheter eller ikläda 

sig skyldigheter. Egendom som ingår i fonden får inte 

utmätas och andelsägarna svarar inte för förpliktelser 

som avser fonden. Fondbolaget företräder fonden och 

dess andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla 

frågor som rör fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

  2. FONDFÖRVALTARE 

Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 

556838-6303, nedan kallat ”Fondbolaget”. 

  3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LVF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Afrika exklusive Sydafrika, Västra 

Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, Libyen och 

Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. 

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i ovanstående länder och ge 

Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF. 

 Minst 51 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Nigeria. Upp till 49 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som har sitt säte i övriga Afrika exklusive 

Sydafrika, Västra Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, 

Libyen och Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

  6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  

7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING 

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 
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8. VÄRDERING 

Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden.  
  

Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar. 

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part.  

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys.  

Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det  rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder.  

  

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

Finansiella instrument och andra tillgångar som noteras 

i utländsk valuta omräknas till svenska kronor med 

utgångspunkt i gällande marknadsnotering för valutan. 
 

Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 
 
 

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget. Teckning och inlösen 

skall ske skriftligen. Tecknings- och inlösenavgifter 

framgår av 11 .Som framgår av § 10 nedan kan 

fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfälligt 

stängd för försäljning och inlösen. 

Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag. 

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. Inlösen sker till 

den kurs som fastställs den första bankdag som 

inträder dagen efter att begäran om inlösen kommer 

fondbolaget tillhanda, ”inlösendagen”. 

Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlös Fondandel skall 

inlösas på inlösendagen om medel finns tillgängliga i 

fonden. Om så inte är fallet skall medel anskaffas 

genom försäljning av fondens egendom och inlösen 

verkställas så snart som möjligt. Skulle en sådan 

inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

enpriset inte limiteras. 
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anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen. 

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

  11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget. 

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

  11.4 Övriga avgifter m.m. 

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

  12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. Utbetalning av utdelning sker 

under april månad, året efter räkenskapsårets utgång. 

Utdelningen tillkommer andelsägarna som på av 

fondbolaget fastställd  

 

 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

14. HALVÅR SREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information.  

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

  15. ÖVERLÅTELSE OCH PANT SÄTTNING 

Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under  

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens 

omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren.  

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift 

om pantsättning skall avföras från andelsägarregistret 

efter skriftlig anmälan från panthavaren. 
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 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd. 

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta. 

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada. 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

 med tillbörlig omsorg anlitat.  

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

 

17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, (ii) att fondbolaget måste vidta särskilda 

registrerings- eller andra åtgärder eller åsamkas 

betydande nackdelar ur skattemässigt eller ekonomiskt 

hänseende och detta skäligen inte kan krävas av 

fondbolaget, eller (iii) att fonden åsamkas skada eller 

kostnader som inte ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

____________________ 
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§1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Vietnam Fund, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om värdepappersfonder, nedan kallad ”LVF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LVF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

  Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta NOK 

  

För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

  

§2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

  

§3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS 

UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LVF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. 

Förvaringsinstitutet skall handla oberoende av 

Fondbolaget och uteslutande i Andelsägarnas intresse. 

 

 §4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Vietnam, eller som har sina 

huvudsakliga tillgångar i Vietnam, eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Vietnam.  

  

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Vietnam och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. 

     

 §5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Vietnam. Upp till 20 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej har sina huvudsakliga tillgångar i, 

eller som ej bedriver sin huvudsakliga verksamhet i 

Vietnam. Oavsett ovan nämnda begränsningar får 

fonden alltid ha de likvida medel som behövs för 

förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

  

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LVF.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 

 §6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 
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§7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF. 

§8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

• Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 

§9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 

  

Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

  

Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

  

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. 
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Inlösen sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommer fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

§10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 §11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 §12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets 

styrelse fattar årligen beslut om den utdelning som ska 

betalas till andelsägarna av den utdelande 

andelsklassen. Utdelningsbart belopp skall i 

förekommande fall beräknas på fondens positiva 

resultat enligt resultaträkningen för räkenskapsåret 

samt eventuellt kvarstående restbelopp av 

utdelningsbart belopp från tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas 

 §13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 §14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH 

ÅRSBERÄTTELSE, ÄNDRING AV 

FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 §15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 
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pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  

 §16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LVF. 

  

§17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

  

____________________ 

 

FONDBESTÄMMELSER  
 

TUNDRA VIETNAM FUND 



Den prestationsbaserade avgiften beräknas enligt följande: Fondens andelskurs och högvattenmärke sätts båda till 

100 kr på fondens startdag. För varje dag räknas högvattenmärket upp med den dagens procentuella utveckling 

av fondens index beräknat i svenska kronor. Detta index är MSCI Frontier Markets xGCC Total Return Net.  Om 

den dagens fondandelskurs överstiger det nya högvattenmärket tas 20% av skillnaden mellan andelskursen och 

högvattenmärket ut i resultatavgift. Därefter beräknas en ny andelskurs som tar hänsyn till den uttagna avgiften 

och högvattenmärket höjs till denna nya kurs. Se tabell 1 nedan för räkneexempel. 

 

Räkneexempel på prestationsbaserad 

ersättning i Tundra Sustainable Frontier Fund, 

klass G, H, I 

Dag 

Jämförelseindex :MSCI 

Frontier Markets xGCC 

Total Return Net 

Värdeförändring 

(index) 
Högvattenmärke 

Andelsvärde före 

prestationsbaserad 

avgift 

Värdeförändring före 

prestationsbaserad 

avgift (andel) 

Prestationsba-

serad avgift 

Andelsvärde efter 

prestationsbaserad 

avgift 

Värdeförändring 

efter 

prestationsbaserad 

avgift (andel) 

1 123,50   100,00 100,00   0,00 100,00 - 

2 124,00 0,40% 100,40 100,30 0,30% 0,00 100,30 0,30% 

3 124,50 0,40% 100,81 102,00 1,69% 0,24 101,76 1,46% 

      101,76 101,76   0,00 101,76   

4 124,75 0,20% 101,97 101,85 0,09% 0,00 101,85 0,09% 

5 124,00 -0,60% 101,35 101,50 -0,34% 0,03 101,47 -0,37% 

      101,47 101,47   0,00 101,47   

6 125,00 0,81% 102,29 101,50 0,03% 0,00 101,50 0,03% 

7 

 

 

 

125,25 0,20% 102,49 101,47 -0,03% 0,00 101,47 -0,03% 

Tabell 1: Räkneexempel på prestationsbaserad ersättning 

Förklarande kommentarer: 

Dag 1: Fondandelsvärdet och högvattenmärket sätts till 100 kr på startdagen. 

Dag 2: Fondandelsvärdet ökar (0,30%) mindre än indexet (0,40%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

Dag 3: Fondandelsvärdet ökar (1,69%) mer än indexet (0,40%) och andelsvärdet (102,00) överstiger 

högvattenmärket (100,81), varför prestationsbaserad avgift utgår. Den prestationsbaserade avgiften uppgår till 

0,24 kr, 20% av skillnaden mellan andelsvärdet och högvattenmärket (0,20 x [102,00 – 100,81]). Det nya 

andelsvärdet efter avdragen prestationsbaserad avgift och tillika högvattenmärket är 101,76 (102,00 – 0,24). 

Dag 4: Fondandelsvärdet ökar (0,09%) mindre än indexet (0,20%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

Dag 5: Fondandelsvärdet minskar (0,34%) mindre än indexet (0,60%) och andelsvärdet (101,50) överstiger 

högvattenmärket (101,35), varför prestationsbaserad avgift utgår. Den prestationsbaserade avgiften uppgår till 

0,03 kr, 20% av skillnaden mellan andelsvärdet och högvattenmärket (0,20 x [101,50 – 101,35]). Det nya 

andelsvärdet efter avdragen prestationsbaserad avgift och tillika högvattenmärket är 101,47 (101,50 – 0,03). 

Dag 6: Fondandelsvärdet är oförändrat medan indexet ökar (0,81%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

Dag 7: Fondandelsvärdet minskar (0,03%) medan indexet ökar (0,20%), varför prestationsbaserad avgift inte 

utgår. 

  

 

  



 

 

 

Fonden placerar främst i bolag noterade på tillväxtmarknader 

och/eller gränsmarknader. Dessa marknader kännetecknas 

generellt av mycket hög risk, men också möjlighet till mycket hög 

avkastning.  

 

Indikatorn speglar framförallt upp och nedgångar i de aktier 

fonden placerat i. 

 

Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte 

risken för att, vid extrema förhållanden på aktiemarknaderna, 

inte kunna sätta in och ta ut medel ur fonden inom utsatt tid 

(likviditetsrisk).  

 

 

 

Fonden beaktar aspekter såsom bolagsstyrning, miljö och sociala 

frågor som en del av investeringsprocessen. Fonden investerar 

inte heller långsiktigt i bolag med omfattande exponering mot 

vissa sektorer såsom vapen, tobak, alkohol, pornografi och 

kommersiell spelverksamhet. 

 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med sådana 

underliggande tillgångar som framgår av 5:12 första stycket LVF. 

Fonden investerar huvudsakligen i aktier och derivat kan 

användas som ett komplement. Fonden får placera högst 10 

procent av fondförmögenheten i fondandelar. 

 

Fonden lämnar inte utdelning. Fondens noteringsvaluta är EUR. 

 

Rekommendation: Denna fond kan vara lämplig för investerare 

som planerar att ta ut sina pengar först efter 10 år. 

 

Begäran om teckning och inlösen av fondandelar kan lämnas 

varje bankdag innan kl 14.30. Teckning sker till den kurs som 

fastställs den bankdag som begäran om teckning samt likvid 

kommit fondens bankkonto tillhanda. Inlösen sker till den kurs 

som fastställs den bankdag som begäran om inlösen kommit 

fondbolaget tillhanda. 

 

BASFAKTA FÖR INVESTERARE 

 

 
Detta faktablad riktar sig till investerare och innehåller basfakta om denna fond. Faktabladet är inte reklammaterial. Det är information 

som krävs enligt lag för att hjälpa dig att förstå vad en investering i fonden innebär och riskerna med detta. Du rekommenderas att 

läsa detta faktablad så att du kan fatta ett välgrundat investeringsbeslut. 

 

MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING 
 

Målet med den aktivt förvaltade fonden är  att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen tillväxtmarknader 

och gränsmarknader (s. k. frontier markets) och ge Andelsägarna 

maximal långsiktig avkastning på investerat kapital med hänsyn 

tagen till fondens risknivå. 
 

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i aktier 

och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i, eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller gränsmarknader. 

Fonden får placera upp till 20 procent av fondförmögenheten  i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som enligt MSCI klassificeras som Developed Markets. 

Oavsett ovan nämnda begränsningar får fonden alltid ha de 

likvida medel som behövs för förvaltningen, dock högst 20 

procent av fondförmögenheten. 

 

Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på placeringar i 

tillväxtmarknader och gränsmarknader. Placeringsinriktningen är 

global och diversifierad och således inte begränsad till någon 

särskild bransch. Vi jämför fondens utveckling med MSCI FM 

xGCC IMI Net (SEK). 

 

RISK/AVKASTNINGSPROFIL 
 
       Lägre risk                        Högre risk 

 

 

  Lägre möjlig avkastning      Högre möjlig avkastning 

 

 

 

 

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och 

möjlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn baseras 

på hur fondens värde har förändrats de senaste fem åren. Då 

fonden är nystartad baseras indikatorn på fondbolagets 

bedömning av risknivå. 

 

Den här fonden tillhör kategori 7 vilket betyder mycket hög risk 

för både upp- och nedgångar i andelsvärdet. Kategori 1 innebär 

inte att fonden är riskfri. Fonden kan med tiden flytta både till 

höger och till vänster på skalan. Det beror på att indikatorn 

bygger på historiska data som inte är en garanti för framtida 

risk/avkastning. 

1 2 3 4 5 6 7 

TUNDRA FRONTIER OPPORTUNITIES FUND, Klass C, EUR 

 

ISIN-kod: SE0005 222 338 

TUNDRA FONDER AB, Org.nr.: 556838-6303 



 

PRAKTISK INFORMATION 

 
Ytterligare information om fonden framgår av 

informationsbroschyren, fondbestämmelserna, årsberättelse och 

halvårsredogörelse. Dessa finns kostnadsfritt på vår hemsida. Du 

kan också kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa 

handlingar kostnadsfritt till dig. Uppgifter om fondbolagets 

ersättningspolicy finns på fondbolagets hemsida. Informationen 

kan på begäran erhållas kostnadsfritt. 

Hemsida: www.tundrafonder.se 

E-mail: backoffice@tundrafonder.se 

Telefonnummer: 08-551 145 70 

Förvaringsinstitut: SEB 

Revisor: PwC 

 

Fondens andelsvärde: Andelsvärdet beräknas dagligen och 

publiceras på vår hemsida. 

Engångsavgifter som kan tas ut före eller efter du investerat 

Insättningsavgift 5,00% 

Uttagsavgift 1,00% 

Ovanstående är det som maximalt kan tas ut av dina pengar 

innan behållningen betalas ut.  

Avgifter som tagits ur fonden under året   

Årlig avgift 2,59% 

Avgifter som tagits ur fonden under särskilda omständigheter.  

Prestationsbaserad avgift Ingen 

AVGIFTER 

Avgifterna du betalar används till att driva fonden, inklusive 

kostnader för marknadsföring och distribution. Dessa avgifter 

minskar den potentiella avkastningen på din investering.  

 

Insättnings- och uttagsavgifterna i tabellen intill visar maximalt 

belopp.  

 

I nuläget är insättningsavgiften som fondbolaget tar ut = 0%. 

I nuläget är uttagsavgift som fondbolaget tar ut = 0%. 

 

Hör med din finansiella rådgivare om uttags/insättningsavgift.  

 

Årlig avgift är baserad på perioden 2015-01-01 till 2015-12-31 och 

kan variera något från år till år. Då fonden är nystartad kan årlig 

avgift förändras. 

 

TIDIGARE RESULTAT EUR 

 

 

 
Skatt: Den gällande skattelagstiftningen kan komma  att inverka 

på din personliga skattesituation, kontakta din rådgivare eller 

återförsäljare, särskilt gällande skattefrågor. 

 

Minsta investeringsbelopp: Inget minimumkrav. 

 

Tundra Fonder AB kan hållas ansvarigt endast om ett påstående 

i detta faktablad är vilseledande, felaktigt eller oförenligt med de 

relevanta delarna av fondens informationsbroschyr. 

 

AUKTORISATION 
Denna fond är auktoriserad i Sverige och tillsyn över fonden 

utövas av Finansinspektionen. 

PUBLICERING 
Dessa basfakta för investerare gäller per 2016-05-02 

Andelklassen C EUR startade i juni 2013. Värdet är 

beräknat i EUR med utdelningar återinvesterade i 

fonden.  

 

Fonden startade 2013. Det finns därmed begränsade 

uppgifter som skulle kunna ge investerare en tydligare 

bild av tidigare resultat.  

Fondens resultat (avkastning) är beräknat efter avdrag 

för årlig avgift.  

 

 

Tidigare resultat är ingen garanti för framtida resultat. 
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TUNDRA FONDER AB  TEL: +468-5511 4570 E-MAIL: info@tundrafonder.se 

Box 5216, 102 45 Stockholm  FAX: +468-5511 4571 INTERNET: www.tundrafonder.se 

Visiting address: Nybrogatan 34, Stockholm   
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Finansinspektionen
Box7821
SE-103 97 Stockholm

lBrunnsgatan 3l
Tel +46 I 787 80 00
Fax +46 I 24 13'35
f inansinspektionen@fi.se
www.fi.se

SKRIFTLIG ANMALAN

(Artikel I i kommissionens fiirordning (EU) w 584/2010 av den l juli 2010 om genomftiran-
de av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad giiller den skriftliga anmiilans
och fondftiretagsintygets form ooh innehill, elektronisk kommunikation mellan 6ehtiriga
myndigheter i samband med anmdlan, ftirfaranden fiir kontroller p6 plats och utredning=ar samt
informationsutbyte mellan behdriga myndigheter (EUT L 176, 10.7.-2010, s. 16))

ANMALAN OM AVSIKT ATT MARKNADSFORA ANDELAR

1 Norge

(viirdmedlemsstat)

DEL A

Fondfdretagets namn:]u n d ra F ro ntie r O p po rtu n iti es

Fondftiretagets hemmedlemsstat: Sverige

Fondfdretagets bolagsform (kryssa i endast en ruta):

[O] Kontraktsriiftslig fond (common fund)

[ ) Fond bildad enligt trustlagstiftning

( ) Investeringsbolag

Har fondftiretaget delfonder? Ja,AIej

Ora e Nej

1(6)



Namn pd det fondfdretag
och/eller den eller de delfonder
som ska marknadsforas ivdrd-
medlemsstaten

Namn pA den eller
de andelsklasser
som ska marknads-
foras I vardmedlems-
staten (") Tidsperiod (**) Kod (***)

Tundra Frontier
Opportunities

A sE00042
11282

(*) Endast de andelsklasser som fondfdretaget har ft)r avsikt att marknadsfcira ska
anges.

(**) I tilllimpliga fall,

1*r'*) I tilkimpliga fall (t.ex. ISIN)

Namn pi fdrvaltningsbolaget/det sj iilvfdrvaltade investeringsbolaget:
Tundra Fonder AB (Org nr 55683g-6303)

F<irvaltningsbolagets hemmedlem..ru,. Sve ri g e



Adress och stadgeenligt siite/etableringsort, om ej samma som adressen:

Tundra Fonder AB, Eriksbergsgatan 10,114 30 Stockholm

Ftirvaltningsbolagets webbplats : www' tu nd rafo n d e r. se

Fdrvaltningsbolagets kontaktperson:

Namn, befattning: 4l exa nder Rydstrom, Ad m i n. Chef

Telefon:09-551 145 70

E-postadress. a I exa n d e r. rydstro m @tu n d rafo n d e r. se

Fu*: 0g- 551 14571

Tiden ftr bolagets bestind, i tilltimpliga fa.11t 2011-09-02

Omfattningen av fiirvaltningsbolagets verksamhet i fondfdretagets viirdmedlemsstat

Ytterligare uppgifter om fondfdretaget (niir s6 kriivs):

Bilagor

(1) Den senaste versionen av fondbestiimmelserna, dversatt ntir s6
kriivs i enlighet med Artikel 94.1 c idirektiv 200gl65lEc.
Fond bestdmmelser Tu ndra Frontier Opportu nities

(Dokumentets rubrik eller namnet pa Oen etettronista Uitagan)

(2) Den senaste versionen av informationsbroschyren, dversatt niir s6 kriivs i enlighet med
Artikel 94.t c i direktiv 2009 165 lEG.

I nformationsbroschyr Tundra Fonder
(Dokumentets rubrik eller namnet pa aen-Gttroniita Uitagan)



(3) Den senaste versionen faktabladet, dversatt niir s6 kriivs i enlishet med
Artikel 94.1 b i direktiv 2009 165 lEG.

KllD Tundra Frontier Opportunities, A SEK (Norsk)
(Dokumentets rubrik eller namnet p6 den elektroniska bilagan)

(4) Den senaste offentliggjorda irsberiittelsen och eventuella d?irpA fdljande halv6rsredog6relser,
dversatta niir si krtivs i enlighet med Artikel 94.1 c i direktiv 200gl65lBc
Fonden startade 2013

(Dokumentets rubrik eller namnet p6 den elektroniska bilagan)

Anmdrkning:

Den senaste versionen av de angivna dokumenten miste bifogas denna skrivelse, fiir vi-
darebefordran av de behtiriga myndighetema i fondfdretagetJhemmedlemsstat; detta
giiller 2iven ntir myndigheten i frAga redan tidigare har tillJiints kopior av dokumenten.
Den skriftliga anrndlankan hiinvisa till eventuella dokument rom tidigure har tillsiints de
behdriga myndigheterna i fondfdretagets vtirdmedlemsstat, fdrutsatt a-tt de fortfar ande dr
giltiga.

De senaste elektroniska exemplaren av bilagorna st6r framciver att finna hiir:
www.tundrafonder.se

DEL B

Ftiljande upplysningar tillhandahAlls i enlighet med nationellalagar och andra fdrfatt-
fngal i fondftretagets viirdmedlemsstat infcir marknadsfdringen-av fondfdretagets ande-
lar i den medlemsstaten.

Ftir uppgift om vilken information som ska tillhandah6llas i detta avsnitt ska fondforeta-
get hiinvisa till webbplatsen fdr de behririga myndighetemaivarje medlemsstat. En fdr-
teckning civer relevanta webbplatser fi nns att tillgh ph w*w. esma. europa. eu.

1. Atgarder fcjr marknadsfriring av fondftiretagets andelar

Fondft)retagets andelar/delfonder kommer att marknadsfdras av

E Oet forvaltningsbolag som forvaltar fondloretaget

! andra forvaltningsbolag som godk?ints i enlighet med direkti v 2009/65/EG

! kreditinstitut

I auktoriserade viirdepappersloretag eller placeringsridgivare

! andra organ

(1)

(2)

(3)



2. Upplysningar som kriivs fcjr att uppfylla tfiagandenai fdrhillande till andelsiigarna en-
ligt artikel 92 i direktiv 20091651EG:

Uppgifter om betalningsagenr (i tilliimpliga fall):

Namn: Nordnet Bank AB genom filial Nordnet Bank NUF

Bolagsform: Aktiebolag

Stadgeenligt .n .' Sverige

Postadress (om annan iin stadgeenligt siite): Oolb*t 33 majorstuen, 0330 Oslo,Norge

Uppgifter om eventuella andra personer som investerarna kan erhfllla information och
dokument frin:

Namn:

Adress:

Upplysningar om hur emission-s--, fdrsiiljnings-, iterkdps- och inldsenprisema pfl fondfci-
retagens andelar kommer att offentliggdras:

3' Andra upplysningar som de behtiriga myndigheterna i vtirdmedlemsstaten kan beg?ira i
enlighet med artikel 9l.3 i direktiv 20091651F;G

Hiir ingflr (om fondftiretagets viirdmedlemsstat begiir det)

llJ upplysningar om ytterligare information som ska tillhandahillas andelszisarna
eller deras agenter,

! upplysningar om utnyttjande av sidana undantag som fondftjretag kan g6ra
frin bestiimmelser eller krav som tilliimpas i fondftiietagets viirdmedlemssiat vid
marknadsforingsitgiirder for fondftretaget, en siirskild iktiekategori eller eventu-
ella investeringskategorier.

Informationsbroschyr samt Faktabrad air inkluderade i allt
marknadsforingsmaterial som riktar sig till norska investerare

Bevis for belopp som de behdriga myndigheterna i vlirdmedlemsstaten har till
godo, sivida fondforetagets v?irdmedlem sstat kriiver sidana.



DEL C

Fondftiretagets bekriiftelse

Htirmed bekriiftar vi att de dokument som bifogas denna skriftliga anmtilan inne-
hiller alla de relevanta upplysningar som ftireskrivs i direktiv 2009/65/EG. Tex-
ten i de enskilda dokumenten tir densamma som tidigare har l?imnats in till de be-
hdriga myndigheterna i hemmedlemsstaten, eller utgdr en fullgod dversiittning av
den texten.

Datum:

2013-05-31

Namnteckning:
(Firmatecknare lor fondfiiretaget eller tredje person med skriftlig fullmakt att age-
ra pi det anmdlande fondforetagets viignar)

F irmatecknares fullstiindiga namn och befattning:

Chris Liljefors, CEO
Tundra Fonder AB
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r. FoNDENS NI\MN ocH nArrsr,r srAlr,NrNc

Fondens namn iir T'undra Frontier Opportunities Fund, nedan kallad "fonden".
Verksamheten berJrivs enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad
"LIF", dessa fondbestiimmelser, bolagsordningen fcir Fondbolaget samt de foreskrifter
i dvrigt vilka utftirrdas med stod av lag och fdrfattning.

Fonden iir en viirclepappersfond enligt LIF och vtinder sig till allmiinheten, Fonden iir
ingen juridisk person och kan sfl.ledes inte fcira Ialani domstol, Fondformogenheten
iigs av fondandelsagarna gemensramt och varje fondandel medfor lika rtitt till den
egendom som ingir i fonden. lFonden kan inte forviirva riittigheter eller ikliida sig
skyldigheter. Ege.ndom som ingfr i fonden fAr inte utmiitas och andelstigarna svarar
inte for forpliktek;er som avser fonden. Anclelama i en zrnclelsl<lass modfiir lika riitt till
clen egendom sonr ingiu: i fbnden.

Fonden bestir av foljande andelsiklasser:
A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD
E. Icke-utdelande andelsklass med noterinssvaluta NOK

For andelsklass B kciivs en minsrta initial investering om SEK 500 000 per
andelsiigare. Drirpi foljande investeringar miste uppge till minst SEI( 100 000 per

andelsiigare,

2. FONDFORVRT,TRNU

Fonden forvaltas av Tundra Fonder AB, organisationsnummer 5568118-6303, nedan

kallat "Fondbolaget", Fondbolag,et fciretriider fonden och dess andelsiigare nedan

kallade "Andelsiig;errna", i alla friigor som rcjr fonden.

3. F'ORVARINGSINSTITUIIET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandina'viska Enskilda Banken AB organisationsnummer
502032-9081, nedlan kallat "Forvaringsinstitutet", till forvaringsinstitut fdr fonden.

Fcirvaringsinstitutet verkstiiller Fondbolagets beslut om fonden samt tar emot och
forvarar Fondens egendom, DAftill kontrollerar Fdrvaringsinstitutet att de beslut sotn
Fondbolagetfattax. som avser fbnden inte strider mot bestiimmelserna i LIF,
Finansinspektionerns foreskrifter eller fondbestiimmelserna, Forvaringsinstitutet skall
handla oberoende av Fondbolagert och uteslutande i Andelstigarnas intresse.



4. INVESTERII{GSF'ONDENS KARAKTAR

Fonden iir en global aktiefond rned stirskild inriktning pA placeringar i
tillvtixtmarknader och griinsmarl<nader (s k frontier markets).

Fondbolagets for''raltning av fonden syftar till att skapa en finansiell exponering mot
den ekonomiska utvecklingen pir tillviixtmarknader och grtinsmarknader och ge

Andelsiigarna maximal lflngsiktig avkastning pfl investerat kapital

5. F'ONDENS PI,ACERINGSINRIKTNING

Fondens medel ffu placeras i civerlitbaravardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar, derirratinstrument samt pi konto hos kreditinstitut.

Minst 80 procent av fondformdgenheten skall placeras i aktier och aktierelaterade
overlAtbara viirde'papper utgivna av foretag som har sitt siite pfl tillviixtmarknader (s k
emerging marketsr) och/eller griinsmarknader'(s k frontier markets) eller som bedriver
sin huvudsakliga verksamhet pfl tillviixtmarknader och./eller grlinsmarknader, Upp till
20 procent av flondfdrmogenheten fflr placeras i aktier och aktierelaterade overlAtbara
viirdepapper utgivna av foretag som enligt MSCI klassificeras som Developed
Markets. Med tilLviixtmarknader och griinsmarknader menas sidana liinder som enligt
MSCI ej klassific,oras som Developed Markets, Oavsett ovan nzimnda begriinsningar
far fonden alltid hLa de likvida mr;del som behovs for forvaltningen, dock hogst 20
procent av fondforrno genheten.

Fondens medel ftr placeras i derivatinstrument med sAdana underliggande tillg6ngar
som framgAr av 5: 12 fcirsta stycket LIF.

Fonden f6r placera hogst 10 plocent av fondformogenheten i fondandelar.

Placeringarna i fonden har en siirskild inriktning pi placeringar i tillviixtmarknader
och griinsmarklacler, Placeringsinriktningen iir global och diversifierad och siledes
inte begriinsad till nigon siirskild bransch.

5. SARSKILT oM VILKA MARKNADER SoM FONDENS ME,DEL FAR
PLACERAS PA

Fondens medel fir placeras pi reglerad marknad eller motsvarande marknad utom
EES, Vidare fir hrandel ske pi marknad, inom eller utom EES, som iir reglerad och
oppen fcir allmiinhLeten,

7, SARSKILD PI.ACERING SINRIKTNING

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive s&dana OTC-derivat som anges i 5:12
andra stycket LIF, s;om ett led iplaceringsinriktningen,

Fonden fflr investera i sidana overlitbara viirdepapper och
penningmarknadsinstrument sorn avses i 5:5 LIF,



8. VARDERING

Fondens viirde bertiknas genom att frhn tillgingarna avdrages de skulder som avser
Fonden.

Fondens tillg6ngar utgors av:
. Finansiellainstrument,
. Likvida medel,
. Upplupna riintor.
r Upplupnautdelningar.
. Ej likviderade fdrsliljningar.
. Ovriga tillgingar och fordringar avseende fonden.

De finansiella instrument som ingAr i fonden vtirderas utifrAn gtillande
marknadsviirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sfldan saknas alternati'ut
befinner sig under senaste kopkurs eller civer senaste siiljkurs senaste midkurs
(genomsnittet av kdp- och siiljkurs), Om sidana kurser saknas, eller om kursema
enligt fondbolagets bedomning iir missvisande, fir fondbolaget faststiilla viirdet pi
objektiva grunder, Sidan information kan exernpelvis vara indikativ kcipkurs frin
market-maker om s6dan finns utsedd fcjr emittenten, viirdering som inhiimtats fr6n
oberoende paft, nyemissionskurs till annat viirde eller kiinnedom om att aflar gjorts till
viss kurs i aktuell tillgAng med oberoende parl.

For s6dana overlittrara viirdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5
LIF faststtills ett marknadsviirde enligt fdljande:

. marknadspris frin en aktiv marknad, om s6dant marknadspris inte kan erhillas
ska giillande marknads'viirde faststiillas genom nigon av metoderna nedan:

. pe grundval av nyligen genomftirda transaktioner mellan kunniga parter som
iir oberoende av varandlra och har ett intresse av att transaktionen genomfdrs,
om sfldana finns tillgiingliga, eller

o anviindande av marknadspris frin en aktiv marknad for ett annat finansiellt
instrument siom i allt viise:ntligt iir likadant,

. om marknaclspris inte kan faststtillas enligt nigot av allernaliven ovan, eller
blir uppenbaft missvisancle, ska giillande marknadsviirde faststiillas genom
anvlindande av en viirderingsmetod som ar etablerad pA marknaden, t ex
kassaflodesanalys.

Marknadsviirdering av andelar och aktier i fonder skall baseras pi rapporterade viirclen
frAn respektive fondforvaltare per det rapporteringstillftille som ligger niirmast i tiden
frAn det datum di fondens viirde faststtills enligt nedanst6ende. Om Fondbolaget
bedomer sidant viirde som missvisande skall Fondbolaget uppskatta viirdet pA

objektiva grunder. Exempel pi sfidan objektiv grund iir att anviinda det senaste
erhillna resultatestimatet frin fondfdrvaltaren avseende aktuell viirderingsperiod och
applicera det pA den senaste erhAllna rapporterade kursen.

Marknadsvtirde for OTC-derivat skall baseras pi vanligen anvtinda
viirderingsmodeller sisom Black & Scholes och Black 76.Yafiet fflr inte baseras pri
rapporterade vtirderr frin motpart,



Finansiella instrument och anclra. tillg6ngar som noteras i utltindsk valuta omriiknas till
svenska kronor med utgingspunkt i giillande marknadsnotering for valutan"

Fondens skulder utgdrs av:
r Ersiittning till Fondbolagel.
r Ersiittningtillforvaringsinstitutet.
. Ej likviderade kop.
. Skatteskulder,
. Ovriga skulder avseende fonden.

Viirdet av en andel i fonden utgdrs av fondens viirde enligt ovanstiende delat med
antalet utestiende andelar.

9. TECKNING OCH INLoSEN AV FONDANDELAR

Forsiiljning och inlosen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget,
Teckning och inlosen skall ske s.kiftligen. Tecknings- och inkisenavgifter framgttr av
1l $,

Som framg6r av $ 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar,vara
tillftilligt stiingd for forsiiljning och inldsen.

Teckning sker till den kurs sorn faststiills den bankdag som begiiran om teckning samt
likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, "teckningsdagen". Begiiran om teckning
samt likvid mflste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 pi teckningsdagen for:

att teckning ska kunna ske pi teckningsdagen: I annat fall sker teckning
niistkommande teckningsdag.

Vid anmtilan om teckning kan fondandels teckningspris inte limiteras. Teckning sker

till en for Andelsiigaren vid begiiran om teckning inte kAnd kurs.

Inl<isen sker till den kurs som .laststtills den bankdag som begiiran om inlosen kommer
fondbolaget tillhanda,"inlo sendagen",

Inlosen sker till en vid tillf?illet fnr anmiilan okiind kurs, Vid anmiilan om inlosen kan
inlosenpriset inte limiteras,

Fondandel skall inlcisas pA inliiserndagen om medel finns tillgiingliga i fonden, Om si
inte iir fallet skall medel anskaffas genom forsiiljning av fondens egendom och inlcjsen

verkstiillas si snart som mojligt. Skulle en sfldan inlosen viisentligt kunna missgynna
civriga fondandelsiigares intressen, fir Fondbolaget efter anmiilan till
Finansinspekti onen avv akta med inlosen.

Uppgift om senast herZiknade pris for fondandel tillhandahfllls av Fondbolaget,
Publicering sker iiven dagligen pf, Fondbolagets hemsida, www,tundrafonder,se



IO. EXTRAORDINARA F'ORHALLANDEN

Fonden kan komma att stiingas Ibr forsiiljning och inlosen fcir det fatrl sidana
extraordintira forhflllanden har intriiffat som gcir att en viirdering av fondens tillgingar
inte kan goras pi ett siitt som siikerstiiller Andelsiigarnas lika rlitt.

11. AVGIFTER OCH ERSATTNING

I L I Teckning och inlosen

Vid teckning av fondandelar ii.ger Fondbolagetratt att ta ut en avgift som hogst
motsvarar fem procent av det sammanlagda fdrsziljningspriset. Avgi.ften tillfaller
Fondbolaget.

Vid inlosen iiger Fondbolaget ratt att ta ut en avgift som hdgst motsvatar en procent
av det sammanlagcla inlosenviirdet, Avgiften fir dock endast tas ut under forutsiittning
att inldsen sker inom sex rninader frin tidpunkten for andelsiigarens fcjrviirv av
andelar i fonden. Avgiften till.flaller Fondbolaget.

I I . 2 Fast farvaltnings av gift

Av fondens medel skall ersiittrring betalas till Fondbolaget fiir fondens forvaltning, I
ersiittningen ingir kostnader frrr fcirvaringsinstitutets forvaring av de i fonden
ingiende tillgflngarna, tillsyn och revisorer, Ersiittningen utg6r med ett belopp
motsvarande hogst 3,0 procent per 6r av fondens viirde. Erstittningen berZiknas

dagligen samt erltiggs den sista bankdagen i varje m6nad. Avrundning av storleken av
arvodet sker ned6t till ntirrnast hela krontal.

11.3 }vriga avgifter m,m,

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis lokala skatter, tecknings- och
inlosenavgifter, vid fondens kcip och forsiiljning av finansiella instrument betalas a.r

fonden.

12. UTDELNING

Andelsklasserna A, C, D och E liimnar inte utdelning. Andelsklass B tir utdelande,
Fondbolagets styrelse fattat ttrligen beslut om den utdelning som ska betalas till
andelsiigarna av den utdelande andelsklassen. Utdelningsbart belopp skall i
forekommande fall beriiknas p6.fondens positiva resultat enligt resultatrAkningen ftir
rtikenskapsAret sarnt eventuellt kvarstiende restbelopp av utdelningsbart belopp fr6n
iidigare riikenskapsiir.

Utbetalning av utdelning sker under april mAnad, iret efter riikenskaps6rets utgflng.
Utdelningen tillkornmer andelsiigarna som ph av fondbolaget faststtilld utdelningsdag
iir registrerade for utdelande fondandelar. Utbetalningen betalas in pfl det banl<konto
andelsiigaren tidigare uppgett,



Utdelningen piverkar inte de i fonden ingiende icke-utdelande fondandelarnas viirde.
Utdelningen foriindrar diiremot r:elationstalet mellan viirdet pi de utdelande
fondandelarna respektive de icke-utdelande fondandelarna. Relationstalet fortindras
irligen i samband med att var.je utdelning utbetalas,

13. INVESTERINGSF'ONDEI{S N:iXNNSTAPSAR

Riikenskapsir fcir fbnden iir kalenderir.

1 4. HA LVARSRI;UOG ORI]L SE OCH ANSNNN,,iTTELSE, ANNNTNC,IV
FONDBESTAVTIVINT,SERNA

Fondbolaget skall uppriitta Arsberiittelse och halvirsredogorelse fcir fonden. Dessa
skall hillas tillgringliga hos Fondbolaget inom fyra respektive tvi mflnader efter

lapportperiodens utg&ng samt skall finnas att tillgi hos fcjrvaringsinstitutet.
Arsberiittelse och halvirsredogcirelse skall tillstlillas de Andelsiigare som begiirt att fh
denna information.

Fondbolaget beslutar om iindringar i fondbestEimmelserna. Efter det att
Finansinspektionerr har godkiint tindringarna skall de iindrade fondbestrimmelserna
hAllas tillglingliga hos Fondbolaget och Folvaringsinstitutet samt i forekommande fall
tillkiinnages pi stitt som Finansinspektionen anvisar.

15. OVERLATEISn oCH I,ANTSATTNING

Overlitelse av fonclandel skall slriftligen anmtilas till Fondbolaget. Andelsiigare
svarar for att anmiillan iir behririgen undertecknad. Anmiilan om civerlitelse skall
innehAlla uppgift om overlfltare och fcirviirvare. 0verl6telse av fondandel forutsiitter:
att Fondbolaget liirnnar sarntycke. Samtycke kan ges under fcjrutsiittning att den nya
andelsZigaren genomg6tt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende fltgiirder mot
penningtviitt och finansiering av terrorism och dfl inte bedomts vara oltimplig som
kund.

Pantsdttning av fondandelar skall anmiilas skriftligen till Fondbolaget. Av annalan
skall framgi (i) vem som iir Andelsiigare (pantstittare), (ii) vem som ar panthavare,
(iii) de fondandelar som ornfattas av pantsiittningen, samt (iv) eventuella
begriinsningar i parrtens omfattning. Anmiilan skall undertecknas av Andelsiigaren,
Fondbolaget skall rLotera uppgift om pantsiittning i andelsZigarregistret samt skriftligen
underriitta Andelsiigaren (pantsiiltaren) om noteringen. Uppgift om pantsdttning skall
avfbras frAn andelsiigarregistret erfter skriftlig anrnalan frAn panthavaren.

16. ANSVARSBEGRIiNSNING



Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet iir inte ansvarigt fcir skada som beror pfl
svenskt eller utliindskt lagbud, s.yensk eller utliindsk myndighets itgiird,
krigshiindelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, IT-
relaterad brist som inte Zir orsakad av virdsloshet av Fondbolaget respektive
Fdrvaringsinstitutet, brist i allmilnna kommunikationer eller annan liknande
omstiindighet. Frjrbehillet i f:rAga om strejk, blockad, bojkott och lockout giiller iiven
om Fondbolaget ocUeller Forvarcingsinstitutet sjriha iir ftiremfll for eller vidtar sidan
konfliktitgiird.

Foreli gger hinder for Fondbo laget o chleller Fcjrvaringsinstitutet att verksttilla
betalning eller att vidta annan htgard pfl grund av omsttindighet som anges i
ft)regiende stycke fir itgiirden s.kjutas upp till dess att hindret har upphort, Om
Fondbolaget och/eller Fcirvaringsinstitutet till fdljd av s&dan omstiindighet dr
forhindrat att verkstiilla eller ta emot betalning ska Fondbolaget och/eller
Forvaring s institute t inte vara skyl di gt att b etala droj s m6l sriinta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelstigare eller annan bryter
mot lag, forordning, ftireskrift eller dessa fondbestiimmelser. Hiirvid uppmiirksamffras
Andelsiigare pi att denne svarar for att handlingar som Fondbolaget tillstrills iir riktiga
och behorigen undertecknade samt att Fondbolaget underriittas om dndringar som sker
betriiffande l[mnade uppgifter, Fondbolaget svarar inte i n6got fall fcir indirekt skada
eller annan foljdskada.

Fondbolaget och/eller Forvar:ingsinstitutet svaraf inte fcjr skada som orsakats av
dep6bank eller annan uppdragr;ta,gare som Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet svarar inte
heller fcjr skada sorn uppkomfirer for Fonden eller Andelstigare eller annan i anledning
av fcirfogandeinskriinkning sorn kan komma att tilltimpas mot Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet betriiffande finansiella instrument och andra tillgingar,

Skada som uppkonrmer i andna fall skall inte ersiittas av Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet om normal aktsamhet iakttagits

Fondbolagets och Forvaringsiinstitutets skadestindsansvar regleras enligt 2:21 $ LIF,

17. INSKR,.iNKNING I F6RS,ALJNINGSRIiTT M.M.

Fonden zir inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US
Investment Companies Act 1940 eller annan tilkimplig amerikansk lag, Pfr grund av
detta fAr andelar i frrnden inte errbjudas, siiljas eller pA annat siitt distribueras till
personer i Amerikas Fdrenta lJtater. Andelar i fonden ffir inte heller erbjudas, stiljas
eller pA annat siitt distribr-reras till lysiska eller juridiska personer om detta enligt
fondbolagets bedomning skulle innebiira eller rnedfbra risk lbr

(i) overtrridelse av svensk eller u1;liindsk lag ellel forfattning,
(ii) att fbndbolaget mAste vidta siirskilda registrerings- eller andra itgtirder eller
isamkas betydande nackdelar ur skatterniissigt eller ekonomiskt hiinseende och detta
skZiligen inte kan kriivas av fondtrolaget, eller'
(iii) att fonden isamkas skada eller kostnader som inte ligger



i andelsiigamas intresse,

Den som vill f<jrvtirva andelar i fbnden skall till fbndbolaget uppge nationell hemvist
och pA fondbolagets begiiran bekrrifta att denne inte omfbttas av ovan beskrivna
inskriinkningar. Andelsagarc iir vidare skyldig att, i fcirekommande fall, rneddela
fondbo I aget eventuell a fbriindr.i ngar av natio ne I I h emvi st.

Orn fondbolaget bedrimer att det inte har ratt att erbjuda, siilja eller pd annat siitt
distribuera fondandelar enligt forsta stycket 6gel fondbolagetrdttatt dels vagra
verkstiillighet av sfldant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i fdrekommande
fall, utan fcjrtida samtycke ltisa in s6dan andelsZtgares innehav av andelar i fonden f'or
dennes riikning och utbetala sfllunda tillkornmande medel till denne.
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Informationsbroschyr  

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



 

Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om 

investeringsfonder skall för varje investeringsfond finnas 

en aktuell informationsbroschyr om fonderna och dess 

verksamhet. Detta dokument utgör ovan angivna 

fonders informationsbroschyr. Den har upprättats enligt 

lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens 

föreskrifter. 

  

Det åligger var och en som är intresserad av att 

investera i någon av ovan angivna fonder att tillse att 

investeringen sker i enlighet med gällande lagar och 

andra regleringar. Utländsk lag kan innebära att en 

investering inte får göras av investerare utanför Sverige. 

Fondbolaget, Tundra Fonder AB, har inget som helst 

ansvar för att kontrollera om en investering från utlandet 

sker i enlighet med sådant lands lag. Tvist eller anspråk 

rörande fonderna ska avgöras enligt svensk lag och 

exklusivt av svensk domstol. 

  

 

 

Det finns inga garantier att en investering i någon av 

fonderna inte kan leda till förlust. Detta gäller även vid 

en i övrigt positiv utveckling på de finansiella 

marknaderna. Historisk avkastning är ingen garanti för 

framtida avkastning. De medel som placeras i en fond 

kan såväl öka som minska i värde och det är inte säkert 

att den som investerar i en fond återfår hela det insatta 

kapitalet. 

  

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en 

rekommendation om köp av andelar i någon av 

fonderna. Det ankommer på var och en som önskar 

förvärva andelar att göra sin egen bedömning av en 

investering i någon av fonderna och de risker som är 

förknippade därmed. 
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UPPGIFTER OM FONDBOLAGET 

Fonderna förvaltas av Tundra Fonder AB 

(”Fondbolaget”). Fondbolaget bildades 2011 och har ett 

aktiekapital om SEK 2 731 290. Bolaget har sitt säte i 

Stockholm med adress: 

Eriksbergsgatan 10, 11430 Stockholm 

Telefon: +46 8 551 145 70 

Fax: +46 8 551 145 71 

Organisationsnummer: 556838-6303 

Fondbolaget står under tillsyn av Finansinspektionen. 

Tillstånd att bedriva fondverksamhet enligt lagen om 

investeringsfonder gavs av Finansinspektionen den 2 

september 2011. 

  

STYRELSE 

Per Axman, styrelseordförande.  

Pontus Kågerman, Partner Glimstedt 

Anders Böös, Styrelseledamot i Investment Latour AB 

Johan Elmquist, inga andra väsentliga uppdrag 

Mattias Martinsson, vice VD Tundra Fonder 

Erik Saers, VD Swedish Trustee AB 

Göran Lindholm, VD Ålands Ömsesidiga 

Försäkringsbolag 

Leif Nordlund, VD för Redarnas Ömsesidiga 

Försäkringsbolag 

 

ANDRA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE 

Chris Liljefors, Verkställande Direktör 

Mattias Martinsson, Vice VD och förvaltningschef 

Alexander Rydström, Administrativ Chef 

 

REVISOR 
 

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget 

PwC. Som huvudansvarig revisor har utsetts den 

auktoriserade revisorn Sussanne Sundvall. 

 

UPPDRAGSAVTAL 

Fondbolaget har ingått ett uppdragsavtal med A-Sec 

Outsourcing AB, ett närstående bolag till Invest System 

och Fonda System AB vars system Secura Portfolio och 

Fonda Fund Manager såväl Fondbolaget som A-Sec 

använder. A-Sec utför olika arbetsuppgifter som ingår i 

verksamheten, däribland back-office, 

redovisningstjänster och funktionen för riskhantering. 

Enligt Fondbolagets uppfattning bedrivs verksamhet 

därigenom på ett mer kostnadseffektivt sätt. Dessutom 

har A-Sec en bättre beredskap att kunna hantera 

sjukdomsfall och annan frånvaro från arbetsplatsen, än 

ett mindre företag som Fondbolaget. Delegationen 

medför därför enligt Fondbolagets mening att den 

operativa risken minskar, vilket är till fördel för 

andelsägarna.  

  

Fondbolaget har ingått avtal med PwC för oberoende 

granskning av dess verksamhet.  

  

Fondbolaget har dessutom uppdragit åt PG Magnusson 

Advokatbyrå AB att upprätthålla funktionen för 

regelefterlevnad och vara Fondbolagets compliance 

officer. 

 

Fondbolaget har även uppdragit till VMI AB samt 

Triggerfish AB uppdragsavtal rörande IT. 

 

FÖRVARINGSINSTITUT 

Fondbolaget har även avtalat med Skandinaviska 

Enskilda Banken AB (”SEB”) rörande uppdrag som 

förvaringsinstitut för Fonderna. SEB har sitt säte i 

Stockholm och dess huvudsakliga verksamhet är bank 

och värdepappersrörelse.  

 

MÅLGRUPP 

Tundra Fonders fonder vänder sig till privatpersoner, 

företag och institutioner. 

  

ANDELSÄGARREGISTER 

Fondbolaget för register över samtliga andelsägares 

innehav av andelar i Fonderna. Registrering av andel, 

som ska göras snarast efter försäljning, är avgörande 

för rätten till andel i fonden och därav följande 

rättigheter. 

 

FÖRVALTADE FONDER 

Tundra Agri & Food 

Tundra Rysslandsfond 

Tundra Pakistanfond 

Tundra Frontier Opportunities Fund 

Tundra QuAsia  

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund. 
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Fondutbud, placeringsinriktning 

och riskprofil 
Fondbolaget erbjuder och förvaltar följande fonder:  

  

TUNDRA AGRI & FOOD 

 Fonden är en aktiefond med särskilt inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte på tillväxtmarknader eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet på tillväxtmarknader. 

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot företag som till 

övervägande del är verksamma med matproduktion, 

mathantering, matförädling och matförsäljning. Fonden 

har som målsättning att ge andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. 

  

I bedömningen vilka innehav av överlåtbara 

värdepapper som fonden äger tas hänsyn till huruvida 

dessa är emitterade av företag som respekterar 

principerna i internationella normer om mänskliga 

rättigheter, korruption och miljö. Utgångspunkten är 

internationella ramverk såsom FN:s principer för 

ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och FN:s Global 

Compact (UN Global Compact) vilka i sin tur tar sin 

utgångspunkt i internationella normer eller sk. ESG-

risker (ESG är en engelsk förkortning för miljö, sociala 

och bolagsstyrningsrisker där även korruption 

inkluderas).  Det betyder att ett fördjupat arbete görs 

kring de bolag fonden investerar i och att bolagen 

bevakas och analyseras utifrån eventuella överträdelser 

av de internationella normerna. Detta skapar  underlag 

för en kommunikation med berörda bolag och i 

undantagsfall till en exkludering av bolag i fonden.  

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

eller som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som ej har sitt säte på tillväxtmarknader eller 

som ej bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Med tillväxtmarknader menas sådana 

länder som enligt MSCI ej klassificeras som Developed 

Markets.  Oavsett ovan nämnda begränsningar får 

fonden alltid ha de likvida medel som behövs för 

förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 

  

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att hantera 

kortsiktiga större in- och utflöden. 

  

TUNDRA RYSSLANDSFOND 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Ryssland eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fondbolagets 

förvaltning av fonden syftar till att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen i 

Ryssland och ge andelsägarna maximal långsiktig 

avkastning på investerat kapital. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fonden får 

placera upp till 20 procent av fondförmögenheten  i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i f.d. Sovjetunionen 

exklusive Ryssland. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 
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Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt 

samma svängningar. Fondens fokus på den ryska 

aktiemarknaden innebär att risken blir koncentrerad till 

en begränsad marknad. Investeringar på den ryska 

aktiemarknaden kan vara förenade med väsentligt högre 

risker än motsvarande investeringar på utvecklade 

marknader som t ex västeuropeiska. Eftersom fonden 

placerar en betydande andel av fondförmögenheten i 

annan valuta än svenska kronor påverkas fonden även 

av valutakursförändringar.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte 

säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att hantera 

kortsiktiga större in- och utflöden. 

  

TUNDRA PAKISTANFOND 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Pakistan eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Fondbolagets 

förvaltning av fondens syftar till att skapa en finansiell 

exponering mot den ekonomiska utvecklingen i Pakistan 

och ge andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital. 

  

Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Upp till 10 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i Pakistan. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

Fonden får använda sig av derivatinstrument, inklusive 

OTC-derivat, för att effektivisera förvaltningen.  

  

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fondens fokus på den 

pakistanska aktiemarknaden innebär att risken blir 

koncentrerad till en begränsad marknad. Investeringar 

på den pakistanska aktiemarknaden kan vara förenade 

med väsentligt högre risker än motsvarande 

investeringar på utvecklade marknader som t ex 

västeuropeiska. Eftersom fonden placerar en betydande 

andel av fondförmögenheten i annan valuta än svenska 

kronor påverkas fonden även av valutakursförändringar.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

  

Särskilda risker rörande Pakistan 

Den säkerhetspolitiska situationen i Pakistan innebär att 

riskerna för handelsavbrott eller kraftiga nedgångar i 

likviditeten är väsentligt större än på flertalet andra 

tillväxtmarknader, såsom t ex Ryssland. En betydande 

del av det utländska kapital som finns i Pakistan är 

investerat på aktiemarknaden.  Under hösten 2008 var 

aktiemarknaden i praktiken stängd under mer än 3 

månader då man försökte stävja större valutautflöden. 

Endast kapital som kan undvaras under mycket lång tid 

bör investeras i fonden.  

 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Med gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

10% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och 7,5% för innehav 

som ägs mellan 6-12 månader. För innehav som 

innehas längre än 12 månader är skatten 0%.  Skatten 

kommer de kommande åren gradvis höjas till som 

högst 17,5% år 2015 för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och till som högst 10% 

för innehav som ägs mellan 6-12 månader. För innehav 

som innehas längre än 12 månader skall skatten även 

fortsättningsvis vara 0%. Skatten beräknas enligt 

nuvarande lagstiftning per innehav enligt FIFO (”först 

in, först ut” metoden). Fonden har anlitat KPMG 
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Pakistan som skattekonsult och kommer dagligen 

beräkna och reservera för latent och realiserad skatt i 

fonden solidariskt. Det innebär att andelsägare kan 

komma att slippa erlägga lokal pakistansk skatt trots att 

deras andelsvärde stigit samt att investerare kan komma 

att erlägga lokal pakistansk skatt trots att deras 

andelsvärde minskat. Det kan också innebära att skatt 

som tidigare reserverats återförs till fonden utan 

värdeförändring i underliggande innehav. Skatten 

introducerades 1 juli 2010. Den har mötts med kraftig 

kritik och har inneburit försämrad likviditet på 

aktiemarknaden. Den kan komma att förändras vilket 

innebär ytterligare en risk.  

  

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 

  

TUNDRA FRONTIER OPPORTUNITIES FUND 

Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader (s k 

frontier markets).   

  

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen på tillväxtmarknader och gränsmarknader 

och ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(s k emerging markets) och/eller gränsmarknader (s k 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader.  Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

  

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF.    

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

 

Beskattningsprinciper för pakistanska innehav 

Fonden kan komma att investera en betydande andel 

av fondförmögenheten i pakistanska aktier. Med 

gällande lagstiftning tar Pakistan idag ut en 

reavinstskatt vid kortsiktig handel. Reavinstskatten är 

10% vid aktievinster för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och 7,5% för innehav 

som ägs mellan 6-12 månader. För innehav som 

innehas längre än 12 månader är skatten 0%.  Skatten 

kommer de kommande åren gradvis höjas till som 

högst 17,5% år 2015 för innehav som innehavts under 

en kortare period än 6 månader och till som högst 10% 

för innehav som ägs mellan 6-12 månader. För innehav 

som innehas längre än 12 månader skall skatten även 

fortsättningsvis vara 0%. Skatten beräknas enligt 

nuvarande lagstiftning per innehav enligt FIFO (”först 

in, först ut” metoden). Fonden har anlitat KPMG 

Pakistan som skattekonsult och kommer dagligen 

beräkna och reservera för latent och realiserad skatt i 

fonden solidariskt. Det innebär att andelsägare kan 

komma att slippa erlägga lokal pakistansk skatt trots att 

deras andelsvärde stigit samt att investerare kan 

komma att erlägga lokal pakistansk skatt trots att deras 

andelsvärde minskat. Det kan också innebära att skatt 

som tidigare reserverats återförs till fonden utan 

värdeförändring i underliggande innehav. Skatten 

introducerades 1 juli 2010. Den har mötts med kraftig 

kritik och har inneburit försämrad likviditet på 

aktiemarknaden. Den kan komma att förändras vilket 

innebär ytterligare en risk.  

 

Fonden kommer i begränsad utsträckning använda sig 

av derivat och då huvudsakligen för att underlätta större 

kortsiktiga in- och utflöden i fonden. 

 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  
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förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 
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För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



TUNDRA QUASIA 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Asien exklusive Japan eller som 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive 

Japan. Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att 

skapa en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i Asien exklusive Japan och 

ge andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

  

Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i länder som ingår i 

indexet MSCI AC Asia ex Japan Total Return Net. Upp 

till 20 procent av fondförmögenheten får placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som ej har sitt säte i eller som ej 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet i något av dessa 

länder. Oavsett ovan nämnda begränsningar får fonden 

alltid ha de likvida medel som behövs för förvaltningen, 

dock högst 20 procent av fondförmögenheten.  

  

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

    

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt 

samma svängningar. Fonden placerar en betydande 

andel av fondförmögenheten i annan valuta än svenska 

kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

  

Fonden kan både öka och minska i värde och det är inte 

säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

TUNDRA NIGERIA AND SUB-SAHARA FUND 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Afrika exklusive Sydafrika, Västra 

Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, Libyen och 

Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. 

Minst 51 procent av fondförmögenheten skall placeras i 

aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Nigeria. Upp till 49 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som har sitt säte i övriga Afrika exklusive 

Sydafrika, Västra Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, 

Libyen och Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  

 

Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 

Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

    

Riskprofil 

Sparande i aktier innebär alltid en marknadsrisk i form 

av att priset på en aktie uppvisar svängningar. I en fond 

minskas denna risk som ett resultat av att fonden äger 

flera aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar 

exakt samma svängningar. Fonden placerar en 

betydande andel av fondförmögenheten i annan valuta 

än svenska kronor och påverkas därför även av 

valutakursförändringar. Den geografiska spridningen 

minskar aktierisken i fonden.  

 Fonden kan både öka och minska i värde och det är 

inte säkert att en andelsägare får tillbaka hela det 

investerade beloppet. 

 

Särskilda risker rörande Nigeria and Sub-Sahara 

Fonden kommer investera i en region där den 

säkerhetspolitiska situationen innebär att riskerna är 

väsentligt större än på flertalet andra tillväxtmarknader. 

Flera länder har en politisk risk som kan medföra nytt 

styrelseskick, kraftiga nedgångar i likviditet, 

handelsavbrott mm.  

. 
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FÖRSÄLJNING OCH INLÖSEN AV ANDELAR 

Anmälan om teckning och inlösen i Fonderna kan 

göras varje bankdag genom Fondbolaget. Anmälan om 

teckning och inlösen skall ske skriftligen senast kl 

14.30. 

 

Teckningsdag och inlösendag Tundra Agri & Food, 

Tundra Rysslandsfond och Tundra Frontier 

Opportunities Fund  

Teckningsdag för Tundra Agri & Food, Tundra 

Rysslandsfond och Tundra Frontier Opportunities Fund 

är den dag som begäran om teckning samt likvid 

kommit fondens bankkonto tillhanda. Inlösendag för 

Tundra Agri & Food, Tundra Rysslandsfond och Tundra 

Frontier Opportunities Fund är den dag som begäran 

om inlösen kommit fondbolaget tillhanda.  

  

Teckningsdag och inlösendag Tundra Pakistanfond, 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara och Tundra QuAsia 

Teckningsdag för Tundra Pakistanfond och Tundra 

QuAsia är den dag som inträder första bankdagen efter 

begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda. Inlösendag för Tundra 

Pakistanfond är den första bankdag som inträder dagen 

efter att begäran om inlösen kommit fondbolaget 

tillhanda.  

  

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för andelsägaren vid 

begäran om teckning okänd kurs. 

  

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras. 

Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

  

Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

andelsägares intressen, får Fondbolaget efter anmälan 

till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

  

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även på 

Fondbolagets hemsida, www.tundrafonder.se 

 

 

AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

Ur Fondernas medel ska ersättning betalas till 

Fondbolaget för dess förvaltning, samt kostnader för 

förvaring, tillsyn och revisorer.  

 

Ersättningen till Fondbolaget utgår i form av en fast 

ersättning och i vissa fonder rörlig ersättning, se nedan 

rörlig ersättning. 

 

 

 



GÄLLANDE AVGIFTER 

Nedan anges uppgift om de gällande avgifter 

fondbolaget tar ut vid försäljning och inlösen av 

fondandelar, inklusive kostnader för förvaring, tillsyn och 

revision som tas ut per år.  

  

Fast ersättning 

För Tundra Agri & Food, Tundra Pakistanfond, Tundra 

Rysslandsfond, Tundra Frontier Opportunities Fund och 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund: 

  

Insättningsavgift:  0% 

Uttagsavgift:  0% 

Förvaltning inkl. förvaring, tillsyn och revision 2,5 %. 

  

För Tundra QuAsia 

Insättningsavgift:  0% 

Uttagsavgift:  0% 

Förvaltning inkl. förvaring, tillsyn och revision 0,8%. 

 

Rörlig ersättning 

Vad gäller Tundra QuAsia utgår en rörlig ersättning om 

20 procent av den avkastning som överstiger 

avkastningen från MSCI AC Asia ex Japan Total Return 

Net omräknat i SEK. Den prestationsbaserade 

ersättningen beräknas efter avdrag för den fasta 

ersättningen. Den prestationsbaserade ersättningen 

beräknas dagligen och ska betalas i efterskott per den 

sista bankdagen varje månad. Den prestationsbaserade 

avgiften utgår även om fondens avkastning varit negativ 

i de fall fondens avkastning överstiger 

jämförelseindexets avkastning. I det fall fonden en dag 

erhållit en avkastning understigande index och det 

under en senare dag uppstår en avkastning 

överstigande index skall ingen prestationsbaserad 

ersättning erläggas förrän tidigare dag/dagars 

underavkastning har kompenserats.  

 

 Högsta avgifter 

Nedan anges den högsta avgift som Fondbolaget, enligt 

fondbestämmelserna för respektive fond, får ta ut vid 

försäljning och inlösen av andelar samt för förvaltning 

(inklusive kostnader för förvaring, tillsyn och revisorer). 

  

 

 

Tundra Agri & Food, Tundra Rysslandsfond, Tundra 

Pakistanfond, Tundra Frontier Opportunities Fund, 

Tundra Sub- Sahara: 

 

Insättningsavgift:  5,0%  

Uttagsavgift:  1,0% innehav < 6 månader 

 

Förvaltningsavgift inkl. förvaring, 

tillsyn och revisorer: 3,0% 

  

Tundra QuAsia: 

Insättningsavgift:  5,0% 

Uttagsavgift:  1,0% 

Förvaltningsavgift inkl. förvaring, 

tillsyn och revisorer 3,0% 

 

Rörlig avgift:  20% av den avkastning som 

överstiger MSCI AC Asia ex Japan Total Return Net  

omräknat i SEK (high water mark)  

 

 

EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonderna kan komma att stängas för in- och utträde för 

det fall sådana extraordinära förhållanden har inträffat 

som gör att en värdering av en fonds tillgångar inte kan 

göras på ett sätt som säkerställer andelsägarnas lika 

rätt. 

 

SKATTEREGLER FÖR FONDEN 

En svensk investeringsfond är ett skattesubjekt men är 

inte skattskyldig för inkomst av tillgångar som ingår i 

fonden. I stället beskattas andelsägare, såväl fysiska 

som juridiska personer, som är obegränsat 

skattskyldiga i Sverige genom att en schablonintäkt 

redovisas in till Skatteverket som en kontrolluppgift och 

tas upp i självdeklarationen. Underlaget för 

schablonintäkten baseras på värdet av andelsägarens 

innehav vid kalenderårets ingång. Schablonintäkten 

uppgår till 0,4 procent av underlaget. För fysiska 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 



personer tas schablonintäkten upp i inkomstslaget 

kapital och för juridiska personer i inkomstslaget 

näringsverksamhet. 

 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSER 

Ändringar i fondbestämmelserna för de fonder som 

Fondbolaget förvaltar förutsätter beslut av Fondbolagets 

styrelse. Ändringarna ska underställas 

Finansinspektionen för godkännande. Efter 

Finansinspektionens godkännande ska beslutet finnas 

tillgängligt hos Fondbolaget och förvaringsinstitutet. 

Andelsägarna ska även informeras genom av 

Finansinspektionen anvisat sätt. Ändringarna kan 

påverka fondernas placeringsinriktning, avgiftsstruktur 

och riskprofil. 

 

SKADESTÅNDSSKYLDIGHET 

Fondbolaget ska hålla andelsägarna skadelösa för skada 

som uppkommit genom att Fondbolaget överträtt lagen 

(2004:46) om investeringsfonder eller 

fondbestämmelserna för fonden. Fondbolagets 

skadeståndsansvar regleras i LIF 2 kap 21 §. 

Fondbolagets och förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras även i fondbestämmelserna 

för fonderna (se §16 i respektive fonds 

fondbestämmelser). 

 

ÖVERLÅTELSE ELLER UPPHÖRANDE AV FONDERNA 

Fondbolaget får efter medgivande av 

Finansinspektionen överlåta förvaltningen av en fond 

eller Fonderna till annan fondförvaltare. Förändringen 

kungörs snarast efter medgivandet i Post- och Inrikes 

Tidningar och får genomföras tidigast tre månader efter 

kungörelsen, om inte Finansinspektionen medgivit 

annat.  

  

Om Finansinspektionen skulle återkalla Fondbolagets 

tillstånd att driva fondverksamhet, Fondbolaget träder i 

likvidation eller försätts i konkurs tas fondens eller 

Fondernas förvaltning omedelbart över av 

förvaringsinstitutet. Förvaringsinstitutet ska i sådant fall 

snarast överlåta förvaltningen av fonden eller Fonderna 

till annat fondbolag eller till ett värdepappersbolag med 

erforderligt tillstånd om det godkänts av 

Finansinspektionen. I annat fall ska fonden eller 

Fonderna upplösas genom att tillgångarna säljs och 

nettobehållningen skiftas ut till andelsägarna. 

Kungörelse om detta ska införas i Post- och Inrikes 

Tidningar och hållas tillgängligt hos förvaringsinstitutet 

samt hos Fondbolaget. Under tiden då 

förvaringsinstitutet förvaltar fonden eller Fonderna är 

försäljning eller inlösen av fondandelar inte möjlig. 

 

HISTORISK AVKASTNING 

Fond    År 1 

Tundra Agri & Food  Startade 2012 

Tundra Rysslandsfond      -1,15% 

Tundra Pakistanfond  + 32,34% 

Tundra Frontier Opportunities Startade 2013 

Tundra QuAsia   Startade 2013 

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Startade 2013 

  

DISTRIBUTION 

Tundra Fonder AB har ingått avtal med distributörer för 

försäljning och marknadsföring av bolagets fonder. 

Aktuell lista över tredjepartsdistributörer finns på 

www.tundrafonder.se . 

 

MARKNADSFÖRING I ANDRA LÄNDER. 

Tundra fonder har slutit avtal med återförsäljare i de 

länder där vissa av fonderna marknadsförs. Dessa 

återförsäljare bistår slutkund med all information kring 

försäljning/inlösen och information kring fonderna. 

Underrättelser om marknadsföring i andra EES länder 

har inlämnats till Finansinspektionen. 

• Finland: EUFEX, Nordnet 

• Norge: Nordnet 

 

MÅLGRUPP 

Tundra fonder AB vänder sig till privatpersoner, företag 

och institutioner. 

 

_____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Agri & Food nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte på tillväxtmarknader eller som 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader.  

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot företag som till 

övervägande del är verksamma med matproduktion, 

mathantering, matförädling och matförsäljning. Fonden 

har som målsättning att ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital. I 

bedömningen vilka innehav av överlåtbara värdepapper 

som fonden äger tas hänsyn till huruvida dessa är 

emitterade av företag som respekterar principerna i 

internationella normer om mänskliga rättigheter, 

korruption och miljö. Utgångspunkten är internationella 

ramverk såsom FN:s principer för ansvarsfulla 

investeringar (UN PRI) och FN:s Global Compact (UN 

Global Compact) vilka i sin tur tar sin utgångspunkt i 

internationella normer eller sk. ESG-risker (ESG är en 

engelsk förkortning för miljö, sociala och 

bolagsstyrningsrisker där även korruption 

inkluderas).  Det betyder att ett fördjupat arbete görs 

kring de bolag fonden investerar i och att bolagen 

bevakas och analyseras utifrån eventuella överträdelser 

av de internationella normerna. Detta skapar underlag 

för en kommunikation med berörda bolag och i 

undantagsfall till en exkludering av bolag i fonden.  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

eller som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som ej har sitt säte på tillväxtmarknader eller 

som ej bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Med tillväxtmarknader menas 

sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras som 

Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel 
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som behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringarna i fonden kan ske globalt och är inriktade 

mot företag som har sitt säte på tillväxtmarknader eller 

som bedriver sin huvudsakliga verksamhet på 

tillväxtmarknader. Placeringsinriktningen är diversifierad 

och inriktad mot företag i  branscher som till 

övervägande del är verksamma med matproduktion, 

mathantering, matförädling och matförsäljning. 

6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS 

MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  

7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som ett 

led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

 8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av 

varandra och har ett intresse av att transaktionen 

genomförs, om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 
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Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för försäljning 

och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

 Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse 

fattar årligen beslut om den utdelning som ska betalas 

till andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 
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behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under förutsättning 

att den nya andelsägaren genomgått sedvanlig kontroll 

enligt regelverket avseende åtgärder mot penningtvätt 

och finansiering av terrorism och då inte bedömts vara 

olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens omfattning. 

Anmälan skall undertecknas av Andelsägaren. 

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift om 

pantsättning skall avföras från andelsägarregistret efter 

skriftlig anmälan från panthavaren.  

 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

  

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Rysslandsfond, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR  

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Ryssland eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Ryssland. 

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Ryssland och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF.  

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbarbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Ryssland. Fonden får 

placera upp till 20 procent av fondförmögenheten i 

aktier eller aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i f.d. Sovjetunionen 

exklusive Ryssland. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

 7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 
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8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

  

För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

  

Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder.  

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

• Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”. Inlösen sker till en vid tillfället 

för anmälan okänd kurs. Vid anmälan om inlösen kan 

inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget 

efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med 

inlösen.  
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Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se. 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter vid fondens 

köp och försäljning av finansiella instrument betalas av 

fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 
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utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  

 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd,  
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krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 

innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 
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eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

   

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Pakistanfond, nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

  Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare.  

2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Pakistan eller som bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i Pakistan.  

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen i Pakistan och ge Andelsägarna maximal 

långsiktig avkastning på investerat kapital.     

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Minst 90 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag, som har sitt säte i, eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Pakistan. Upp till 10 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, som ej har sitt 

säte i, eller som ej bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i Pakistan. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

 7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 
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För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 
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källhänvisningen. Man behöver 
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8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 
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senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

•  Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 

 9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommer fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 

övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget 
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efter anmälan till Finansinspektionen avvakta med 

inlösen.  

  

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår.  

Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  
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16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning skulle 
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innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

   

____________________ 

. 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

 Fondens namn är Tundra Frontier Opportunities Fund, 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad 

”LIF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. 

 Fonden är en värdepappersfond enligt LIF och vänder 

sig till allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och 

kan således inte föra talan i domstol. 

Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Andelarna i en 

andelsklass medför lika rätt till den egendom som ingår 

i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

 Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. Fondbolaget företräder fonden och dess 

andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla frågor 

som rör fonden. 

 3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

 Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081. nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

 Fonden är en global aktiefond med särskild inriktning 

på placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader 

(s k frontier markets).   

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en finansiell exponering mot den ekonomiska 

utvecklingen på tillväxtmarknader och gränsmarknader 

och ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital  

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

 Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte på tillväxtmarknader 

(s k emerging markets) och/eller gränsmarknader (s k 

frontier markets) eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet på tillväxtmarknader och/eller 

gränsmarknader.  Upp till 20 procent av 

fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som enligt MSCI klassificeras som Developed 

Markets. Med tillväxtmarknader och gränsmarknader 

menas sådana länder som enligt MSCI ej klassificeras 

som Developed Markets. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringarna i fonden har en särskild inriktning på 

placeringar i tillväxtmarknader och gränsmarknader. 

Placeringsinriktningen är global och diversifierad och 

således inte begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

 Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 

Fondbestämmelser Tundra Frontier Opportunities Fund 
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7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING   

 Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som ett 

led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

8. VÄRDERING 

 Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden. 

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar.  

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part. 

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 

 Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 
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närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

Finansiella instrument och andra tillgångar som noteras 

i utländsk valuta omräknas till svenska kronor med 

utgångspunkt i gällande marknadsnotering för valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar.  

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR  

 Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget.  

Teckning och inlösen skall ske skriftligen. Tecknings- 

och inlösenavgifter framgår av 11 §.  

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om teckning samt likvid kommit fondens 

bankkonto tillhanda, ”teckningsdagen”. Begäran om 

teckning samt likvid måste vara Fondbolaget tillhanda 

senast kl. 14.30 på teckningsdagen för att teckning ska 

kunna ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag.  

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

 Inlösen sker till den kurs som fastställs den bankdag 

som begäran om inlösen kommer fondbolaget 

tillhanda,”inlösendagen”.  

 Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras.  

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens 

egendom och inlösen verkställas så snart som möjligt. 

Skulle en sådan inlösen väsentligt kunna missgynna 
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övriga fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen.  

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

 Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

 Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget.  

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

 Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden ingående tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Övriga avgifter m.m. 

 Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

 Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 
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efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

 13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

 Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅRSREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

 Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information. 

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANTSÄTTNING 

 Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under 

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen 

till Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som 

är Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är 

panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av 

pantsättningen, samt (iv) eventuella begränsningar i 

pantens omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren. Fondbolaget skall notera uppgift om 

pantsättning i andelsägarregistret samt skriftligen 

underrätta Andelsägaren (pantsättaren) om 

noteringen. Uppgift om pantsättning skall avföras från 

andelsägarregistret efter skriftlig anmälan från 

panthavaren.  

  



Bilaga 4 – Fondbestämmelser Tundra Frontier Opportunities Fund 

16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd.  

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta.  

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada.  

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar.  

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

 Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 
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personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, 

(ii) att fondbolaget måste vidta särskilda registrerings- 

eller andra åtgärder eller åsamkas betydande nackdelar 

ur skattemässigt eller ekonomiskt hänseende och detta 

skäligen inte kan krävas av fondbolaget, eller 

(iii) att fonden åsamkas skada eller kostnader som inte 

ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

  

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra QuAsia nedan kallad 

”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) 

om investeringsfonder, nedan kallad ”LIF”, dessa 

fondbestämmelser, bolagsordningen för Fondbolaget 

samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas med stöd av 

lag och författning. Fonden är en värdepappersfond 

enligt LIF och vänder sig till allmänheten. Fonden är 

ingen juridisk person och kan således inte föra talan i 

domstol. Fondförmögenheten ägs av fondandelsägarna 

gemensamt och varje fondandel medför lika rätt till den 

egendom som ingår i fonden. Fonden kan inte förvärva 

rättigheter eller ikläda sig skyldigheter. Egendom som 

ingår i fonden får inte utmätas och andelsägarna svarar 

inte för förpliktelser som avser fonden. Fondbolaget 

företräder fonden och dess andelsägare, nedan kallade 

”Andelsägarna”, i alla frågor som rör fonden. Andelarna 

i en andelsklass medför lika rätt till den egendom som 

ingår i fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

 2. FONDFÖRVALTARE 

Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat 

”Fondbolaget”. 

 3. FÖRVARING SINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Asien exklusive Japan eller som 

bedriver sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive 

Japan. 

Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i Asien exklusive Japan och 

ge Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

 Fonden förvaltas enligt en kvantitativ 

investeringsprocess, där matematiska och statistiska 

modeller utgör grunden för investeringsbesluten. 

 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Minst 80 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i länder som ingår i MSCI 

AC Asia ex Japan Total Return Net. Upp till 20 procent 

av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som ej har sitt säte i eller som ej bedriver sin 

huvudsakliga verksamhet i något av dessa länder. 

Oavsett ovan nämnda begränsningar får fonden alltid 

ha de likvida medel som behövs för förvaltningen, dock 

högst 20 procent av fondförmögenheten. 

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

 6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten. 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 

Fondbestämmelser Tundra QuAsia 
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7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING 

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som ett 

led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

 8. VÄRDERING 

Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden.  

 Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar. 

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part.  

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

• marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av 

metoderna nedan: 

• på grundval av nyligen genomförda transaktioner 

mellan kunniga parter som är oberoende av varandra 

och har ett intresse av att transaktionen genomförs, 

om sådana finns tillgängliga, eller 

• användande av marknadspris från en aktiv marknad 

för ett annat finansiellt instrument som i allt 

väsentligt är likadant, 

• om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 

ska gällande marknadsvärde fastställas genom 

användande av en värderingsmetod som är 

etablerad på marknaden, t ex kassaflödesanalys. 
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Marknadsvärdering av andelar och aktier i fonder skall 

baseras på rapporterade värden från respektive 

fondförvaltare per det rapporteringstillfälle som ligger 

närmast i tiden från det datum då fondens värde 

fastställs enligt nedanstående. Om Fondbolaget 

bedömer sådant värde som missvisande skall 

Fondbolaget uppskatta värdet på objektiva grunder. 

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

 Finansiella instrument och andra tillgångar som 

noteras i utländsk valuta omräknas till svenska kronor 

med utgångspunkt i gällande marknadsnotering för 

valutan. 

 Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

 Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 

 9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget. Teckning och inlösen 

skall ske skriftligen. Tecknings- och inlösenavgifter 

framgår av 11 §. 

 Som framgår av § 10 nedan kan fonden, under viss 

eller vissa bankdagar, vara tillfälligt stängd för 

försäljning och inlösen. 

 Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag. 

 Vid anmälan om teckning kan fondandels 

teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en för 

Andelsägaren vid begäran om teckning inte känd kurs. 

Inlösen sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter att begäran om 

inlösen kommer fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”. 
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Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlösenpriset inte limiteras. 

 Fondandel skall inlösas på inlösendagen om medel 

finns tillgängliga i fonden. Om så inte är fallet skall 

medel anskaffas genom försäljning av fondens egendom 

och inlösen verkställas så snart som möjligt. Skulle en 

sådan inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen. 

 Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

 10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

 11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget. 

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

 11.3 Prestationsbaserad avgift 

Utöver ersättningen i föregående avsnitt utgår en 

prestationsbaserad ersättning till Fondbolaget på 20 

procent av den avkastning som överstiger MSCI AC Asia 

ex Japan Total Return Net, nedan kallat ”index”, 

omräknat i noteringsvalutan för respektive andelklass. 

Den prestationsbaserade ersättningen beräknas efter 

avdrag för den fasta ersättningen. 

 Den prestationsbaserade ersättningen beräknas 
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dagligen och ska betalas i efterskott per den sista 

bankdagen varje månad. 

 I det fall fonden en dag erhållit en avkastning 

understigande index (nedan kallat ”underavkastning”) 

och det under en senare dag uppstår en avkastning 

överstigande index (nedan kallat ”överavkastning”) 

skall ingen prestationsbaserad ersättning erläggas 

förrän tidigare dag/dagars underavkastning har 

kompenserats. Detta gäller på kollektiv nivå vilket gör 

att alla andelsägare behandlas lika oavsett tidpunkt för 

investeringen. Någon som investerar efter att Fonden 

erhållit en underavkastning behöver inte betala 

prestationsbaserad ersättning förrän Fonden som 

helhet återtagit underavkastningen. Den 

prestationsbaserade avgiften utgår även om fondens 

avkastning varit negativ i de fall fondens avkastning 

överstiger jämförelseindexets avkastning. 

 Om en Andelsägare löser in sina fondandelar när 

andelsägaren har en ackumulerad negativ ersättning 

tillgodo återbetalas inte eventuellt tidigare erlagd 

prestationsbaserad ersättning. 

 Antalet andelar avrundas nedåt till fyra decimaler. 

 Avrundning av storleken av arvodet sker nedåt till 

närmsta hela krontal. 

 11.4 Övriga avgifter m.m. 

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

 12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse 

fattar årligen beslut om den utdelning som ska betalas 

till andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. 

 Utbetalning av utdelning sker under april månad, året 

efter räkenskapsårets utgång. Utdelningen tillkommer 

andelsägarna som på av fondbolaget fastställd 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 
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13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

 14. HALVÅR SREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse och 

halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare som 

begärt att få denna information.  

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

 15. ÖVERLÅTELSE OCH PANT SÄTTNING 

Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under förutsättning 

att den nya andelsägaren genomgått sedvanlig kontroll 

enligt regelverket avseende åtgärder mot penningtvätt 

och finansiering av terrorism och då inte bedömts vara 

olämplig som kund. 

 Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens omfattning. 

Anmälan skall undertecknas av Andelsägaren. 

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift om 

pantsättning skall avföras från andelsägarregistret efter 

skriftlig anmälan från panthavaren. 

 16. ANSVAR SBEGRÄNSNING 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd. 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 
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innebära att grafen och 
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då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  
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Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eler Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta. 

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada. 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

för skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet med tillbörlig omsorg anlitat. 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, (ii) att fondbolaget måste vidta särskilda 

registrerings- eller andra åtgärder eller åsamkas 

betydande nackdelar ur skattemässigt eller ekonomiskt 

hänseende och detta skäligen inte kan krävas av 

fondbolaget, eller (iii) att fonden åsamkas skada eller 

kostnader som inte ligger i andelsägarnas intresse. 
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Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell hemvist. 

  

Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida samtycke 

lösa in sådan andelsägares innehav av andelar i fonden 

för dennes räkning och utbetala sålunda tillkommande 

medel till denne. 

  

____________________ 

  

 

  

 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 
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Den prestationsbaserade avgiften beräknas enligt 

följande: Fondens andelskurs och högvattenmärke sätts 

båda till 100 kr på fondens startdag 2013-04-01. För 

varje dag räknas högvattenmärket upp med den dagens 

procentuella utveckling av MSCI AC Asia ex Japan Total 

Return Net beräknat i svenska kronor. Om den dagens 

fondandelskurs överstiger det nya högvattenmärket tas 

20% av skillnaden mellan andelskursen och 

högvattenmärket ut i resultatavgift. Därefter beräknas 

en ny andelskurs som tar hänsyn till den uttagna 

avgiften och högvattenmärket höjs till denna nya kurs. 

Se tabell 1 nedan för räkneexempel. 

Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 

Räkneexempel på prestationsbaserad 

ersättning i Tundra QuAsia 

Dag Jämförelse-index Värde-förändring 

(index) 

Högvatten-

märke 

Andelsvärde före 

prestations-

baserad avgift 

Värdeförändring 

före prestations-

baserad avgift 

(andel) 

Prestations-

baserad avgift 

Andelsvärde 

efter 

prestationsbaser

ad avgift 

Värdeförändring 

efter 

prestationsbaser

ad avgift (andel) 

1 123,50 100,00 100,00 0,00 100,00 

2 124,00 0,4% 100,40 100,30 0,3% 0,00 100,30 0,3% 

3 124,50 0,4% 100,81 102,00 1,7% 0,24 101,76 1,5% 

101,76 101,76 0,00 101,76 

4 124,75 0,2% 101,97 101,85 0,1% 0,00 101,85 0,1% 

5 124,00 -0,6% 101,35 101,50 -0,3% 0,03 101,47 -0,3% 

101,47 101,47 0,00 101,47 

6 125,00 0,8% 102,29 101,50 0,0% 0,00 101,50 0,0% 

7 125,25 0,2% 102,49 101,47 0,0% 0,00 101,47 0,0% 

Tabell 1: Räkneexempel på prestationsbaserad ersättning i Tundra QuAsia 

Förklarande kommentarer: 

Dag 1: Fondandelsvärdet och högvattenmärket sätts till 100 kr på startdagen. 

  

Dag 2: Fondandelsvärdet ökar (0,30%) mindre än indexet (0,40%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

  

Dag 3: Fondandelsvärdet ökar (1,7%) mer än indexet (0,4%) och andelsvärdet (102,00) överstiger 

högvattenmärket (100,81), varför prestationsbaserad avgift utgår. Den prestationsbaserade avgiften uppgår till 

0,24 kr, 20% av skillnaden mellan andelsvärdet och högvattenmärket (0,20 x [102,00 – 100,81]). Det nya 

andelsvärdet efter avdragen prestationsbaserad avgift och tillika högvattenmärket är 101,76 (102,00 – 0,24). 

  

Dag 4: Fondandelsvärdet ökar (0,1%) mindre än indexet (0,2%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 
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Detta är de automatiskt 

genererade färgerna i grafen. 

För att färgerna ska komma i en 

annan ordning, måste man 

placera färgerna i en annan 

ordning i färgschemat (detta är 

givetvis inga problem, men 

eftersom det är en förändring av 

er gamla ppt-mall, vill jag att 

beslutet ska ligga hos er). 

Givetvis kan man även ändra 

färgerna för hand. 

Källhänvisningen ligger inuti 

ramen för grafen för att efterlikna 

pdf:en från er/RBK. Detta kan 

innebära att grafen och 

förklarings-posterna för serierna 

hamnar ganska nära 

källhänvisningen. Man behöver 

då justera förklaringsposter och 

diagram för hand.  

 

Alla grafer går givetvis att 

förstora, förminska och kopiera 

utefter behov. 

En textruta med två 

spalter. Går att använda 

när bilder och objekt 

ligger nedanför texten. 

För att ha bilder och 

objekt placerade mitt i 

texten, se nästa sida. 

Dag 5: Fondandelsvärdet minskar (0,3%) mindre än indexet (0,6%) och andelsvärdet (101,50) överstiger 

högvattenmärket (101,35), varför prestationsbaserad avgift utgår. Den prestationsbaserade avgiften uppgår till 

0,03 kr, 20% av skillnaden mellan andelsvärdet och högvattenmärket (0,20 x [101,50 – 101,35]). Det nya 

andelsvärdet efter avdragen prestationsbaserad avgift och tillika högvattenmärket är 101,47 (101,50 – 0,03). 

  

Dag 6: Fondandelsvärdet är oförändrat medan indexet ökar (0,8%), varför prestationsbaserad avgift inte utgår. 

  

Dag 7: Fondandelsvärdet minskar (0,03%) medan indexet ökar (0,2%), varför prestationsbaserad avgift inte 

utgår. 

  

____________________ 
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1. FONDENS NAMN OCH RÄTTSLIG STÄLLNING 

Fondens namn är Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund 

nedan kallad ”fonden”. Verksamheten bedrivs enligt 

lagen (2004:46) om investeringsfonder, nedan kallad 

”LIF”, dessa fondbestämmelser, bolagsordningen för 

Fondbolaget samt de föreskrifter i övrigt vilka utfärdas 

med stöd av lag och författning. Fonden är en 

värdepappersfond enligt LIF och vänder sig till 

allmänheten. Fonden är ingen juridisk person och kan 

således inte föra talan i domstol. Fondförmögenheten 

ägs av fondandelsägarna gemensamt och varje 

fondandel medför lika rätt till den egendom som ingår i 

fonden. Fonden kan inte förvärva rättigheter eller ikläda 

sig skyldigheter. Egendom som ingår i fonden får inte 

utmätas och andelsägarna svarar inte för förpliktelser 

som avser fonden. Fondbolaget företräder fonden och 

dess andelsägare nedan kallade ”Andelsägarna”, i alla 

frågor som rör fonden. 

 Fonden består av följande andelsklasser: 

A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

SEK 

B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK 

C. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

EUR 

D. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

USD 

E. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta 

NOK 

 För andelsklass B krävs en minsta initial investering om 

SEK 500 000 per andelsägare. Därpå följande 

investeringar måste uppgå till minst SEK 100 000 per 

andelsägare. 

  2. FONDFÖRVALTARE 

Fonden förvaltas av Tundra Fonder AB, 

organisationsnummer 

556838-6303, nedan kallat ”Fondbolaget”. 

  3. FÖRVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER 

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken 

AB organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat 

”Förvaringsinstitutet”, till förvaringsinstitut för fonden. 

 Förvaringsinstitutet verkställer Fondbolagets beslut om 

fonden samt tar emot och förvarar Fondens egendom. 

Därtill kontrollerar Förvaringsinstitutet att de beslut som 

Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot 

bestämmelserna i LIF, Finansinspektionens föreskrifter 

eller fondbestämmelserna. Förvaringsinstitutet skall 

handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i 

Andelsägarnas intresse. 

 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTÄR 

Fonden är en aktiefond med särskild inriktning på 

placeringar i överlåtbara värdepapper utgivna av företag 

som har sitt säte i Afrika exklusive Sydafrika, Västra 

Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, Libyen och 

Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. 

 Fondbolagets förvaltning av fonden syftar till att skapa 

en diversifierad finansiell exponering mot den 

ekonomiska utvecklingen i ovanstående länder och ge 

Andelsägarna maximal långsiktig avkastning på 

investerat kapital med hänsyn tagen till fondens 

risknivå. 

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING 

Fondens medel får placeras i överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, fondandelar, 

derivatinstrument samt på konto hos kreditinstitut. 

 Fondens medel får placeras i derivatinstrument med 

sådana underliggande tillgångar som framgår av 5:12 

första stycket LIF. 

 Minst 51 procent av fondförmögenheten skall placeras 

i aktier och aktierelaterade överlåtbara värdepapper 

utgivna av företag som har sitt säte i eller som bedriver 

sin huvudsakliga verksamhet i Nigeria. Upp till 49 

procent av fondförmögenheten får placeras i aktier och 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper utgivna av 

företag som har sitt säte i övriga Afrika exklusive 

Sydafrika, Västra Sahara, Marocko, Algeriet, Tunisien, 

Libyen och Egypten eller som bedriver sin huvudsakliga 

verksamhet i dessa länder. Oavsett ovan nämnda 

begränsningar får fonden alltid ha de likvida medel som 

behövs för förvaltningen, dock högst 20 procent av 

fondförmögenheten.  

 Fonden får placera högst 10 procent av 

fondförmögenheten i fondandelar. 

 Placeringsinriktningen är diversifierad och således inte 

begränsad till någon särskild bransch. 

  6. SÄRSKILT OM VILKA MARKNADER SOM 

FONDENS MEDEL FÅR PLACERAS PÅ 

Fondens medel får placeras på reglerad marknad eller 

motsvarande marknad utom EES. Vidare får handel ske 

på marknad, inom eller utom EES, som är reglerad och 

öppen för allmänheten.  

7. SÄRSKILD PLACERINGSINRIKTNING 

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sådana 

OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LIF, som 

ett led i placeringsinriktningen. 

 Fonden får investera i sådana överlåtbara värdepapper 

och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF. 

 

  

  

Fondbestämmelser Nigeria and Sub-Sahara 
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8. VÄRDERING 

Fondens värde beräknas genom att från tillgångarna 

avdrages de skulder som avser Fonden.  
  

Fondens tillgångar utgörs av: 

• Finansiella instrument. 

• Likvida medel. 

• Upplupna räntor. 

• Upplupna utdelningar. 

• Ej likviderade försäljningar. 

• Övriga tillgångar och fordringar avseende fonden. 

 De finansiella instrument som ingår i fonden värderas 

utifrån gällande marknadsvärde, varmed avses senaste 

betalkurs, eller om sådan saknas alternativt befinner sig 

under senaste köpkurs eller över senaste säljkurs 

senaste midkurs (genomsnittet av köp- och säljkurs). 

Om sådana kurser saknas, eller om kurserna enligt 

fondbolagets bedömning är missvisande, får 

fondbolaget fastställa värdet på objektiva grunder. 

Sådan information kan exempelvis vara indikativ 

köpkurs från market-maker om sådan finns utsedd för 

emittenten, värdering som inhämtats från oberoende 

part, nyemissionskurs till annat värde eller kännedom 

om att affär gjorts till viss kurs i aktuell tillgång med 

oberoende part.  

 För sådana överlåtbara värdepapper och 

penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LIF 

fastställs ett marknadsvärde enligt följande: 

marknadspris från en aktiv marknad, om sådant 

marknadspris inte kan erhållas ska gällande 

marknadsvärde fastställas genom någon av metoderna 

nedan: 

på grundval av nyligen genomförda transaktioner mellan 

kunniga parter som är oberoende av varandra och har 

ett intresse av att transaktionen genomförs, om sådana 

finns tillgängliga, eller 

användande av marknadspris från en aktiv marknad för 

ett annat finansiellt instrument som i allt väsentligt är 

likadant, 

om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 

alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska 

gällande marknadsvärde fastställas genom användande 

av en värderingsmetod som är etablerad på marknaden, 

t ex kassaflödesanalys. Marknadsvärdering av andelar 

och aktier i fonder skall baseras på rapporterade värden 

från respektive fondförvaltare per det  

rapporteringstillfälle som ligger närmast i tiden från det 

datum då fondens värde fastställs enligt nedanstående. 

Om Fondbolaget bedömer sådant värde som 

missvisande skall Fondbolaget uppskatta värdet på 

objektiva grunder.  

  

Exempel på sådan objektiv grund är att använda det 

senaste erhållna resultatestimatet från fondförvaltaren 

avseende aktuell värderingsperiod och applicera det på 

den senaste erhållna rapporterade kursen. 

 Marknadsvärde för OTC-derivat skall baseras på 

vanligen använda värderingsmodeller såsom Black & 

Scholes och Black 76. Värdet får inte baseras på 

rapporterade värden från motpart. 

Finansiella instrument och andra tillgångar som noteras 

i utländsk valuta omräknas till svenska kronor med 

utgångspunkt i gällande marknadsnotering för valutan. 
 

Fondens skulder utgörs av: 

• Ersättning till Fondbolaget. 

• Ersättning till förvaringsinstitutet. 

• Ej likviderade köp. 

• Skatteskulder. 

• Övriga skulder avseende fonden. 

Värdet av en andel i fonden utgörs av fondens värde 

enligt ovanstående delat med antalet utestående 

andelar. 
 
 

9. TECKNING OCH INLÖSEN AV FONDANDELAR 

Försäljning och inlösen av fondandelar kan ske varje 

bankdag genom fondbolaget. Teckning och inlösen 

skall ske skriftligen. Tecknings- och inlösenavgifter 

framgår av 11 .Som framgår av § 10 nedan kan 

fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfälligt 

stängd för försäljning och inlösen. 

Teckning sker till den kurs som fastställs den första 

bankdag som inträder dagen efter begäran om teckning 

samt likvid kommit fondens bankkonto tillhanda, 

”teckningsdagen”. Begäran om teckning samt likvid 

måste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 

dagen före teckningsdagen för att teckning ska kunna 

ske på teckningsdagen: I annat fall sker teckning 

nästkommande teckningsdag. 

Vid anmälan om teckning kan fondandels teckningspris 

inte limiteras. Teckning sker till en för Andelsägaren vid 

begäran om teckning inte känd kurs. Inlösen sker till 

den kurs som fastställs den första bankdag som 

inträder dagen efter att begäran om inlösen kommer 

fondbolaget tillhanda,”inlösendagen”. 

Inlösen sker till en vid tillfället för anmälan okänd kurs. 

Vid anmälan om inlösen kan inlös Fondandel skall 

inlösas på inlösendagen om medel finns tillgängliga i 

fonden. Om så inte är fallet skall medel anskaffas 

genom försäljning av fondens egendom och inlösen 

verkställas så snart som möjligt. Skulle en sådan 

inlösen väsentligt kunna missgynna övriga 

fondandelsägares intressen, får Fondbolaget efter 

enpriset inte limiteras. 
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anmälan till Finansinspektionen avvakta med inlösen. 

Uppgift om senast beräknade pris för fondandel 

tillhandahålls av Fondbolaget. Publicering sker även 

dagligen på Fondbolagets hemsida, 

www.tundrafonder.se 

10. EXTRAORDINÄRA FÖRHÅLLANDEN 

Fonden kan komma att stängas för försäljning och 

inlösen för det fall sådana extraordinära förhållanden 

har inträffat som gör att en värdering av fondens 

tillgångar inte kan göras på ett sätt som säkerställer 

Andelsägarnas lika rätt. 

  11. AVGIFTER OCH ERSÄTTNING 

 11.1 Teckning och inlösen 

Vid teckning av fondandelar äger Fondbolaget rätt att ta 

ut en avgift som högst motsvarar fem procent av det 

sammanlagda försäljningspriset. Avgiften tillfaller 

Fondbolaget. 

 Vid inlösen äger Fondbolaget rätt att ta ut en avgift som 

högst motsvarar en procent av det sammanlagda 

inlösenvärdet. Avgiften får dock endast tas ut under 

förutsättning att inlösen sker inom sex månader från 

tidpunkten för andelsägarens förvärv av andelar i 

fonden. Avgiften tillfaller Fondbolaget. 

 11.2 Fast förvaltningsavgift 

Av fondens medel skall ersättning betalas till 

Fondbolaget för fondens förvaltning. I ersättningen ingår 

kostnader för förvaringsinstitutets förvaring av de i 

fonden förvarade tillgångarna, tillsyn och revisorer. 

Ersättningen utgår med ett belopp motsvarande högst 

3,0 procent per år av fondens värde. Ersättningen 

beräknas dagligen samt erläggs den sista bankdagen i 

varje månad. Avrundning av storleken av arvodet sker 

nedåt till närmast hela krontal. 

  11.4 Övriga avgifter m.m. 

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis 

lokala skatter, tecknings- och inlösenavgifter, vid 

fondens köp och försäljning av finansiella instrument 

betalas av fonden. 

  12. UTDELNING 

Andelsklasserna A, C, D och E lämnar inte utdelning. 

Andelsklass B är utdelande. Fondbolagets styrelse fattar 

årligen beslut om den utdelning som ska betalas till 

andelsägarna av den utdelande andelsklassen. 

Utdelningsbart belopp skall i förekommande fall 

beräknas på fondens positiva resultat enligt 

resultaträkningen för räkenskapsåret samt eventuellt 

kvarstående restbelopp av utdelningsbart belopp från 

tidigare räkenskapsår. Utbetalning av utdelning sker 

under april månad, året efter räkenskapsårets utgång. 

Utdelningen tillkommer andelsägarna som på av 

fondbolaget fastställd  

 

 

utdelningsdag är registrerade för utdelande 

fondandelar. Utbetalningen betalas in på det bankkonto 

andelsägaren tidigare uppgett. 

 Utdelningen påverkar inte de i fonden ingående icke-

utdelande fondandelarnas värde. Utdelningen förändrar 

däremot relationstalet mellan värdet på de utdelande 

fondandelarna respektive de icke-utdelande 

fondandelarna. Relationstalet förändras årligen i 

samband med att varje utdelning utbetalas. 

13. INVESTERINGSFONDENS RÄKENSKAPSÅR 

Räkenskapsår för fonden är kalenderår. 

14. HALVÅR SREDOGÖRELSE OCH ÅRSBERÄTTELSE, 

ÄNDRING AV FONDBESTÄMMELSERNA 

Fondbolaget skall upprätta årsberättelse och 

halvårsredogörelse för fonden. Dessa skall hållas 

tillgängliga hos Fondbolaget inom fyra respektive två 

månader efter rapportperiodens utgång samt skall 

finnas att tillgå hos förvaringsinstitutet. Årsberättelse 

och halvårsredogörelse skall tillställas de Andelsägare 

som begärt att få denna information.  

 Fondbolaget beslutar om ändringar i 

fondbestämmelserna. Efter det att Finansinspektionen 

har godkänt ändringarna skall de ändrade 

fondbestämmelserna hållas tillgängliga hos Fondbolaget 

och Förvaringsinstitutet samt i förekommande fall 

tillkännages på sätt som Finansinspektionen anvisar. 

  15. ÖVERLÅTELSE OCH PANT SÄTTNING 

Överlåtelse av fondandel skall skriftligen anmälas till 

Fondbolaget. Andelsägare svarar för att anmälan är 

behörigen undertecknad. Anmälan om överlåtelse skall 

innehålla uppgift om överlåtare och förvärvare. 

Överlåtelse av fondandel förutsätter att Fondbolaget 

lämnar samtycke. Samtycke kan ges under  

förutsättning att den nya andelsägaren genomgått 

sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende åtgärder 

mot penningtvätt och finansiering av terrorism och då 

inte bedömts vara olämplig som kund. 

Pantsättning av fondandelar skall anmälas skriftligen till 

Fondbolaget. Av anmälan skall framgå (i) vem som är 

Andelsägare (pantsättare), (ii) vem som är panthavare, 

(iii) de fondandelar som omfattas av pantsättningen, 

samt (iv) eventuella begränsningar i pantens 

omfattning. Anmälan skall undertecknas av 

Andelsägaren.  

Fondbolaget skall notera uppgift om pantsättning i 

andelsägarregistret samt skriftligen underrätta 

Andelsägaren (pantsättaren) om noteringen. Uppgift 

om pantsättning skall avföras från andelsägarregistret 

efter skriftlig anmälan från panthavaren. 

 



Bilaga 7 – Fondbestämmelser Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund 

 16. ANSVARSBEGRÄNSNING 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet är inte 

ansvarigt för skada som beror på svenskt eller utländskt 

lagbud, svensk eller utländsk myndighets åtgärd, 

krigshändelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, 

lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte är 

orsakad av vårdslöshet av Fondbolaget respektive 

Förvaringsinstitutet, brist i allmänna kommunikationer 

eller annan liknande omständighet. Förbehållet i fråga 

om strejk, blockad, bojkott och lockout gäller även om 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet självt är 

föremål för eller vidtar sådan konfliktåtgärd. 

 Föreligger hinder för Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet att verkställa betalning eller att vidta 

annan åtgärd på grund av omständighet som anges i 

föregående stycke får åtgärden skjutas upp till dess att 

hindret har upphört. Om Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet till följd av sådan omständighet är 

förhindrat att verkställa eller ta emot betalning ska 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet inte vara 

skyldigt att betala dröjsmålsränta. 

 Fondbolaget svarar inte för skada som orsakats av att 

Andelsägare eller annan bryter mot lag, förordning, 

föreskrift eller dessa fondbestämmelser. Härvid 

uppmärksammas Andelsägare på att denne svarar för 

att handlingar som Fondbolaget tillställs är riktiga och 

behörigen undertecknade samt att Fondbolaget 

underrättas om ändringar som sker beträffande 

lämnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i något fall 

för indirekt skada eller annan följdskada. 

 Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte för 

skada som orsakats av depåbank eller annan 

uppdragstagare som Fondbolaget och/eller 

Förvaringsinstitutet 

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

 med tillbörlig omsorg anlitat.  

Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet svarar inte 

heller för skada som uppkommer för Fonden eller 

Andelsägare eller annan i anledning av 

förfogandeinskränkning som kan komma att tillämpas 

mot Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet 

beträffande finansiella instrument och andra tillgångar. 

 Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersättas 

av Fondbolaget och/eller Förvaringsinstitutet om normal 

aktsamhet iakttagits. 

 Fondbolagets och Förvaringsinstitutets 

skadeståndsansvar regleras enligt 2:21 § LIF. 

17. INSKRÄNKNING I FÖRSÄLJNINGSRÄTT M.M. 

Fonden är inte registrerad i enlighet med United States 

Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 

1940 eller annan tillämplig amerikansk lag. På grund av 

detta får andelar i fonden inte erbjudas, säljas eller på 

annat sätt distribueras till personer i Amerikas Förenta 

Stater. Andelar i fonden får inte heller erbjudas, säljas 

eller på annat sätt distribueras till fysiska eller juridiska 

personer om detta enligt fondbolagets bedömning 

skulle innebära eller medföra risk för 

 (i) överträdelse av svensk eller utländsk lag eller 

författning, (ii) att fondbolaget måste vidta särskilda 

registrerings- eller andra åtgärder eller åsamkas 

betydande nackdelar ur skattemässigt eller ekonomiskt 

hänseende och detta skäligen inte kan krävas av 

fondbolaget, eller (iii) att fonden åsamkas skada eller 

kostnader som inte ligger i andelsägarnas intresse. 

 Den som vill förvärva andelar i fonden skall till 

fondbolaget uppge nationell hemvist och på 

fondbolagets begäran bekräfta att denne inte omfattas 

av ovan beskrivna inskränkningar. Andelsägare är 

vidare skyldig att, i förekommande fall, meddela 

fondbolaget eventuella förändringar av nationell 

hemvist. 

 Om fondbolaget bedömer att det inte har rätt att 

erbjuda, sälja eller på annat sätt distribuera fondandelar 

enligt första stycket äger fondbolaget rätt att dels vägra 

verkställighet av sådant uppdrag om köp av andelar i 

fonden, dels, i förekommande fall, utan förtida 

samtycke lösa in sådan andelsägares innehav av 

andelar i fonden för dennes räkning och utbetala 

sålunda tillkommande medel till denne. 

  

____________________ 

 

 



Fondene investerer først og fremst i selskaper notert i 

vekstmarkeder og/eller grensemarkeder. Disse markedene 

kjennetegnes generelt av veldig høy risiko, men også muligheter for 

veldig høy avkastning.  

 

Riskindikatoren tar ikke høyde for devalueringer, politiske ingrepp 

eller plutslige svingninger i aksjemarkedet. 

 

Indikatoren viser de viktigste risikofaktorene i fondet, men ikke 

risikoen for at man, ved ekstreme forhold i aksjemarkedene, ikke 

skal kunne sette inn og ta ut midler av fondet innenfor avtalt tid 

(likviditetsrisiko). Fondets noteringsvaluta er SEK. Fondet 

investerer i verdipapirer som utstedes i andre valutaer. Følgelig er 

fondet utsatt for valutarisiko, som oppstår ved endringer i 

valutakursene. 

 

Fondets midler kan plasseres i derivatinstrumenter, med slike 

underliggende eiendeler som fremgår av 5:12 første del i LIF (lov 

om investeringsfond). 

Fondet investerer hovedsaklig i aksjer, og derivater kan 

anvendes komplementært. Fondet kan maksimalt plassere 10 

prosent av fondskapitalen i fondsandeler. 

 

Fondet betaler ikke utbytte. Utbyte som fondet mottar, reinvesteres 

i fondet. 

 

Anbefaling: Dette fondet kan være egnet for investorer som 

planlegger å ta ut pengene sine først etter 5 år. 

 

Tegning og innløsing av fondsandeler mottas alle svenske 

bankdager bankdager innen kl. 14.30. Tegning gjøres til kursen 

som fastsettes den første bankdagen etter at anmodning om 

tegning samt innskudd på bankens bankkonto er mottatt. Innløsing 

gjøres til kursen som fastsettes den første bankdagen etter at 

anmodning om innløsing mottas av fondsforvalteren. 

NØKKELINFORMASJON FOR INVESTORER 
 

 Dette dokumentet inneholder viktig informasjon om verdipapirfondet. Dokumentet er ikke markedsføringsmateriale. Informasjonen er 

lovpålagt for å hjelpe deg å forstå fondets kjennetegn og risikoen ved å investere i fondet. Du anbefales å lese dokumentet nøye, så du 

kan ta en velfundert beslutning om du vil tegne andeler i fondet.  

 

INVESTERINGSMANDAT OG MÅL 
 

Målet med fondet er å oppnå finansiell eksponering mot den 

økonomiske utviklingen i vekst- og grensemarkeder (frontier 

markets), og å gi andelseierne maksimal langsiktig avkastning på 

investert kapital med hensyn til fondets risikonivå. 

 

Minst 80 prosent av fondskapitalen skal plasseres i aksjer og 

aksjerelaterte omsettelige verdipapirer utstedt av bedrifter med 

hovedkontor i, eller med hoveddelen av virksomheten i, 

vekstmarkeder og/eller grensemarkeder. Fondet kan plassere 

opptil 20 prosent av fondskapitalen i aksjer eller aksjerelaterte 

omsettelige verdipapirer utstedt av selskaper som av MSCI 

betegnes som Developed Markets. Uansett de ovennevnte 

begrensningene, kan fondet alltid beholde de likvide midlene som 

kreves til forvaltning, men maksimalt 20 prosent av fondskapitalen. 

 

Fondets investeringsbeslutninger har et særskilt fokus på 

plassering i vekstmarkeder og grensemarkeder. 

Investeringsprofilen er global og diversifisert, og er derfor ikke 

begrenset til noen særskilt bransje. 

 

 

RISIKO- OG AVKASTNINGSPROFIL 
 

 

 

 

          Lavere risiko               Høyere risiko 

 

       Lavere mulig avkastning                   Høyere mulig avkastning 

 

Risiko-/avkastningsindikatoren viser forholdet mellom risiko og 

forventet avkastning ved investering i fondet. Indikatoren baseres 

på fondets verdiutvikling over de siste fem årene. Når fondet er 

nyoppstartet baseres indikatoren på fondsforvalterens vurdering av 

risikonivå. 

 

Dette fondet tilhører kategori 7, som betyr veldig høy risiko både for 

verdistigning og -nedgang. Kategori 1 innebærer at fondet er 

risikofritt. Fondet kan med tiden flytte seg både til høyre og venstre 

på skalaen. Dette fordi indikatoren bygger på historiske data, som 

ikke er en garanti for fremtidig risiko/avkastning. 

1 2 3 4 5 6 7 

TUNDRA FRONTIER OPPORTUNITIES FUND - Aksjefond, A SEK 
ISIN-kode: SE0004211282 

 

Fonden er forvaltet av Tundra Fonder AB Org.nr.: 556838-6303 

 



Engangskostnad ved tegning og innløsning  

Ved tegning  Maks  5,0% 

Ved innløsning  Maks  1,0% 

Ovennevnte er det som maksimalt kan tas ut av pengene dine før 

beholdningen betales ut.  

Årlige kostnader som belastes fondet    

Løpende kostnader  2,50% 

Kostnader som belastes fondet i særlige tilfeller   

Resultatavhengig godtgjørelse  ingen 

KOSTNADER 

For tiden er det ingen gebyrer ved tegning og innløsning av andeler 

i fondet. Tegnings- og innløsningsgebyrer som fremgår av tabellen, 

viser maksimale satser Fondbolaget kan belaste. Gebyrene du 

betaler brukes til å dekke kostnadene ved å drive fondet, inklusive 

markedsførings- og distribusjonskostnader. Disse gebyrene 

reduserer den potensielle avkastningen på din investering. 

 

Tegnings- og innløsningsgebyrene som vises er maksimalsatser.  

I noen tilfeller kan du betale mindre. Du kan få mer informasjon 

om dette fra din finansielle rådgiver eller distributøren av fondet.  

Mer informasjon om kostnader finnes i fondets prospekt, avsnitt 

"Kostnader".  

 

Det belastes et årlig forvaltningshonorar på 2,5 %.  

 

TIDLIGERE RESULTATER 
 

 

PRAKTISK INFORMASJON 
 

Ytterligere informasjon om fondet fremgår av informasjonbrosjyren, 

fondsbestemmelsene, års- og halvårsrapportene. Disse kan hentes 

ned kostnadsfritt fra vår hjemmeside, både på svensk og engelsk. 

 

Hjemmeside: www.tundrafonder.se 

Telefonnummer: + 46 8-551 145 70 

 

Depotbank: SEB 

Revisor: Sussanne Sundvall, PwC 

 

Fondets andelsverdi: Andelsverdien beregnes daglig, og publiseres 

på vår hjemmeside. 

 

 
 

Skatt: Gjeldende skattelovgivning vil kunne ha innvirkning på din 

personlige skattesituasjon. 

 

Minste investeringsbeløp: Intet minstekrav. 

 

Tundra Fonder AB kan kun holdes til ansvar dersom noen av 

påstandene i dette faktabladet er villedende, feilaktige eller ikke i 

samsvar med de relevante delene i fondets informasjonsbrosjyre. 

 

AUTORISASJON 
Dette fondet er autorisert i Sverige, og tilsyn med fondet utøves av 

svenske Finansinspektionen. 

PUBLISERING 
Denne nøkkelinformasjonen er oppdatert pr. 31.05.2013.  

Fondets resultater (avkastning) er beregnet etter fratrekk for 

årsgebyr. Verdien for samtlige år er beregnet i SEK, og med 

tilbakeføring av gevinstutbetalinger i fondet. 

 

Tidligere resultater er ingen garanti for fremtidige resultater. 

Fremtidig resultater vil blant annet avhenge av 

markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko. 

Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. 

 

Alle avkastningstall er i svenske  kroner, etter fradrag av 

forvaltningshonorar og eventuelle tegnings- og 

innløsningsgebyrer. Utbetalte utbytter til fondet er inkludert i 

avkastningen. Fondet ble etablert 02.04.2013. Fondets 

noteringsvaluta er SEK. 

   

 

Fondet ble opprettet i 2013. Det finnes derfor begrensede 

opplysninger for å kunne gi investorene et tydelig bilde av 

tidligere resultater.  

NØKKELINFORMASJON FOR INVESTORER 
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FUND RULES TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND 

 

§ 1. THE NAME OF THE FUND AND ITS LEGAL POSITION 

The name of the fund is the Tundra Sustainable Frontier Fund, hereinafter referred to as the “Fund”. 
Business is conducted pursuant to the Swedish Act on Investment Funds (2004:46), hereinafter 
referred to as the “LVF”, these Fund Rules, the Articles of Association of the Fund Management 
Company and those regulations otherwise issued in accordance with laws and statutes. 
 
The Fund is a securities fund pursuant to the LVF and is intended for the general public. The Fund is 
not a legal entity and may therefore not be brought before a court. The assets of the Fund are owned 
jointly by the fund unitholders. The Fund may neither acquire rights nor assume obligations. Assets 
included in the fund may not be subject to distraint and the fund unitholders are not responsible for 
the fund's obligations.  The units in a share class confer equal right to the property that makes up the 
Fund. 
 
The Fund has the following share classes: 

A. None dividend paying share class in SEK 
B. Dividend paying share class in SEK 
C. None dividend paying share class in EUR 
D. None dividend paying share class in USD 
E. Non-distributing share class denominated in NOK 
F. Non-distributing share class denominated in EUR 
G. Non-distributing share class denominated in SEK 
H. Non-distributing share class denominated in SEK 
I. Non-distributing share class denominated in SEK 
J. Non-distributing share class denominated in USD 
K. Non-distributing share class denominated in USD 
L. Non-distributing share class denominated in USD 
M. Non-distributing share class denominated in EUR 
N. Non-distributing share class denominated in EUR 
O. Non-distributing share class denominated in EUR 
P. Non-distributing share class denominated in SEK 
Q. Non-distributing share class denominated in NOK 
R. Non-distributing share class denominated in USD 
S. Non-distributing share class denominated in EUR 

 
For share class B, an initial minimum investment of SEK 500,000 per investor is required.  
 
Share class requires an initial minimum investment of EUR 100,000 per unitholder. 
 
Share class G requires a minimum investment of SEK 10,000,000 per unitholder. 
 
Share class H requires a minimum investment of SEK 25,000,000 per unitholder. 
 
Share class I requires a minimum investment of SEK 50,000,000 per unitholder.  
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Share class J requires a minimum investment of USD 1,000,000 per unitholder. 
 
Share class K requires a minimum investment of USD 3,000,000 per unitholder. 
 
Share class L requires a minimum investment of USD 5,000,000 per unitholder. 
 
Share class M requires a minimum investment of EUR 1,000,000 per unitholder. 
 
Share class N requires a minimum investment of EUR 3,000,000 per unitholder. 
 
Share class O requires a minimum investment of EUR 5,000,000 per unitholder. 
 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 Investors that, within the framework of an agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities Market Act (2007:528) or equivalent 
Swedish or foreign regulation, invest in the Fund and where the Fund Management Company 
does not pay inducements to the entity that provides the investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of agreements with policyholders, invest in the 
Fund and where the Fund Management Company does not pay inducements to the 
insurance firm or insurance distributor for distribution of the share class, 
or 

 Investors who do not receive any repayment of parts of the management charge from the 
Fund Management Company. 

 
Share classes P, Q, R and S are available only to 

 Investors that, within the framework of an agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities Market Act (2007:528) or equivalent 
Swedish or foreign regulation, invest in the Fund and where the Fund Management Company 
does not pay inducements to the entity that provides the investment service and where the 
investor does not receive any repayment of parts of the management charge from the Fund 
Management Company, 

and 

 Insurance firms that, within the framework of agreements with policyholders, invest in the 
Fund and where the Fund Management Company does not pay inducements to the 
insurance firm or insurance distributor for distribution of the share class and where the 
policyholder does not receive any repayment of parts of the management charge from the 
Fund Management Company. 

 

In case a Unitholder no longer fulfills the terms and conditions for being invested in a certain share 
class, the Fund Management Company will – after having informed the party stated in the Unitholder 
registry – transfer the Unitholder to another share class where the Unitholder fulfills the terms and 
conditions. In case more than one share class is applicable for a Unitholder, the Fund Management 
Company shall transfer the Unitholder to the share class with an equal dividend policy but with the 
lowest fixed ongoing charge. 

 

§ 2. THE FUND MANAGER 

The fund is managed by Tundra Fonder AB, corporate registration number 556838-6303, hereinafter 
referred to as the “Fund Management Company”. The Fund Management Company represents the 
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Fund and the holders of units in the Fund, hereinafter referred to as the “Unitholders”, in all matters 
regarding the Fund. 
 

§ 3. CUSTODIAN INSTITUTION AND ITS FUNCTION 

The Fund Company has appointed Skandinaviska Enskilda Banken AB, corporate registration number 
502032-9081, hereinafter referred to as the “Custodian Institution”, as the custodian institution for 
the Fund. The Custodian Institution implements the Fund Management Company’s decisions with 
regard to the Fund and receives and retains the Fund’s assets. In addition, the Custodian Institution 
ensures that decisions taken by the Fund Management Company with regard to the Fund are not in 
contravention of the provisions of the LVF, the regulations of the Swedish Financial Supervisory 
Authority (Finansinspektionen) or the Fund Rules. The Custodian Institution shall act independently 
of the Fund Management Company and exclusively in the interests of the Unitholders. 

 

§ 4. CHARACTERISTICS OF THE FUND 

The Fund is a global equity fund with a particular emphasis on investments in emerging markets and 
so-called frontier markets. The Fund Management Company's management of the Fund is intended 
to generate financial exposure to economic development in emerging markets and frontier markets 
and to generate a higher return than MSCI FM xGCC Net Total Return at an equal or lower risk level.  

 

§ 5. THE FUND'S INVESTMENT STRATEGY 

The Fund’s assets may be invested in transferable securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments and accounts with credit institutions. 
 
At least 80% of the net asset value of the Fund must be invested in equities and equity-related 
transferable securities issued by companies that have their registered office in emerging markets 
and/or frontier markets, or that conduct their principal operating activities in emerging markets 
and/or frontier markets. Up to 20% of the net asset value of the Fund may be invested in equities 
and equity-related transferable securities issued by companies that are classified by MSCI as 
Developed Markets. Emerging markets and frontier markets are defined as those countries that are 
not classified as Developed Markets by MSCI. Notwithstanding the above restrictions, the Fund may 
always hold the cash and cash equivalents necessary to conduct management of the Fund, but to a 
maximum of 20% of the net asset value of the Fund. 
 
The Fund’s assets may be invested in derivative instruments with such underlying assets as those 
specified in 5:12, first paragraph, of the LVF.  
 
The fund may invest up to 10% of the net asset value in other funds. 
 
Investments in the Fund have a special investment strategy in emerging markets and frontier 
markets. The investment strategy is global and diversified and thus not limited to any particular 
sector. 
 
The Fund adheres to specific sustainability-related criteria for its investments. These criteria are 
based on international conventions on human rights, labour rights, the environment and anti-
corruption. This means that the Fund invests only in companies that operate their businesses in 
compliance with these conventions. Furthermore, the Fund does not invest in companies that 
generate more than five percent of sales from production and/or distribution of alcoholic beverages, 
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or distribution of weapons, tobacco products, commercial gambling operations or pornography. Nor 
does the Fund invest in companies that produce or distribute controversial weapons, are involved in 
the production of tobacco products or pornography or the extraction of fossil fuels or manufacturing 
where the raw material consists largely of fossil fuels. 

 

§ 6. SPECIAL PROVISIONS REGARDING THE MARKETS IN WHICH THE FUND'S ASSETS MAY BE 
INVESTED 

The Fund’s assets may be invested in a regulated marketplace or equivalent market outside the EEA. 
In addition, trade may take place on a market within or outside the EEA that is regulated and open to 
the general public. 

 

§ 7. SPECIAL INVESTMENT STRATEGY 

The Fund invests in derivative instruments, including such OTC derivatives as stated in 5:12 second 
paragraph LVF, as part of its investment strategy. The Fund may invest in such transferable securities 
and money-market instruments as referred to in 5:5 LVF. 

 

§ 8. VALUATION 

The net asset value of the Fund is calculated by deducting from the assets those liabilities related to 
the Fund. The Fund's assets comprise: 

 Financial instruments 

 Cash and equivalents 

 Accrued interest 

 Accrued dividends  

 Sales not settled 

 Other assets and receivables related to the Fund. 
 
The financial instruments included in the Fund are valued based on current market value, meaning 
the last price paid, or, if this is not available or is less than the last bid price or higher than the last ask 
price, the latest mid-price (the average of the bid and ask prices). If such prices are not considered 
current, or are misleading in the assessment of the Fund Management Company, the Fund 
Management Company may determine the value on an objective basis. Such basis may, for example, 
be indicative bid prices from market makers, if these are appointed for the issuer, valuations 
provided by independent parties, IPO prices at another value, or knowledge that a transaction in the 
asset has been conducted at a particular price with an independent party. For those transferable 
securities and money market instruments referred to in 5:5 LVF, a market value is determined 
according to the following: 

 market price from an active market, if such market price is not available the market value 
should be determined according to one of the methods below: 
o on the basis of recently conducted transactions between informed parties which are 

independent of each other and has an interest in the transaction taking place, if such are 
available, or  

o using the market price from an active market for another financial instrument which in 
all relevant aspects is similar, in case a market price cannot be determined according to 
any of the alternatives above, or  
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o if this is obvious to be misleading, a market value should be determined through the use 
of a valuation method established on the market, e.g. cash flow analysis.    

 
Market valuation of units and shares in funds shall be based on reported values from each fund 
manager at the reporting point closest in time to the date when the value of the Fund is established 
as below. If the Fund Management Company regards this value to be misleading, the Fund 
Management Company shall estimate the value on an objective basis. One example of such an 
objective basis is to use the latest available estimate of results from the fund manager with regard to 
the current valuation period and apply this to the latest available reported price. 
 
The market value of OTC derivatives shall be based on commonly used valuation models such as 
Black & Scholes and Black 76. The value may not be based on reported values from a counter party. 
 
Financial instruments and other assets quoted in foreign currency are translated into Swedish kronor 
based on the current market listing for that currency. The Fund’s liabilities comprise: 

 Payments to the Fund Management Company 

 Payments to the Custodian Institution 

 Acquisitions not settled 

 Tax liabilities 

 Other liabilities related to the Fund. 
 
The value of one fund unit is the net asset value of the Fund as above divided by the total number of 
outstanding fund units having regarded the currencies of each share class and the conditions 
attaching to each share class. 

 

§ 9. SUBSCRIPTIONS AND REDEMPTIONS OF FUND UNITS 

Sales and redemptions of fund units may take place on any banking day through the Fund 
Management Company. Subscriptions and redemptions must be made in writing. Subscription and 
redemption charges are presented under §11. As stated under §10 below, the Fund may, for one or 
more banking days, be temporarily closed for sales and redemptions. Subscription takes place at the 
price established on the banking day the request for subscription and cash settlement are received 
into the Fund's bank account, the ‘’Subscription Date.” Requests for subscription and cash settlement 
must be received by the Fund Management Company no later than 2.30 pm on the Subscription Date 
for subscription to take place on the Subscription Date. Otherwise subscription will take place on the 
subsequent Subscription Date. It is not possible to limit the subscription price when making a 
subscription request. Subscription takes place at a price unknown to the Unitholder at the time of 
request. 
 
Redemption takes place at the price established on the banking day on which the redemption 
request is received by the Fund Management Company, the ‘’Redemption Date.” Redemption takes 
place at a price unknown at the time of request. It is not possible to limit the redemption price when 
making a redemption request. Fund units will be redeemed on the Redemption Date provided that 
cash is available in the Fund. If this is not the case, funds will be made available through sale of the 
Fund's assets, and redemption will be made as soon as possible. If such redemption would be 
materially detrimental to the interests of other Unitholders, the Fund Management Company may 
delay the redemption after notifying the Swedish Financial Supervisory Authority. Information about 
the latest estimated price for fund units is available from the Fund Management Company. This is 
also published daily on the Fund Management Company's website: www.tundrafonder.se. 
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The Fund consists of the following share classes: 

A. Non-distributing share class denominated in SEK. This share class has no required minimum 
initial investment. 

B. Distributing share class denominated in SEK. This share class requires a minimum investment 
of SEK 500,000 per Unitholder. Subsequent investments must be at least SEK 100,000 per 
Unitholder. 

C. Non-distributing share class denominated in EUR. This share class has no required minimum 
initial investment. 

D. Non-distributing share class denominated in USD. This share class has no required minimum 
initial investment. 

E. Non-distributing share class denominated in NOK. This share class has no required minimum 
initial investment. 

F. Non-distributing share class denominated in EUR. This share class requires a minimum 
investment of EUR 100,000 per Unitholder. 

G. Non-distributing share class denominated in SEK. This share class requires a minimum 
investment of SEK 10,000,000 per Unitholder. 

H. Non-distributing share class denominated in SEK. This share class requires a minimum 
investment of SEK 25,000,000 per Unitholder. 

I. Non-distributing share class denominated in SEK. This share class requires a minimum 
investment of SEK 50,000,000 per Unitholder. 

J. Non-distributing share class denominated in USD. This share class requires a minimum 
investment of USD 1,000,000 per Unitholder. 

K. Non-distributing share class denominated in USD. This share class requires a minimum 
investment of USD 3,000,000 per Unitholder. 

L. Non-distributing share class denominated in USD. This share class requires a minimum 
investment of USD 5,000,000 per Unitholder. 

M. Non-distributing share class denominated in EUR. This share class requires a minimum 
investment of EUR 1,000,000 per Unitholder. 

N. Non-distributing share class denominated in EUR. This share class requires a minimum 
investment of EUR 3,000,000 per Unitholder. 

O. Non-distributing share class denominated in EUR. This share class requires a minimum 
investment of EUR 5,000,000 per Unitholder. 

P. Non-distributing share class denominated in SEK. This share class has no required minimum 
initial investment. 

Q. Non-distributing share class denominated in NOK. This share class has no required minimum 
initial investment. 

R. Non-distributing share class denominated in USD. This share class has no required minimum 
initial investment. 

S. Non-distributing share class denominated in EUR. This share class has no required minimum 
initial investment. 
 

Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 
 

 Investors that, within the framework of an agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities Market Act (2007:528) or equivalent 
Swedish or foreign regulation, invest in the Fund and where the Fund Management Company 
does not pay inducements to the entity that provides the investment service, 
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 Insurance firms that, within the framework of agreements with policyholders, invest in the 
Fund and where the Fund Management Company does not pay inducements to the 
insurance firm or insurance distributor for distribution of the share class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of parts of the management charge from the 
Fund Management Company. 

 
Share classes P, Q, R and S are available only to 

 Investors that, within the framework of an agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities Market Act (2007:528) or equivalent 
Swedish or foreign regulation, invest in the Fund and where the Fund Management Company 
does not pay inducements to the entity that provides the investment service and where the 
investor does not receive any repayment of parts of the management charge from the Fund 
Management Company, 

and 

 Insurance firms that, within the framework of agreements with policyholders, invest in the 
Fund and where the Fund Management Company does not pay inducements to the 
insurance firm or insurance distributor for distribution of the share class and where the 
policyholder does not receive any repayment of parts of the management charge from the 
Fund Management Company. 

 

§ 10. EXTRAORDINARY CIRCUMSTANCES 

The Fund may be closed for sales and redemptions in those cases where extraordinary circumstances 
have arisen whereby a valuation of the Fund’s assets cannot be conducted in a manner that assures 
the equal right of the Fund's Unitholders. 

 

§ 11. CHARGES AND FEES 

11.1 Subscriptions and redemptions 

For subscriptions of fund units, the Fund Management Company has the right to levy a maximum 
charge of 5% of the total sale price. This charge is payable to the Fund Management Company. 
 

11.2 Fixed ongoing charges 

A charge shall be paid from the Fund's assets to the Fund Management Company for the 
management of the Fund. This charge includes expenses for the Custodian’s safekeeping of the 
assets held by the Fund, supervision and auditors.  The charge is calculated daily and is paid on the 
last banking day of each month. The charge is rounded down to the nearest whole krona (SEK). 
 
For share classes A, B, C, D, E and F, a charge shall be paid at an amount corresponding to a 
maximum of 3.0 percent per year of the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 
For share classes G, J and M, a charge shall be paid at an amount corresponding to a maximum of 
1.75 percent per year of the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 
For share classes H, K, N, P, Q, R and S, a charge shall be paid at an amount corresponding to a 
maximum of 1.50 percent per year of the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
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For share classes I, L and O, a charge shall be paid at an amount corresponding to a maximum of 1.25 
percent per year of the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 

11.3 Other charges etc. 

Brokerage fees and other transaction expenses, such as local taxes, and subscription and redemption 
charges for the Fund's purchases and sales of financial instruments, are paid by the Fund. 

 

§ 12. DIVIDENDS 

Share classes A, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, Q, R and S do not pay any dividend.  Share class B 
is distributing. The board of directors of the Fund Management Company decides annually on the 
dividend payable to the Unitholders of the distributing share class. The distributable amount shall, 
where applicable, be calculated from the fund’s positive earnings according to the income statement 
for the financial year and any remaining balance of the distributable amount from previous financial 
years. 
 
The dividend is paid during the month of April in the year following the end of the financial year. The 
dividend is payable to Unitholders that on a distribution date set by the Fund Management Company 
are registered for distributing fund units. The distribution is paid into the bank account previously 
indicated by the Unitholder. 
 
The dividend will not affect the value of the non-distributing units in the fund. However, the dividend 
does change the ratio between the value of the distributing fund units and the non-distributing fund 
units. The ratio changes yearly in conjunction with each dividend payment. 

 

§ 13. FINANCIAL YEAR OF THE FUND 

The financial year of the Fund is the calendar year. 

 

§ 14. ANNUAL AND HALF-YEARLY REPORTS, CHANGES TO THE FUND RULES 

The Fund Management Company shall present annual and half-yearly reports for the Fund. These 
shall be made available at the Fund Management Company within four and two months respectively 
of the end of the reporting period and be made available at the Custodian Institution. The Key 
Investor Information Document, annual and semi-annual reports shall be made available at the Fund 
Management Company’s webpage. The documents shall be sent free of charge to those that have 
requested to receive them.  
 
The Fund Management Company shall take decisions with regard to changes to the Fund Rules. Upon 
approval of the changes by the Financial Supervisory Authority, the revised Fund Rules shall be made 
available at the Fund Management Company and Custodian Institution and shall be published as 
applicable in the manner determined by the Financial Supervisory Authority. 
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§ 15. PLEDGING AND TRANSFER 

The Fund Management Company must be notified in writing of the transfer of Fund Units. It is the 
responsibility of the Unitholder to ensure that the notification carries authorised signatures. The 
notification of transfer must include details of the transferring party and the acquiring party. The 
transfer of Fund Units requires the authorisation of the Fund Management Company. Authorisation 
can be provided on condition that the new Unitholder has undergone customary checks in 
accordance with the regulations relating to measures to prevent money laundering and the financing 
of terrorism, and is not regarded as inappropriate as a client.  
 
The Fund Management Company must be notified in writing of the pledging of Fund Units. This 
notification must disclose: 

 the identity of the Unitholder (pledging party),  

 the identity of the pledge holder,  

 the fund units covered by the pledge, and  

 any limitation on the scope of the pledge.  
 
The notification must be signed by the Unitholder. The Fund Management Company shall note this 
information in the Unitholder register and inform the Unitholder (pledging party) in writing of this 
registration. Information regarding the pledge shall be removed from the Unitholder register upon 
written request from the pledge holder.  

 

§ 16. LIMITATION OF LIABILITY 

In the event the Custodian Institution or a custodian bank has lost Financial Instruments held in 
custody at the Custodian Institution or a custodian bank, the Custodian Institution shall without 
undue delay return financial instruments of identical type or pay an amount equal to their value to 
the Fund Management Company on the Fund’s behalf. The Custodian Institution shall, however, not 
be held liable if the loss of the financial instruments was caused by an external event beyond the 
reasonable control of the  Custodian Institution and whose consequences were impossible to avoid, 
even though all reasonable efforts were made to do so, such as loss arising from Swedish or foreign 
legal enactment, acts of the Swedish government or a foreign government, acts of Swedish or foreign 
governmental authorities, acts of war, strikes, blockades, boycotts, lockouts or other comparable 
circumstances. The reservation with respect to strikes, blockades, boycotts, and lockouts shall apply 
notwithstanding that the Custodian Institution is the object of or institutes such labour action.  
 
The Custodian Institution shall not be held liable for loss other than such loss referred to in the first 
paragraph unless the Custodian Institution has caused such other loss intentionally or by negligence. 
Nor shall the Custodian Institution be held liable for such other loss under such circumstances set 
forth in the first paragraph.  
 
The Custodian Institution shall not be held liable for loss caused by a - Swedish or foreign - stock 
exchange or other marketplace, registrar, clearing organisation or other entities that provide 
equivalent services - as regards losses other than those set forth in the first paragraph - nor for losses 
caused by a custodian bank or other delegate retained and regularly monitored by the Custodian 
Institution with due care and prudence, or as instructed by the Fund Management Company. The 
Custodian Institution shall not be held liable for loss caused by the insolvency of the aforementioned 
organisations or delegates. A contract for services regarding the safekeeping of assets and ownership 
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verification does not, however, relieve the Custodian Institution of its liability for losses and other 
injury in accordance with the Swedish Investment Funds Act. 
 
The Custodian Institution shall not be held liable for any loss or damage incurred by the Fund 
Management Company, a Fund Unitholder, a fund or any other party due to restriction of rights of 
disposal that may be applied against the Custodian Institution in respect of financial instruments. 
 
The Custodian Institution shall under no circumstances be held liable for indirect loss. 
 
If the Custodian Institution is prevented, entirely or in part, from taking measures in accordance with 
this agreement as a consequence of a circumstance set forth in the first paragraph, these measures 
may be delayed until the impediment has ceased to exist. If payment is delayed, the Custodian 
Institution shall not pay penalty interest. If interest has been previously agreed, the Custodian 
Institution shall pay interest at the rate in effect on the due date. 
 
If the Custodian Institution is prevented from accepting payment for the funds by reason of a 
circumstance set forth in the first paragraph, the Custodian Institution shall have the right to interest 
for the period during which the impediment existed only in accordance with the terms in effect on 
the due date. 
 
The tort liability of the Custodian Institution is regulated under chapter 3, sections 14-16, LVF. 
 
The Fund Management Company shall not be liable for damage arising as a consequence of Swedish 
or foreign legislation, acts of Swedish or foreign governmental authorities, acts of war, terrorism, 
strikes, blockades, boycotts, lockouts, electricity shortages, IT-related failure not due to negligence 
by the Fund Management Company or the Custodian Institution, failure of general communications 
or other similar circumstances. The reservation with respect to strikes, blockades, boycotts, and 
lockouts shall apply notwithstanding that the Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution is the subject of, or executes, such measure. Should the Fund Management Company be 
prevented from making payments or taking other measures on account of circumstances stated in 
the paragraph above, the said measures may be postponed until the obstacle has been removed. In 
the event of the Fund Management Company, as a result of such circumstance, being prevented 
from effecting or receiving payment, the Fund Management Company shall not be liable to pay 
interest.  The Fund Management Company shall not be held liable for loss or damage caused by 
Unitholders or others breaking the law, rules, regulations or these Fund Rules. The Unitholder is 
hereby made aware that the Unitholder is responsible for ensuring that documentation sent to the 
Fund Management Company is correct and has Authorised signatures and that the Fund 
Management Company is informed of changes that take place in any information submitted. The 
Fund Management Company shall not be liable under any circumstance for indirect damage or other 
consequential damage. The Fund Management Company shall not be liable for damage caused by 
custodian banks, or other contractors engaged with normal care by the Fund Management Company 
and/or the Custodian Institution. Nor shall the Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution be held liable for damage that arises to the Fund or Unitholders or others as a 
consequence of restrictions on disposition that may be applied to the Fund Management Company 
and/or the Custodian Institution with regard to financial instruments and other assets.  
 
The Fund Management Company and/or the Custodian Institution shall not be liable for damage 
under other circumstances where normal care has been exercised. 
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The tort liability of the Fund Management Company and the Custodian is regulated under chapter 2 
section 21, LVF. 

 

§ 17. RESTRICTIONS ON THE RIGHT TO SELL ETC. 

The Fund is not registered under the United States Securities Act of 1933, the United States 
Investment Company Act of 1940, or any other applicable law of the United States. Therefore, fund 
units may not be offered, sold or in any other way distributed to persons in the United States of 
America. Nor may units in the fund be offered, sold or in any other way distributed to physical or 
legal persons if this would, in the opinion of the Fund Management Company, confer a risk of breach 
of Swedish or foreign law or regulation, the Fund Management Company being required to 
implement special registration or other measures, or being exposed to significant disadvantage of a 
tax or financial nature, and this cannot reasonably be demanded of the Fund Management Company, 
or the Fund incurring damage or expense that is not in the interests of the Unitholders. 
 
Persons wishing to acquire units in the Fund must disclose to the Fund Management Company their 
national domicile and, at the request of the Fund Management Company, confirm that this is not 
affected by the restrictions described above. Unitholders are also required, when necessary, to 
inform the Fund Management Company of any changes to their national domicile.  
 
If the Fund Management Company believes that it does not have the right to offer, sell or otherwise 
distribute fund units in accordance with the first paragraph, the Fund Management Company retains 
the right to refuse to proceed with requests to buy units in the Fund, and, where necessary, and 
without agreement in advance, to redeem the fund units of the Unitholder on his behalf and to pay 
the amount due. 

____________________ 
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INTRODUCTION 

In accordance with Chapter 4, Section 15 of the Swedish 
Investment Funds Act (2004:46), a current full prospectus 
of the fund and its operation shall be maintained in respect 
of each investment fund. This document constitutes the full 
prospectus of all of Tundra Fonder AB’s funds. It has been 
prepared in accordance with the Investment Funds Act and 
the regulations of the Swedish Financial Supervisory 
Authority (Finansinspektionen). 
  
It is the duty of any party interested in investing in either of 
the above-named funds to ensure that the investment 
takes place in accordance with applicable legislation and 
other regulations. Foreign law may prevent investment by 
investors outside Sweden. The Fund Company, Tundra 
Fonder AB, has absolutely no responsibility to check 
whether an investment from abroad is made in accordance 
with the law of that country. Disputes or claims related to 
the funds shall be settled in accordance with Swedish law 
and exclusively by a Swedish court. 
  
There is no guarantee that an investment in either of the 
funds will not lead to losses. This is the case even if the 
performance of the financial markets is otherwise positive. 
Historical returns are no guarantee of future returns. 
Money invested in a fund may both increase or decrease in 
value and there is no certainty that an investor in a fund 
will retrieve all capital invested. This is a translated copy 
from the Swedish original. If any conflict occurs in the 
translation the Swedish version will prevail. This full 
prospectus should not be regarded as a recommendation to 
buy units in either of the funds. It is the responsibility of 
each individual wishing to acquire units to conduct their 
own assessment of an investment in either of the funds, 
and of the associated risks. 

REMUNERATION POLICY  

Tundra Fonder AB's Board of Directors has adopted a 
remuneration policy to discourage excessive risk-taking. 
The Company must consider when planning the strategy 
and business objectives that the issues are consistent with 
the company's values and interests. The Company's Auditor 
shall annually control that the Company's remuneration 
system complies with the remuneration policy. The results 
of the review shall be reported directly to the Board. The 
Company's remuneration policies are revaluated annually 
or more frequently if deemed necessary. Risk-takers are 
associated with risk-taking functions. 20% of the Company’s 
pre-tax profit is set aside for a bonus pool. Individual 
employees are allocated portions of this pool depending on 
their individual performance. The Company has established 
a remuneration committee with the task of preparing 
decisions related to remuneration related issues for the 
board. Information on the Company's remuneration policy 

is available on the Company’s website. The information can 
also be obtained on request free of charge. 

INFORMATION ABOUT THE FUND 
COMPANY  

The funds are managed by Tundra Fonder AB (the Fund 
Company). The Fund Company, a limited liability company, 
was formed in 2011 and has a share capital of SEK 2 968 
790. The company has its registered office in Stockholm at: 
 
Birger Jarlsgatan 33 
111 45 Stockholm 
Sweden 
 
Telephone: +46 8 551 145 70 
Fax: +46 8 551 145 71 
Email: info@tundrafonder.se 
Web site: www.tundrafonder.se 
Corporate registration number: 556838-6303 
 
The Fund Company is regulated by the Swedish Financial 
Supervisory Authority (Finansinspektionen). Authorisation 
to conduct fund operations in accordance with the Swedish 
Investment Funds Act was granted by Finansinspektionen 
on September 2, 2011. November 6 2015, the Swedish 
Financial Supervisory Authority granted the Fund Company 
the right to provide discretionary portfolio management 
services and June 29 2018 the regulator granted the right to 
manage alternative investment funds. 

BOARD OF DIRECTORS 

Göran Lindholm (Chairman): Chairman Leovind AB and 
Ekesund AB. Board member of Ålands Ömsesidiga 
Försäkringsbolag, Vind Ax AB, Roderinnovation AB, Clean 
Guard AB and AudioGuard AB. Previously Board member in 
Ålandsbanken. 
 
Mattias Martinsson: Previously Head of Department H&Q 
Emerging Markets and founder of Väring Capital. Deputy 
CEO and CIO Tundra Fonder AB. 
 
Erik Saers: Previously Deputy Director General 
Finansinspektionen and President Avanza Fondkommission 
and Aktieinvest Fondkommission AB. In addition, 
experience from board roles in several financial companies, 
foundations and municipality entities. Board member of 
Deponova AB and Aktieinvest FK AB. 
 
Cecilia Seddigh: Founder and Chairwoman of Nouxtec AB 
and Board member in Styrelsekraft Alumni Stockholm. She 
has more than two decades of experience from 
international asset management and insurance groups 
including Skandia and Odin Fonder as well as Board 
member positions with Swesif and UpHigh AB. 
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SENIOR EXECUTIVES 

Jon Scheiber, CEO 
Mattias Martinsson, Deputy CEO/CIO 
Antonia Gibson, COO 

AUDITORS 

Registered accounting company PwC has been appointed as 
the auditor. Authorised public accountant Sussanne 
Sundvall has been appointed as the lead auditor. 

ENGAGEMENT OF THIRD PARTIES 

The Fund Company has engaged a number of third party 
companies regarding several important functions. These 
third parties are described in more detail at the Fund 
Company’s webpage. 

FUND ADMINISTRATION 

The Fund Company has entered into an agreement with 
ISEC Outsourcing AB for its fund operational activities such 
as fund administration and fund accounting. 

ACCOUNTING 

The Fund Company has entered into an agreement with 
Fortner AB for the Fund Company’s accounting and payroll 
administration. 

RISK MANAGEMENT 

The Fund Company has entered into an agreement with 
ISEC Outsourcing AB to act as the funds independent risk 
function. 

 

INTERNAL AUDIT 

The Fund Company has entered into an agreement with 
Lüsch & Co Revision AB for the independent internal audit 
of the company’s operations. 

COMPLIANCE 

The Fund Company has entered into an agreement with 
FCG Risk & Compliance AB to maintain the compliance 
function and to act as the company’s Compliance Officer. 

IT 

The Fund Company has entered into an agreement with 
VMI AB for the company’s IT maintenance and support. 

CUSTODY 

The Fund Company has entered into an agreement with 
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB), a public 
limited liability bank company, to act as the custodian. SEB 
has its headquarters in Stockholm. 

 
The custodian shall safekeep fund assets and execute the 
Fund Company’s instructions in the respect of the funds. 
The custodian shall ensure that the Fund Company’s 
instructions, including subscriptions and redemptions of 
fund units and calculation of the NAV, comply with 
regulations and the fund rules. The custodian should act 
independently of the Fund Company and solely in the 
interest of the unitholders. 
 
The custodian has subcontracted the safekeeping of 
securities in jurisdictions outside Sweden to local 
custodians according to the table below. The 
subcontracting has been done in accordance with Swedish 
Investment Funds Act (2004:46) Chapter 3 Section 13. 
 

Jurisdiction Local custodian 

Argentina Citibank 

Bangladesh Standard Chartered Bank 

Botswana Standard Chartered Bank 

Egypt Citibank 

Ivory Coast Brown Brothers Harriman & Co 

Kenya Standard Chartered Bank 

Morocco Citibank 

Mauritius Standard Chartered Bank 

Namibia Brown Brothers Harriman & Co 

Nigeria Brown Brothers Harriman & Co 

Pakistan Citibank 

Romania Unicredit Tiriac Bank 

South Africa First Rand Bank 

Sri Lanka HSBC 

USA Brown Brothers Harriman & Co 

Zambia Standard Chartered Bank 

 
In addition, Euroclear may be subcontracted for certain 
jurisdictions. Information about the custodian will be 
provided by the Fund Company upon request. 
 
Conflicts of interests might arise in the relation between 
the Fund Company, its clients and the custodian as the 
custodian might disregard its responsibility as a safe keeper 
acting on behalf of the unitholders in order to maintain a 
good relation with the Fund Company. This conflict of 
interest is managed through the custodian having well-
defined internal procedures and by separating the 
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custodian function from other departments within the 
bank. The custodian has due to UCITS V a responsibility to 
report to the Swedish FSA in case of a Fund Company 
abusing its position or erroneous acts are found. 

UNITHOLDER REGISTER 

The Fund Company maintains a register of the holdings of 
all unitholders in the funds. unitholders’ holding are 
specified on their annual statements.  

FUNDS MANAGED BY THE FUND 
COMPANY (UCITS COMPLIANT) 

 Tundra Frontier Africa Fund 

 Tundra Pakistan Fund 

 Tundra Sustainable Frontier Fund 

 Tundra Vietnam Fund 

TUNDRA FRONTIER AFRICA FUND 

The fund’s assets may be invested in transferable securities, 
money-market instruments, fund units, derivative 
instruments and accounts with credit institutions. At least 
90% of the net asset value of the fund must be invested in 
equities and equity-related transferable securities issued by 
companies located in Africa or in companies that conduct 
their principal operating activities in Africa. With principle 
activities means at least 50% of the company’s gross 
income. Notwithstanding the above restrictions, the fund 
may always hold the cash and cash equivalent necessary to 
conduct management of the fund, but to a maximum of 
20% of the net asset value of the fund. The fund’s assets 
may be invested in derivative instruments with such 
underlying assets as those specified 5:12, first paragraph, of 
the LVF. The fund may invest up to 10% of the net asset 
value in other funds. 
 
The investment strategy is diversified and thus not limited 
to any particular sector. The fund will only to a limited 
extent invest in commodity companies. The fund’s assets 
may be invested in a regulated marketplace or equivalent 
market outside the EEA. In addition, trade may take place 
on a market within or outside the EEA that is regulated and 
open to the general public. The fund may invest in 
derivative instruments, including such OTC derivatives as 
stated in LVF 5:12 second paragraph, as part of its 
investment strategy. The fund may invest in such 
transferable securities and money-market instruments as 
referred to in LVF 5:5. 

Risk profile 

The fund invests mainly in companies listed in Africa or in 
companies that conduct their principal operating activities 
in these countries. Investments in South African companies 
will primarily be represented through companies having 

exposure to less developed parts of Africa. This is generally 
associated with very high political and currency risk. 

TUNDRA PAKISTAN FUND 

The fund is an equity fund with particular emphasis on 
investments in transferable securities issued by companies 
located in Pakistan, or that conduct their principal 
operating activities in Pakistan. The Fund Company's 
management of the fund is intended to generate financial 
exposure to economic development in Pakistan and to 
provide the unitholders with a maximum long-term return 
on their invested capital. 
 
At least 90% of the fund's net asset value must be invested 
in equity or equity related transferable securities issued by 
companies that are located in, or conduct their principal 
operating activities in, Pakistan. The fund may invest up to 
10% of the fund’s net asset value in equity or equity related 
transferable securities issued by companies that are not 
located in, or do not conduct their principal operating 
activities in, Pakistan. Notwithstanding the above 
restrictions, the fund may always hold the cash and cash 
equivalent necessary to conduct management of the fund, 
but to a maximum of 20% of the net asset value of the 
fund. The fund’s assets may be invested in transferable 
securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments and accounts with credit 
institutions. The fund may make use of derivative 
instruments, including OTC derivatives, to make the 
management more efficient.  

Risk profile 

Investing in equities always involves a market risk as share 
prices vary. This risk is reduced in a fund as a result of the 
fund owning several shares (diversification) whose prices 
do not demonstrate exactly the same variations. The fund's 
focus on the Pakistani equity market means that the risk 
becomes concentrated to a limited market. Investment on 
the Pakistani stock market can be associated with 
considerably higher risk than a corresponding investment in 
developed markets, such as those in Western Europe. Since 
the fund invests a significant proportion of its net assets in 
a currency other than the Swedish krona, the fund is also 
affected by exchange rate fluctuations.  
 
The fund may both increase and decrease in value and 
there is no certainty that a unitholder will retrieve the 
entire amount invested. 

Particular risk associated with Pakistan 

The security situation in Pakistan means that the risks of an 
interruption in trading or substantial falls in liquidity are 
considerably greater than on most other emerging markets, 
such as for example Russia. A significant proportion of the 
foreign capital that exists in Pakistan is invested in the stock 
market. During autumn 2008 the stock market was 
practically closed for more than 3 months as an attempt 
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was made to stem large currency outflows. Only capital 
that can be unavailable for long periods should be invested 
in the funds.  The fund will, to a limited degree, make use of 
derivatives, principally to facilitate large short-term flows 
into and out of the fund. 

Capital gains taxation in Pakistan 

With current legislation, Pakistan is charging a capital gains 
tax on short-term trading. From July 1, 2017 the following 
capital gains taxation rules apply: 

 For holdings acquired before July 1, 2016 capital 
gains tax is 15% on share gains for holdings held 
for a shorter period than 12 months, 12.5% for 
holdings held 12-24 months and 7.5% for holdings 
held 24-48 months. For holdings held for more 
than 48 months, the tax is 0% if acquired before 
July 1, 2012, otherwise 7.5%. The tax is calculated 
according to current legislation per holding 
according to FIFO (first-in first-out method). 

 For holdings acquired after July 1, 2016 a 15% flat 
capital gains tax on all positions are applicable. The 
Fund Company has contracted KPMG in Pakistan 
as tax consultant and will calculate and reserve 
daily for deferred and realized tax in the fund 
jointly. This means that unitholders may not pay 
local Pakistani tax despite the fact that their unit 
value has risen, and unitholders may pay local 
Pakistani tax even though their unit value has 
decreased. It may also mean that previously 
reserved taxes are returned to the fund without 
change in underlying holdings. Since the 
introduction, as of July 1, 2010, the tax has been 
revised on several occasions and may change again 
in the future, which implies a further risk. 
 

TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND 

The fund is an equity fund with particular emphasis in 
emerging markets and frontier markets. The Fund 
Company’s management of the fund is intended to 
generate financial exposure to the economic development 
in emerging and frontier markets. The investment focus is 
global and diversified and thus not limited to any particular 
industry. The aim of the fund is to provide the unitholders 
with a maximum long-term return on their invested capital. 
 
At least 80% of the net asset value of the fund must be 
invested in equities and equity-related transferable 
securities issued by companies that have their registered 
office in emerging markets and/or frontier markets, or 
conduct their principal operating activities in emerging 
markets and/or frontier markets. Up to 20% of the net 
asset value of the fund may be invested in equities and 
equity-related transferable securities issued by companies 
classified by MSCI as developed markets. Emerging markets 
and frontier markets are defined as countries not classified 
by MSCI as developed markets. Notwithstanding the above 

restrictions the fund may always hold the cash and cash 
equivalent necessary to conduct management of the fund, 
but to a maximum of 20% of the net asset value of the 
fund. The fund’s assets may be invested in transferable 
securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments (including OTC derivatives) and 
accounts with credit institutions. 
 
The fund follows the specific sustainability-related criteria 
in their investments. The criteria are based on international 
standards of human rights, labor, environment and 
corruption. This means that the fund invests in companies 
that conduct their business in accordance with these 
standards. Furthermore, the fund refrain from investing in 
companies with more than 5% of the company's turnover 
that comes from production and/or distribution of alcoholic 
beverages or distribution of weapons, tobacco, commercial 
gambling and pornography. The fund does not invest in 
companies producing or distributing controversial weapons 
or are involved in tobacco or pornography production. The 
fund may invest in derivative instruments, including those 
OTC derivatives set out in the 5:12 second paragraph LVF, 
as part of its investment strategy and in such transferable 
securities and money market instruments referred to in 5:5 
LVF. 

Risk profile 

Investing in equities always involves a market risk as share 
prices vary. This risk is reduced in a fund as a result of the 
fund owning several shares (diversification) whose prices 
do not demonstrate exactly the same variations. Since the 
fund invests a significant proportion of its assets in 
currencies other than the Swedish krona, the fund is also 
affected by exchange rate fluctuations. The fund may both 
increase and increase in value and there is no certainty that 
a unitholder will retrieve the entire amount invested. The 
fund may, to a limited degree, use derivatives, principally to 
manage large short-term inflows and outflows.  

Capital gains taxation in Pakistan 

With current legislation, Pakistan is charging a capital gains 
tax on short-term trading. From July 1, 2017 the following 
capital gains taxation rules apply: 

 For holdings acquired before July 1, 2016 capital 
gains tax is 15% on share gains for holdings held 
for a shorter period than 12 months, 12.5% for 
holdings held 12-24 months and 7.5% for holdings 
held 24-48 months. For holdings held for more 
than 48 months, the tax is 0% if acquired before 
July 1, 2012, otherwise 7.5%. The tax is calculated 
according to current legislation per holding 
according to FIFO (first-in first-out method). 

 For holdings acquired after July 1, 2016 a 15% flat 
capital gains tax on all positions are applicable. The 
Fund Company has contracted KPMG in Pakistan 
as tax consultant and will calculate and reserve 
daily for deferred and realized tax in the fund 
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jointly. This means that unitholders may not pay 
local Pakistani tax despite the fact that their unit 
value has risen, and unitholders may pay local 
Pakistani tax even though their unit value has 
decreased. It may also mean that previously 
reserved taxes are returned to the fund without 
change in underlying holdings. Since the 
introduction, as of July 1, 2010, the tax has been 
revised on several occasions and may change again 
in the future, which implies a further risk. 

TUNDRA VIETNAM FUND 

The objective of the fund is to generate financial exposure 
to economic development in Vietnam and to provide the 
unitholders with a maximum long-term return on their 
invested capital taking into account the risk level of the 
fund. 
 
At least 90% of the net asset value of the fund must be 
invested in equities and equity-related transferable 
securities issued by companies that have their registered 
office in, or that have their principal assets in, or that 
conduct their principal operating activities in Vietnam. Up 
to 10% of the net asset value of the fund may be invested in 
equities and equity-related transferable securities issued by 
companies that do not have their registered office in, or 
that do not have their principal assets in, or that do not 
conduct their principal operating activities in Vietnam. 
Notwithstanding the above restrictions, the fund may 
always hold the cash and cash equivalent necessary to 
conduct management of the fund, but to a maximum of 
20% of the net asset value of the fund. 
 
The fund’s assets may be invested in transferable securities, 
money-market instruments, fund units, derivative 
instruments and accounts with credit institutions. The 
fund’s assets may be invested in derivative instruments 
with such underlying assets as those specified in 5:12, first 
paragraph, of the LVF.  

Risk profile 

Investing in equities always involves a market risk as share 
prices vary. This risk is reduced in a fund as a result of the 
fund owning several shares (diversification) whose prices 
do not demonstrate exactly the same variations. Since the 
fund invests a significant proportion of its assets in 
currencies other than the Swedish krona, the fund is also 
affected by exchange rate fluctuations. The fund may both 
increase and increase in value and there is no certainty that 
a unitholder will retrieve the entire amount invested. The 
fund may, to a limited degree, use derivatives, principally to 
manage large short-term inflows and outflows.  

Particular risk associated to Vietnam  

The political security risk in Vietnam is substantially higher 
than in most other emerging markets. This means a risk of 
price fluctuations and trade disruptions. Vietnam also 

applies restrictions on foreign ownership, which may limit 
the fund's ability to trade in the stock market.  

SUBSCRIPTION AND REDEMPTION OF 
FUND UNITS 

Application to subscribe and redeem fund units can be 
made on any banking day through the Fund Company. 
Application for subscription and redemption should be 
made in writing not later than 14:30 CET (cut-off). 

SUBSCRIPTION AND REDEMPTION DATE 
TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND 

The subscription date for Tundra Sustainable Frontier Fund 
is the day of the subscription request and on the day when 
cash settlement is received into the fund's bank account 
before cut-off. The redemption date for Tundra Sustainable 
Frontier Fund is the day on which the redemption request is 
received by the Fund Company before cut-off. 

SUBSCRIPTION DATE AND REDEMPTION DATE 
TUNDRA FRONTIER AFRICA FUND, TUNDRA 
PAKISTAN FUND AND TUNDRA VIETNAM FUND 

The subscription date for the Tundra Frontier Africa Fund, 
Tundra Pakistan Fund and Tundra Vietnam Fund is the first 
banking day subsequent the day on which the subscription 
request is made and on the day when cash settlement is 
received into the fund's bank account before cut-off. The 
redemption date for the Tundra Frontier Africa Fund, 
Tundra Pakistan Fund and Tundra Vietnam Fund is the first 
banking day subsequent to the day on which the 
redemption request is received by the Fund Company 
before cut-off.  
 
It is not possible to limit the subscription price for fund 
units when applying for subscription. Subscription takes 
place at a price unknown to the unitholder at the time of 
request. 
 
It is not possible to limit the redemption price when 
applying for redemption. Redemption takes place at a price 
that is unknown at the time of request. 
 
Fund units will be redeemed on the redemption date 
provided that cash is available in the fund. If this is not the 
case, funds will be made available through sale of the 
fund's assets, and redemption will be made as soon as 
possible. If such redemption would be materially 
detrimental to the interests of other unitholders, the Fund 
Company will notify the Swedish Financial Supervisory 
Authority.  Information about the latest price for fund units 
can be obtained from the Fund Company. Prices are also 
published on the Fund Management Company’s website: 
www.tundrafonder.se.   
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NAV 

The Fund Company follows Swedish Investment Fund 
Association’s recommendations in how to handle 
inaccuracies in fixed NAV.  Exceeding the limits, NAV will be 
corrected and the unitholders will be compensated. Below 
chart shows the volatility limits for each KIID category and 
how large the error must be in order to be deemed 
material.  
 

KIID 
category 

Volatility ≥ 
(%) 

Volatility < 
(%) 

Limits error 
(% NAV) 

1-2 0 2 ≥0.1 

3 2 5 ≥0.2 

4 5 10 ≥0.3 

5-7 10 - ≥0.5 

FEES 

Fees shall be paid from the fund's assets to the Fund 
Company for its management. Custody, supervision and 
audit are included in the fee. The fee is stated as a percent 
of the market value of the fund units. The fee is calculated 
on each banking day and is payable in arrears per the last 
banking day of each month. 

CURRENT FEES 

The current fees in Tundra Frontier Africa Fund, Tundra 
Pakistan Fund, Tundra Sustainable Frontier Fund and 
Tundra Vietnam Fund are: 
 

 Management fee: 
o 1.25%: Tundra Sustainable Frontier Fund 

share classes I, L O, P, Q, R and S, Tundra 
Vietnam Fund share classes I, L and O, 
Tundra Pakistan Fund share classes I, L 
and O and Tundra Frontier Africa Fund 
share classes I, L and O. 

o 1.50%: Tundra Sustainable Frontier Fund 
share classes H, K and N, Tundra Vietnam 
Fund share classes H, K and N, Tundra 
Pakistan Fund share classes H, K and N 
and Tundra Frontier Africa Fund share 
classes H, K and N. 

o 1.75%: Tundra Sustainable Frontier Fund 
share classes G, J and M, Tundra Vietnam 
Fund share classes G, J and M, Tundra 
Pakistan Fund share classes G, J and M 
and Tundra Frontier Africa Fund share 
classes G, J and M. 

 

 2.5% for other funds and share classes. 

 Subscription fee: 0% 

MAXIMUM FEES 

Below are the maximum fees (including expenses for 
custody, supervision and audit) in accordance with the 
statutes for each fund for Tundra Pakistan Fund, Tundra 
Sustainable Frontier Fund, Tundra Frontier Africa Fund and 
Tundra Vietnam Fund: 
 

 Management fee: 
o G, J and M:  1.75% 
o H, K, N, P, Q, R and S: 1.50% 
o I, L and O:  1.25% 
o Other share classes:  3.0% 

 Subscription fee:   5.0% 
 

EXTRAORDINARY CIRCUMSTANCES 

The funds may be closed for entry and exit in those cases 
where extreme circumstances have arisen whereby a 
valuation of a fund’s assets cannot be conducted in a 
manner that assures the equal right of the unitholders. 

TAX RULES FOR THE FUNDS 

A Swedish investment fund is not tax liable for income from 
assets included in the fund but is subject to taxation on 
dividends from foreign equity holdings. Unitholders are 
however subject to taxation in Sweden through a notional 
income reported to the Swedish tax authorities as a 
statement of income and taxation, which is included in the 
self-assessment return. The basis for the notional income is 
the value of the unitholder’s holding at the start of the 
calendar year. The notional income amounts to 0.4% of the 
basis amount. For natural persons the notional income is 
listed under the income tax schedule for capital. Capital 
gains and capital losses are taxed differently depending on 
which type of fund the gain or loss stems from. What is 
stated above applies to natural persons. For legal entities 
and non-Swedish unitholders other rules apply which is also 
the case for investments through ISK and endowment 
insurances. The tax situation may be affected by the 
individual unitholder’s circumstances. 

CHANGES TO THE FUND RULES 

Changes to fund rules of those funds managed by the Fund 
Company must be adopted by the Fund Company’s board 
of directors. The changes must be submitted to the Swedish 
Financial Supervisory Authority for approval. Following 
approval by the Swedish Financial Supervisory Authority, 
the ruling shall be made available by the Fund Company 
and by the custodian. Unitholders shall also be made aware 
in the manner determined by the Swedish Financial 
Supervisory Authority. Changes may affect the investment 
strategies of the funds, risk profile and the structure of fees 
and charges. 
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LIABILITY FOR DAMAGES 

The Fund Company shall compensate unitholders for loss 
arising as a consequence of violation by the Fund Company 
with reference to the Swedish Investment Funds Act (SFS 
2004:46) or with reference to the fund rules of each fund. 
The liability for damages of the Fund Company is governed 
under Chapter 2, Section 21 of the Investment Funds Act. 
The liability of the fund management company and the 
custodian is also governed by the fund rules for each fund 
(see § 16 of the fund rules for each fund). 

DISTRIBUTION 

The Fund Company has entered into agreements with 
distributors to sell and market the Fund Company’s funds.  

MARKETING AND DISTRIBUTION IN OTHER 
COUNTRIES 

The Fund Company has entered into distribution 
agreements in several EES countries with regards to 
distribution of all or several of the Company’s funds. The 
Swedish Financial Supervisory Authority has been notified 
about these distribution agreements. The countries are 
stated below as well as the entities which represent the 
Company in these countries in order to ensure that 
payments can be done to unitholders, that redemptions 
can be done and that information documents are made 
available. 
 

 Finland: Nordnet Bank AB 

 Norway: Nordnet Bank AB; payments can also be 
done through SEB Norway 

 
In addition to these EES countries, the Company’s funds are 
offered in several other countries. 

TRANSFER OR CESSATION OF THE FUNDS 

If the Swedish Financial Supervisory Authority withdraws 
the Fund Company’s license to conduct fund operations, or 
if the Fund Company goes into compulsory or voluntary 
liquidation or wishes to stop managing a fund, the 
management of the fund will immediately be taken over by 
the custodian. The custodian must then transfer the 
management to another management company approved 
by the Swedish Financial Supervisory Authority. Otherwise, 
the fund must be dissolved through its assets being sold 
and the net proceeds being distributed to the unitholders. 
This has to be published in Post- och Inrikes Tidningar and 
be made available at the Fund Company and the custodian, 
unless the Swedish Financial Supervisory Authority grants 
an exemption in the individual case. 
 
During the period that the fund or funds are managed by 
the custodian institution sales and redemptions of fund 
units will not be possible. 

TARGET GROUP 

Tundra Fonder AB targets individuals, corporations and 
institutions. The funds may be unsuitable for investors with 
a shorter investment horizon than five years. 

RISK MEASUREMENT METHOD 

Risk exposure in the funds is measured by the commitment 
approach. 

NOTE ON UNLISTED HOLDINGS 

Since the Funds may invest in securities that are restricted, 
unlisted, traded infrequently, thinly traded, or relatively 
illiquid, there is the possibility of a differential between the 
last available market prices for one or more of those 
securities and the latest indications of market values for 
those securities. The Funds have procedures, approved by 
the Board of Directors of the Company, to determine the 
fair value of individual securities and other assets for which 
market prices are not readily available (such as certain 
restricted or unlisted securities and private placements) or 
which may not be reliably priced. Some methods for valuing 
these securities may include: fundamental analysis 
(discounted cash flow etc), sum-of-the-parts and market 
prices derived from similar transactions.  The application of 
fair value pricing procedures represents a good faith 
determination based upon specifically applied procedures. 
There can be no assurance that the Funds could obtain the 
fair value assigned to a security if they were able to sell the 
security at approximately the time at which the Funds 
determine its NAV. There is also a probability that the fair 
value assigned to these securities significantly 
underestimates the actual value of these securities. 
 
In accordance with the UCITS regulation, the Funds may 
invest up to 10% in unlisted securities if these are to be 
listed within 12 months. Historically, a limited number of 
such investments have been carried out on behalf of some 
of the funds. Since 2018 however, no additional 
investments are made in unlisted securities. If unlisted 
securities are not listed within 12 months, the Funds should 
divest the securities in a way beneficial to the unitholders. 
Due to the nature of unlisted holdings, the process of 
selling those securities may be prolonged for a significant 
time.  
 
Tundra Sustainable Frontier Fund and Tundra Pakistan Fund 
held one position, Daewoo Express, as of December 31

st
 

2019 whose listings/divestments has been delayed beyond 
the 12-month stipulated time period due to reasons outside 
the funds’ control. The portfolio weight of this holding 
constituted 0.04% and 0.95% respectively of the funds’ net 
assets. Negotiations for divestment are ongoing but there 
are risks of significant further delays until the assets are 
either sold or listed. The Fund Company has gradually 
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reduced the assigned valuation of the holding as repeated 
delays indicated the chances of a successful listing or 
divestment has gradually decreased.  
 
It should in particular be highlighted that there are several 
layers of uncertainties.  Even an agreed transaction 
between two parties could mean the realized value might 
not be possible to repatriate since Central bank approval of 
repatriation is needed and it is not certain that such 
approval is given. This risk has during 2018 increased 
significantly given significant strains on Pakistan’s foreign 
currency reserves experienced during 2018. In addition, it is 
further not unusual to see a transaction being contested 
within the Pakistani court system, sometimes due to 
legitimate concerns by a third party whose rights might be 
affected, sometimes as a form of blackmail. The structure 
of the Pakistani court system is such that even a perfectly 
legitimate transaction, through stay orders, can be delayed 
for several years and ultimately fail as a result of third party 
intervention. Such delays can meanwhile impact the 
financial viability of the company for example through non-
availability of credits etc, which might eventually mean 
assumptions of financial forecasts are incorrect. These 
layers of uncertainty mean that absolute certainty of what 
value will be realized can only be achieved once funds are 
repatriated. Should the transaction be successful or should 
the company become listed it could however result in a 
positive one-time effect on the NAV of the funds. All factors 
taken into consideration, including best efforts of assuring 
an as correct valuation at all times, it is possible that the 
unit price of the funds at some point during the next 12 
months may experience a one-time impacts where the 
downside could be maximal the assigned valuation and the 
upside could be potentially even higher.  
 
We thus caution investors to take this into consideration 
before buying or selling fund units. As soon as the 
transaction is concluded we will update on our website and 
in the monthly comments. It should also be emphasized 
that the weight in the NAV and hence also the impact on 
the NAV as a result of any future transaction or listing 
depends on the assets under management in the Funds and 
any future major redemption from the Funds may escalate 
the impact in a substantial manner. 
 
Daewoo Express is the largest and one of the few organized 
transportation companies in Pakistan. The company offers 
intra city services as well as long distance transportation 
throughout Pakistan. More information about the 
company: www.daewoo.com.pk 
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PERFORMANCE 

 

ACTIVE MANAGEMENT 

 

TUNDRA FRONTIER AFRICA FUND 

The Fund Management Company applies an active 
approach in the management of the fund. The 
management performance is benchmarked against MSCI 
EFM Africa ex SA Net TR Index. The Fund Management 
Company is of the view that this index in a relevant way 
reflects the market return of the fund’s investment 
universe. The activity level of the fund measured as 
Tracking Error amounted to 7.17% in 2019. The active 
management approach manifests itself in the portfolio 
managers primarily investing in companies based on their 
estimated ability to contribute to a higher risk adjusted 
return than the benchmark rather than based on 
companies’ benchmark weights. As a result, the fund has 
for instance had an overweight in small and midcap 
companies. Several of the biggest benchmark constituents 
are hence neither represented in the fund. The fund has 
historically also not invested in Morocco and has had very 
limited exposure to Kenya, both of which represent big 
markets in the benchmark. 
 

 

 

TUNDRA PAKISTAN FUND 

The Fund Management Company applies an active 
approach in the management of the fund. The 
management performance is benchmarked against MSCI 
IMI Pakistan Net Total Return Index. The Fund Management 
Company is of the view that this index in a relevant way 
reflects the market return of the fund’s investment 
universe. The activity level of the fund measured as 
Tracking Error amounted to 14.83% in 2019. The active 
management approach manifests itself in the portfolio 
managers primarily investing in companies based on their 
estimated ability to contribute to a higher risk adjusted 
return than the benchmark rather than based on 
companies’ benchmark weights. As a result, the fund has 
for instance had an overweight in small and midcap 
companies. Several of the biggest benchmark constituents 
are hence neither represented in the fund.  
 

TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND 

The Fund Management Company applies an active 
approach in the management of the fund. The 
management performance is benchmarked against MSCI 
Frontier Markets x GCC Net Total Return Index. The Fund 
Management Company is of the view that this index in a 

Fund  2012 2013 2014 2015 2016  2017 2018 2019 

Tundra Pakistan Fund 32.34% 45.37% 61.62% 1.95% 38.44%  -35.25% -27.31% -15.81% 

    MSCI Pakistan Net 
1
 25.43% 32.26% 36.99% -6.53% 51.00% -24.44% -29.61% 13.47% 

Tundra Sustainable Frontier Fund 
 

Inception 28.95% -4.51% 14.55%  13.50% -8.43% 6.42% 

     MSCI FM xGCC Net Total Return 
Index 

3
 

  17.33% -6.83% 10.61% 24.28% -16.85% 12.95% 

Tundra Frontier Africa Fund 
 

Inception -8.64% -22.46% -19.94%  26.02% -4.74% 7.26% 

    MSCI EFM Africa x South Africa Net 
2
 

  0.85% -13.22% -15.59% 18.83% -6.04% 23.38% 

Tundra Vietnam Fund 
  

Inception 5.53% 18.65%  25.36% -7.90% 9.16% 

    FTSE Vietnam Index TR    -5.84% 7.01% 34.58% -3.63% 13.32% 

1 MSCI Pakistan Net up until 2019-03-31, MSCI Pakistan IMI Net Total Return Index after this. 
2 S&P Africa Frontier Total Return x South Africa up until. 2017-05-28, MSCI EFM Africa x South Africa Net after this. 
3 MSCI INT FM EX GCC N up until 2017-11-05, MSCI FM xGCC IMI Net Total Return Index 2017-11-06 – 2019-04-30. MSCI FM xGCC Net 
Total Return Index after this. 
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relevant way reflects the market return of the fund’s 
investment universe. The activity level of the fund 
measured as Tracking Error amounted to 11.72% in 2019. 
The active management approach manifests itself in the 
portfolio managers primarily investing in companies based 
on their estimated ability to contribute to a higher risk 
adjusted return than the benchmark rather than based on 
companies’ benchmark weights. As a result, the fund has 
for instance had an overweight in small and midcap 
companies. Several of the biggest benchmark constituents 
are hence neither represented in the fund. The fund has 
historically also not invested in the Middle East, a majority 
of the Central and Eastern European markets or companies 
active within the alcohol, commercial gambling, 
pornography, tobacco, GMO and weapons industries or 
companies involved in extraction or production where fossil 
fuels constitute the main part. 
 

TUNDRA VIETNAM FUND 

The Fund Management Company applies an active 
approach in the management of the fund. The 
management performance is benchmarked against MSCI 
EFM Africa ex SA Net TR Index. The Fund Management 
Company is of the view that this index in a relevant way 
reflects the market return of the fund’s investment 
universe. The activity level of the fund measured as 
Tracking Error amounted to 7.07% in 2019. The active 
management approach manifests itself in the portfolio 
managers primarily investing in companies based on their 
estimated ability to contribute to a higher risk adjusted 
return than the benchmark rather than based on 
companies’ benchmark weights. As a result, the fund has 
for instance had an overweight in small and midcap 
companies. Several of the biggest benchmark constituents 
are hence neither represented in the fund. 

 

 

FUND RULES TUNDRA FRONTIER AFRICA 
FUND 

 

§1. THE NAME OF THE FUND AND ITS LEGAL 
POSITION  

The name of the fund is the Tundra Frontier Africa Fund, 
hereinafter referred to as the “Fund”. Business is 
conducted pursuant to the Swedish Investments Fund Act 
(2004:46), hereinafter referred to as the “LVF”, these Fund 
Rules, the Articles of Association of the Fund Management 
Company and those regulations otherwise issued in 
accordance with laws and statutes.  

 

The Fund is a securities fund pursuant to the LVF and is 
intended for the general public. The Fund is not a legal 
entity and may therefore not be brought before a court. 
The assets of the Fund are owned jointly by the fund 
unitholders, and each fund unit confers equal right to the 
assets that make up the Fund. The Fund may neither 
acquire rights nor assume obligations. Assets included in 
the fund may not be subject to distraint and the fund 
unitholders are not responsible for the fund's obligations. 
The Fund Management Company represents the Fund and 
the holders of units in the Fund, hereinafter referred to as 
the “Unitholders”, in all matters regarding the Fund. 

 
The Fund has the following share classes: 

A. None dividend paying share class in SEK 
B. Dividend paying share class in SEK 
C. None dividend paying share class in EUR 
D. None dividend paying share class in USD 
E. Non-distributing share class denominated in NOK 
F. Non-distributing share class denominated in EUR 
G. Non-distributing share class denominated in SEK 
H. Non-distributing share class denominated in SEK 
I. Non-distributing share class denominated in SEK 
J. Non-distributing share class denominated in USD 
K. Non-distributing share class denominated in USD 
L. Non-distributing share class denominated in USD 
M. Non-distributing share class denominated in EUR 
N. Non-distributing share class denominated in EUR 
O. Non-distributing share class denominated in EUR 

 
For share class A, C, D and E there is no minimum 
investment. 
 
Share class B requires an initial minimum investment of SEK 
500,000 per Unitholder. Following investments must 
amount to a minimum of SEK 100,000 per Unitholder. 
 
Share class F requires an initial minimum investment of EUR 
100,000 per unitholder. 
 
Share class G requires a minimum investment of SEK 
10,000,000 per Unitholder. 
 
Share class H requires a minimum investment of SEK 
25,000,000 per Unitholder. 
 
Share class I requires a minimum investment of SEK 
50,000,000 per Unitholder.  
 
Share class J requires a minimum investment of USD 
1,000,000 per Unitholder. 
 
Share class K requires a minimum investment of USD 
3,000,000 per Unitholder. 
 
Share class L requires a minimum investment of USD 
5,000,000 per Unitholder. 
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Share class M requires a minimum investment of EUR 
1,000,000 per Unitholder. 
 
Share class N requires a minimum investment of EUR 
3,000,000 per Unitholder. 
 
Share class O requires a minimum investment of EUR 
5,000,000 per Unitholder. 
 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 
 Investors that, within the framework of an 

agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 

 

§ 2. THE FUND MANAGER 

The fund is managed by Tundra Fonder AB, corporate 
registration number 556838-6303, hereinafter referred to 
as the “Fund Management Company.” 

 

§ 3. CUSTODIAN INSTITUTION AND ITS FUNCTION 

 The Fund Company has appointed Skandinaviska Enskilda 
Banken AB, corporate registration number 502032-9081, 
hereinafter referred to as the “Custodian Institution”, as 
the custodian institution for the Fund.  
 
The Custodian Institution implements the Fund 
Management Company’s decisions with regard to the Fund 
and receives and retains the Fund’s assets. In addition, the 
Custodian Institution ensures that decisions taken by the 
Fund Management Company with regards to the Fund are 
not in contravention of the provisions of the LVF, the 
regulations of the Swedish Financial Supervisory Authority 
(Finansinspektionen) or the Fund Rules. The Custodian 
Institution shall act independently of the Fund 
Management Company and exclusively in the interests of 
the Unitholders.   

 

§ 4. CHARACTERISTICS OF THE FUND 

The Fund is an equity fund with a particular emphasis on 
investments in transferable securities issued by companies 
located in Africa or that conduct their principal operating 
activities in Africa. 
 
The Fund Company's management of the Fund is intended 
to generate diversified financial exposure to the economic 
development in Africa and provide the Unitholders with a 
better return compared to the MSCI EMF Africa excluding 
South Africa Net with equal or lower risk.  

 

§ 5. THE FUND'S INVESTMENT STRATEGY 

The Fund’s assets may be invested in transferable 
securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments and accounts with credit 
institutions. At least 90% of the net asset value of the fund 
must be invested in equities and equity-related transferable 
issued by companies located in Africa or that conduct their 
principal operating activities in Africa. Principal activities 
mean more than 50% of the company's gross income. 
Notwithstanding the above restrictions, the fund may 
always hold the cash and cash equivalents necessary to 
conduct management of the fund, but to a maximum of 
20% of the net asset value of the fund. 
 
The Fund’s assets may be invested in derivative instruments 
with such underlying assets as those specified in 5:12, first 
paragraph, of the LVF. The fund may invest up to 10% of 
the net asset value in other funds. The investment strategy 
is diversified and thus not limited to any particular sector. 
The fund will only to a limited extent invest in the 
commodity companies.  

 

§ 6. SPECIAL PROVISIONS REGARDING THE MARKETS 
IN WHICH THE FUND'S ASSETS MAY BE INVESTED 

The Fund’s assets may be invested in a regulated 
marketplace or equivalent market outside the EEA. In 
addition, trade may take place on a market within or 
outside the EEA that is regulated and open to the general 
public. 

 

§ 7. SPECIAL INVESTMENT STRATEGY 

The Fund invests in derivative instruments, including such 
OTC derivatives as stated in LVF 5:12 second paragraph, as 
part of its investment strategy. The Fund may invest in such 
transferable securities and money-market instruments as 
referred to in 5:5 LVF. 
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§ 8. VALUATION 

The net asset value of the Fund is calculated by deducting 
from the assets those liabilities related to the Fund. The 
Fund's assets comprise: 

 Financial instruments 

 Cash and equivalents 

 Accrued interest 

 Accrued dividends 

 Sales not settled 

 Other assets and receivables related to the Fund. 

  
The financial instruments included in the Fund are valued 
based on current market value, meaning the last price paid, 
or, if this is not available or is less than the last bid price or 
higher than the last ask price, the latest mid-price (the 
average of the bid and ask prices). If such prices are not 
available, or are misleading in the assessment of the Fund 
Management Company, the Fund Management Company 
may determine the value on an objective basis. Such basis 
may, for example, be indicative bid prices from market 
makers, if these are appointed for the issuer, valuations 
provided by independent parties, IPO prices at another 
value, or knowledge that a transaction in the asset has 
been conducted at a particular price with an independent 
party.    

 
For those transferable securities and money market 
instruments referred to in 5:5 LVF, a market value is 
determined according to the following: 

 Market price from an active market, if such market 
price is not available the market value should be 
determined according to one of the methods 
below: 

 on the basis of recently conducted transactions 
between informed parties which are independent 
of each other and has an interest in the 
transaction taking place, if such are available, or 

 using the market price from an active market for 
another financial instrument which in all relevant 
aspects is similar, in case a market price cannot be 
determined according to any of the alternatives 
above, or  

 if this is obvious to be misleading, a market value 
should be determined through the use of a 
valuation method established on the market, e.g. 
cash flow analysis.  

 
Market valuation of units and shares in funds shall be based 
on reported values from each fund manager at the 
reporting point closest in time to the date when the value 
of the Fund is established as below. If the Fund 
Management Company regards this value to be misleading, 
the Fund Management Company shall estimate the value 
on an objective basis. One example of such an objective 
basis is to use the latest available estimate of results from 
the fund manager with regard to the current valuation 

period and apply this to the latest available reported price. 
The market value of OTC derivatives shall be based on 
commonly used valuation models such as Black & Scholes 
and Black 76. The value may not be based on reported 
values from a counter party. 

 
Financial instruments and other assets quoted in foreign 
currency are translated into Swedish kronor based on the 
current market listing for that currency. The Fund’s 
liabilities comprise: 

 Payments to the Fund Management Company 

 Payments to the Custodian Institution 

 Acquisitions not settled 

 Tax liabilities 

 Other liabilities related to the Fund. 

 
The value of one fund unit is the net asset value of the Fund 
as above divided by the total number of outstanding fund 
units. 

 

§ 9. SUBSCRIPTIONS AND REDEMPTIONS OF FUND 
UNITS 

Sales and redemptions of fund units may take place on any 
banking day through the Fund Management Company. 
Subscriptions and redemptions must be made in writing. 
Subscription and redemption charges are presented under 
§11. 
  
As stated under §10 below, the Fund may, for one or more 
banking days, be temporarily closed for sales and 
redemptions. 
  
Subscription takes place at the price established on the first 
banking day subsequent to the request for subscription and 
when cash settlement is received into the Fund's bank 
account, the “Subscription Date.” Requests for subscription 
and cash settlement must be received by the Fund 
Company no later than 2.30 pm on the day before the 
Subscription Date for subscription to take place on the 
Subscription Date. Otherwise subscription will take place on 
the subsequent Subscription Date. It is not possible to limit 
the subscription price when making a subscription request. 
Subscription takes place at a price unknown to the 
Unitholder at the time of request.  
  
Redemption takes place at the price established on the first 
banking day following the day on which the redemption 
request is received by the Fund Company, the “Redemption 
Date.” Requests for redemption must be received by the 
Fund Company no later than 2.30 pm on the day before the 
Redemption Date for redemption to take place on the 
Redemption Date. Otherwise redemption will take place on 
the subsequent Redemption Date. Redemption takes place 
at a price unknown at the time of request. It is not possible 
to limit the redemption price when making a redemption 
request. 
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Fund units will be redeemed on the Redemption Date 
provided that cash is available in the Fund. If this is not the 
case, funds will be made available through sale of the 
Fund's assets, and redemption will be made as soon as 
possible. If such a redemption would be materially 
detrimental to the interests of other Unitholders, the Fund 
Company may delay the redemption after notifying the 
Swedish Financial Supervisory Authority. 
 
Information about the latest estimated price for fund units 
is available from the Fund Company. This is also published 
daily on the Fund Management Company's website: 

www.tundrafonder.se. 

 
The Fund consists of the following share classes: 

A. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

B. Distributing share class denominated in SEK. This 
share class requires a minimum investment of SEK 
500,000 per Unitholder. Subsequent investments 
must be at least SEK 100,000 per Unit Holder. 

C. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

D. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

E. Non-distributing share class denominated in NOK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

F. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 100,000 per Unitholder. 

G. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 10,000,000 per Unitholder. 

H. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 25,000,000 per Unitholder. 

I. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 50,000,000 per Unitholder. 

J. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 1,000,000 per Unitholder. 

K. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 3,000,000 per Unitholder. 

L. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 5,000,000 per Unitholder. 

M. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 1,000,000 per Unitholder. 

N. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 3,000,000 per Unitholder. 

O. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 5,000,000 per Unitholder. 

 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 Investors that, within the framework of an agreement 
on investment services in accordance with chapter 2, 
section 1 of the Swedish Securities Market Act 
(2007:528) or equivalent Swedish or foreign regulation, 
invest in the Fund and where the Fund Management 
Company does not pay inducements to the entity that 
provides the investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund and 
where the Fund Management Company does not pay 
inducements to the insurance firm or insurance 
distributor for distribution of the share class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of parts of 
the management charge from the Fund Management 
Company. 

 

§ 10. EXTRAORDINARY CIRCUMSTANCES 

The Fund may be closed for sales and redemptions in those 
cases where extraordinary circumstances have arisen 
whereby a valuation of the Fund’s assets cannot be 
conducted in a manner that assures the equal right of the 
Fund's Unitholders. 

 

§ 11. CHARGES AND FEES 

11.1 Subscriptions and redemptions 

For subscriptions of fund units, the Fund Management 
Company has the right to levy a maximum charge of 5% of 
the total sale price. This charge is payable to the Fund 
Management Company. 

 
  

11.2 Fixed ongoing charges 

A charge shall be paid from the Fund's assets to the Fund 
Management Company for the management of the Fund. 
This charge includes expenses for the Custodian’s 
safekeeping of the assets held by the Fund, supervision and 
auditors.  The charge is calculated daily and is paid on the 
last banking day of each month. The charge is rounded 
down to the nearest whole krona (SEK). 
 
For share classes A, B, C, D, E and F, a charge shall be paid 
at an amount corresponding to a maximum of 3.0 percent 
per year of the share class’s share of the net asset value of 
the Fund. 
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For share classes G, J and M, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.75 percent per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 
 
For share classes H, K, and N, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.50 percent per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 
 
For share classes I, L and O, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.25 percent per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 

 

11.3 Other charges etc. 

Brokerage fees and other transaction expenses, such as 
local taxes, and subscription and redemption charges for 
the Fund's purchases and sales of financial instruments, are 
paid by the Fund. 

 

§ 12. DIVIDENDS 

Share classes A, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N and O do not 
pay any dividend. 
 Share class B is distributing. The Board of Directors of the 
Fund Management Company annually decides on the 
dividend to be paid to the Unitholders of the dividend 
paying share class. The distributable amount shall, where 
applicable, be calculated from the fund’s positive earnings 
according to the income statement for the financial year 
and any remaining balance of the distributable amount 
from previous financial years. 
 
The dividend payment is made in April, the year subsequent 
to the fiscal year. The dividend payment is made to those 
Unitholders who at the by the Fund Management Company 
decided ex-date are registered holders of the dividend 
paying share class. The distribution is paid into the bank 
account previously indicated by the Unitholder. 
 
The dividend will not affect the value of the non-
distributing units in the fund. However, the dividend does 
change the ratio between the value of the distributing fund 
units and the non-distributing fund units. The ratio changes 
yearly in conjunction with each dividend payment. 

 

§ 13. FINANCIAL YEAR OF THE FUND  

The financial year of the Fund is the calendar year. 

 

§ 14. ANNUAL AND HALF-YEARLY REPORTS, 
CHANGES TO THE FUND RULES  

The Fund Management Company shall present annual and 
half-yearly reports for the Fund. These shall be made 
available at the Fund Management Company within four 
and two months respectively of the end of the reporting 
period and be made available at the Custodian Institution. 
The annual report and half-yearly report shall be sent to 
those Unitholders that have requested to receive this 
information. The KIID, annual and half-year reports shall be 
available at the Fund Management Company’s webpage. 
The information shall be made available free of charge. 
 
The Fund Management Company shall take decisions with 
regard to changes to the Fund Rules. Upon approval of the 
changes by the Financial Supervisory Authority, the revised 
Fund Rules shall be made available at the Fund 
Management Company and Custodian Institution and shall 
be published as applicable in the manner determined by 
the Financial Supervisory Authority.  

 

§ 15. PLEDGING AND TRANSFER  

The Fund Management Company must be notified in 
writing of the transfer of Fund Units. It is the responsibility 
of the Unitholder to ensure that the notification carries 
authorised signatures. The notification of transfer must 
include details of the transferring party and the acquiring 
party. The transfer of Fund Units requires the authorisation 
of the Fund Management Company. Authorisation can be 
provided on condition that the new Unitholder has 
undergone customary checks in accordance with the 
regulations relating to measures to prevent money 
laundering and the financing of terrorism, and is not 
regarded as inappropriate as a client.  
 
The Fund Management Company must be notified in 
writing of the pledging of Fund Units. This notification must 
disclose (i) the identity of the Unitholder (pledging party), 
(ii) the identity of the pledge holder, (iii) the fund units 
covered by the pledge, and (iv) any limitation on the scope 
of the pledge.  
 
The notification must be signed by the Unitholder. The 
Fund Management Company shall note this information in 
the Unitholder register and inform the Unitholder (pledging 
party) in writing of this registration. Information regarding 
the pledge shall be removed from the Unitholder register 
upon written request from the pledge holder.  

 

§ 16. LIMITATION OF LIABILITY  

The Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable for damage arising as a 
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consequence of Swedish or foreign legislation, acts of 
Swedish or foreign governmental authorities, acts of war, 
terrorism, strikes, blockades, boycotts, lockouts, electricity 
shortages, IT-related failure not due to negligence by the 
Fund Management Company or the Custodian Institution, 
failure of general communications or other similar 
circumstances. The reservation with respect to strikes, 
blockades, boycotts, and lockouts shall apply 
notwithstanding that the Fund Management Company 
and/or the Custodian Institution is the subject of, or 
executes, such measure. 
 
Should the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution be prevented from making payments 
or taking other measures on account of circumstances 
stated in the paragraph above, the said measures may be 
postponed until the obstacle has been removed. In the 
event of the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution, as a result of such circumstance, 
being prevented from effecting or receiving payment, the 
Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable to pay interest. 
 
The Fund Management Company shall not be held liable for 
loss or damage caused by Unitholders or others breaking 
the law, rules, regulations or these Fund Rules. The 
Unitholder is hereby made aware that the Unitholder is 
responsible for ensuring that documentation sent to the 
Fund Management Company is correct and has Authorised 
signatures and that the Fund Management Company is 
informed of changes that take place in any information 
submitted. The Fund Management Company shall not be 
liable under any circumstance for indirect damage or other 
consequential damage. 
 
The Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable for damage caused by 
custodian banks, or other contractors engaged with normal 
care by the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution. Nor shall the Fund Management 
Company and/or the Custodian Institution be held liable for 
damage that arises to the Fund or Unitholders or others as 
a consequence of restrictions on disposition that may be 
applied to the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution with regard to financial instruments 
and other assets. The Fund Management Company and/or 
the Custodian Institution shall not be liable for damage 
under other circumstances where normal care has been 
exercised.  
  
The liability for damages of the Fund Management 
Company and/or the Custodian Institution is regulated in 
accordance with §2:21 of the LVF. 
 

§ 17. RESTRICTIONS ON THE RIGHT TO SELL ETC.  

The Fund is not registered under the United States 
Securities Act of 1933, the United States Investment 
Company Act of 1940, or any other applicable law of the 
United States. Therefore, fund units may not be offered, 
sold or in any other way distributed to persons in the 
United States of America. Nor may units in the fund be 
offered, sold or in any other way distributed to physical or 
legal persons if this would, in the opinion of the Fund 
Management Company, confer a risk of: 

i. breach of Swedish or foreign law or regulation;  
ii. the Fund Management Company being required to 

implement special registration or other measures, 
or being exposed to significant disadvantage of a 
tax or financial nature, and this cannot reasonably 
be demanded of the Fund Management Company; 
or  

iii. the Fund incurring damage or expense that is not 
in the interests of the Unitholders.  

  
Persons wishing to acquire units in the Fund must disclose 
to the Fund Management Company their national domicile 
and, at the request of the Fund Management Company, 
confirm that this is not affected by the restrictions 
described above. Unitholders are also required, when 
necessary, to inform the Fund Management Company of 
any changes to their national domicile.  
  
If the Fund Management Company believes that it does not 
have the right to offer, sell or otherwise distribute fund 
units in accordance with the first paragraph, the Fund 
Management Company retains the right to refuse to 
proceed with requests to buy units in the Fund, and, where 
necessary, and without agreement in advance, to redeem 
the fund units of the unitholder on his behalf and to pay the 
amount due. 
 

____________________ 

FUND RULES TUNDRA PAKISTAN FUND 

§ 1. THE NAME OF THE FUND AND ITS LEGAL 
POSITION 

The name of the fund is the Tundra Pakistan Fund, 
hereinafter referred to as the “Fund”. Business is 
conducted pursuant to the Swedish Act on Investment 
Funds (2004:46), hereinafter referred to as the “LVF”, these 
Fund Rules, the Articles of Association of the Fund 
Management Company and those regulations otherwise 
issued in accordance with laws and statutes. 
 
The Fund is a securities fund pursuant to the LVF and is 
intended for the general public. The Fund is not a legal 
entity and may therefore not be brought before a court. 
The assets of the Fund are owned jointly by the fund 
unitholders. The Fund may neither acquire rights nor 
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assume obligations. Assets included in the fund may not be 
subject to distraint and the fund unitholders are not 
responsible for the fund's obligations. The units in a share 
class confer equal right to the property that makes up the 
Fund.  
 
The Fund has the following share classes:  

A. None dividend paying share class in SEK 
B. Dividend paying share class in SEK 
C. None dividend paying share class in EUR 
D. None dividend paying share class in USD 
E. Non-distributing share class denominated in NOK 
F. Non-distributing share class denominated in EUR 
G. Non-distributing share class denominated in SEK 
H. Non-distributing share class denominated in SEK 
I. Non-distributing share class denominated in SEK 
J. Non-distributing share class denominated in USD 
K. Non-distributing share class denominated in USD 
L. Non-distributing share class denominated in USD 
M. Non-distributing share class denominated in EUR 
N. Non-distributing share class denominated in EUR 
O. Non-distributing share class denominated in EUR 

 
Share class B requires an initial minimum investment of SEK 
500,000 per unitholder.  
 
Share class F requires an initial minimum investment of EUR 
100,000 per unitholder. 
 
Share class G requires a minimum investment of SEK 
10,000,000 per unitholder. 
 
Share class H requires a minimum investment of SEK 
25,000,000 per unitholder. 
 
Share class I requires a minimum investment of SEK 
50,000,000 per unitholder.  
 
Share class J requires a minimum investment of USD 
1,000,000 per unitholder. 
 
Share class K requires a minimum investment of USD 
3,000,000 per unitholder. 
 
Share class L requires a minimum investment of USD 
5,000,000 per unitholder. 
 
Share class M requires a minimum investment of EUR 
1,000,000 per unitholder. 
 
Share class N requires a minimum investment of EUR 
3,000,000 per unitholder. 
 
Share class O requires a minimum investment of EUR 
5,000,000 per unitholder. 
 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 

 

§ 2. THE FUND MANAGER 

 The fund is managed by Tundra Fonder AB, corporate 
registration number 556838-6303, hereinafter referred to 
as the “Fund Management Company”. The Fund 
Management Company represents the Fund and the 
holders of units in the Fund, hereinafter referred to as the 
“Unitholders”, in all matters regarding the Fund. 

 

§ 3. CUSTODIAN INSTITUTION AND ITS FUNCTION 

The Fund Company has appointed Skandinaviska Enskilda 
Banken AB (publ), corporate registration number 502032-
9081, hereinafter referred to as the “Custodian Institution”, 
as the custodian institution for the Fund.  
 
The Custodian Institution implements the Fund 
Management Company’s decisions with regard to the Fund 
and receives and retains the Fund’s assets. In addition, the 
Custodian Institution ensures that decisions taken by the 
Fund Management Company with regard to the Fund are 
not in contravention of the provisions of the LVF, the 
regulations of the Swedish Financial Supervisory Authority 
(Finansinspektionen) or the Fund Rules. The Custodian 
Institution shall act independently of the Fund 
Management Company and exclusively in the interests of 
the Unitholders. 

 

§ 4. CHARACTERISTICS OF THE FUND 

The Fund is an equity fund with a particular emphasis on 
investments in transferable securities issued by companies 
that have their registered office in Pakistan, or that conduct 
their principal operating activities in Pakistan.  
 
The Fund Management Company's management of the 
Fund is intended to generate financial exposure to 
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economic development in Pakistan and to provide the 
Unitholders with a maximum long-term return on their 
invested capital.     

 

 

§ 5. THE FUND'S INVESTMENT STRATEGY 

The Fund’s assets may be invested in transferable 
securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments and accounts with credit 
institutions. 
 
At least 90% of the net asset value of the Fund must be 
invested in equities and equity-related transferable 
securities issued by companies that have registered offices 
in, or that conduct their principal operating activities in 
Pakistan. Up to 10% of the net asset value of the Fund may 
be invested in equities and equity-related transferable 
securities issued by companies that do not have their 
registered office in, or that do not conduct their principal 
operating activities in Pakistan. Notwithstanding the above 
restrictions, the Fund may always hold the cash and cash 
equivalents necessary to conduct management of the Fund, 
but to a maximum of 20% of the net asset value of the 
Fund. 
  
The Fund’s assets may be invested in derivative instruments 
with such underlying assets as those specified in 5:12, first 
paragraph, of the LVF. The fund may invest up to 10% of 
the net asset value in other funds. The investment strategy 
is diversified and thus not limited to any particular sector. 

 

§ 6. SPECIAL PROVISIONS REGARDING THE MARKETS 
IN WHICH THE FUND'S ASSETS MAY BE INVESTED 

The Fund’s assets may be invested in a regulated 
marketplace or equivalent market outside the EEA. In 
addition, trade may take place on a market within or 
outside the EEA that is regulated and open to the general 
public. 

 

§ 7. SPECIAL INVESTMENT STRATEGY 

 The Fund invests in derivative instruments, including such 
OTC derivatives as stated in 5:12 second paragraph LVF, as 
part of its investment strategy. The Fund may invest in such 
transferable securities and money-market instruments as 
referred to in 5:5 LVF. 

 

§ 8. VALUATION 

The net asset value of the Fund is calculated by deducting 
from the assets those liabilities related to the Fund. The 
Fund's assets comprise: 

 Financial instruments 

 Cash and equivalents 

 Accrued interest 

 Accrued dividends  

 Sales not settled 

 Other assets and receivables related to the Fund. 

 
The financial instruments included in the Fund are valued 
based on current market value, meaning the last price paid, 
or, if this is not available or is less than the last bid price or 
higher than the last ask price, the latest mid-price (the 
average of the bid and ask prices). If such prices are not 
considered current, or are misleading in the assessment of 
the Fund Management Company, the Fund Management 
Company may determine the value on an objective basis. 
Such basis may, for example, be indicative bid prices from 
market makers, if these are appointed for the issuer, 
valuations provided by independent parties, IPO prices at 
another value, or knowledge that a transaction in the asset 
has been conducted at a particular price with an 
independent party. 
 
For those transferable securities and money market 
instruments referred to in 5:5 LVF, a market value is 
determined according to the following: 

 market price from an active market, if such market 
price is not available the market value should be 
determined according to one of the methods 
below: 

 on the basis of recently conducted transactions 
between informed parties which are independent 
of each other and has an interest in the 
transaction taking place, if such are available, or 

 using the market price from an active market for 
another financial instrument which in all relevant 
aspects is similar, 

 in case a market price cannot be determined 
according to any of the alternatives above, or if 
this is obvious to be misleading, a market value 
should be determined through the use of a 
valuation method established on the market, e.g. 
cash flow analysis. 

 
Market valuation of units and shares in funds shall be based 
on reported values from each fund manager at the 
reporting point closest in time to the date when the value 
of the Fund is established as below. If the Fund 
Management Company regards this value to be misleading, 
the Fund Management Company shall estimate the value 
on an objective basis. One example of such an objective 
basis is to use the latest available estimate of results from 
the fund manager with regard to the current valuation 
period and apply this to the latest available reported price. 
 
The market value of OTC derivatives shall be based on 
commonly used valuation models such as Black & Scholes 
and Black 76. The value may not be based on reported 
values from a counterparty. 
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Financial instruments and other assets quoted in foreign 
currency are translated into Swedish kronor based on the 
current market listing for that currency. The Fund’s 
liabilities comprise: 

 Payments to the Fund Management Company 

 Payments to the Custodian Institution 

 Acquisitions not settled 

 Tax liabilities 

 Other liabilities related to the Fund. 

The value of one fund unit is the net asset value of the Fund 
as above divided by the total number of outstanding fund 
units having regard to the conditions attaching to each 
class. 

 

§ 9. SUBSCRIPTIONS AND REDEMPTIONS OF FUND 
UNITS 

Subscriptions and redemptions of fund units may take place 
on any banking day through the Fund Management 
Company. Subscriptions and redemptions must be made in 
writing. Subscription and redemption charges are 
presented under §11. 
 
As stated under §10 below, the Fund may, for one or more 
banking days, be temporarily closed for subscriptions and 
redemptions. 
 
Subscription takes place at the price established on the first 
banking day following the day on which the request for 
subscription and cash settlement are received into the 
Fund's bank account, the “Subscription Date”. Requests for 
subscription and cash settlement must be received by the 
Fund Management Company no later than 2.30 pm on the 
day prior to the Subscription Date for subscription to take 
place on the Subscription Date. Otherwise subscription will 
take place on the subsequent Subscription Date.  
  
It is not possible to limit the subscription price when 
making a subscription request. Subscription takes place at a 
price unknown to the Unitholder at the time of request. 
Redemption takes place at the price established on the first 
banking day that occurs subsequent to the day on which 
the redemption request is received by the Fund 
Management Company, the “Redemption Date.” 
Redemption takes place at a price unknown at the time of 
request. It is not possible to limit the redemption price 
when making a redemption request.  Fund units will be 
redeemed on the Redemption Date provided that cash is 
available in the Fund. If this is not the case, funds will be 
made available through sale of the Fund's assets, and 
redemption will be made as soon as possible. If such 
redemption would be materially detrimental to the 
interests of other Unitholders, the Fund Management 
Company may delay the redemption after notifying the 
Swedish Financial Supervisory Authority.  

 
Information about the latest estimated price for fund units 
is available from the Fund Management Company. This is 
also published daily on the Fund Management Company's 

website: www.tundrafonder.se. 

 
The Fund consists of the following share classes: 

A. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

B. Distributing share class denominated in SEK. This 
share class requires a minimum investment of SEK 
500,000 per Unitholder. Subsequent investments 
must be at least SEK 100,000 per Unitholder. 

C. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

D. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

E. Non-distributing share class denominated in NOK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

F. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 100,000 per Unitholder. 

G. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 10,000,000 per Unitholder. 

H. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 25,000,000 per Unitholder. 

I. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 50,000,000 per Unitholder. 

J. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 1,000,000 per Unitholder. 

K. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 3,000,000 per Unitholder. 

L. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 5,000,000 per Unitholder. 

M. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 1,000,000 per Unitholder. 

N. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 3,000,000 per Unitholder. 

O. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 5,000,000 per Unitholder. 

 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
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with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 

 

§ 10. EXTRAORDINARY CIRCUMSTANCES 

The Fund may be closed for subscriptions and redemptions 
in those cases where extraordinary circumstances have 
arisen whereby a valuation of the Fund’s assets cannot be 
conducted in a manner that assures the equal right of the 
Fund's Unitholders. 

 

§ 11. CHARGES AND FEES 

11.1 Subscriptions and redemptions 

For subscriptions of fund units, the Fund Management 
Company has the right to levy a maximum charge of 5% of 
the total subscription value. This charge is payable to the 
Fund Management Company. 

 

11.2 Fixed ongoing charges 

A charge shall be paid from the Fund's assets to the Fund 
Management Company for the management of the Fund. 
This charge includes expenses for the Custodian’s 
safekeeping of the assets held by the Fund, supervision and 
auditors.  The charge is calculated daily and is paid on the 
last banking day of each month. The charge is rounded 
down to the nearest whole krona (SEK). 
 
For share classes A, B, C, D, E and F, a charge shall be paid 
at an amount corresponding to a maximum of 3.0% per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 
 
For share classes G, J and M, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.75% per year of 
the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 
For share classes H, K, and N, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.50% per year of 
the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 

For share classes I, L and O, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.25% per year of 
the share class’s share of the net asset value of the Fund. 

 

11.3 Other charges etc. 

Brokerage fees and other transaction expenses, such as 
local taxes, and subscription and redemption charges for 
the Fund's purchases and sales of financial instruments, are 
paid by the Fund. 

 

§ 12. DIVIDENDS 

Share classes A, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N and O do not 
pay any dividend. Share class B is distributing. The board of 
directors of the Fund Management Company decides 
annually on the dividend payable to the Unitholders of the 
distributing share class. The distributable amount shall, 
where applicable, be calculated from the fund’s positive 
earnings according to the income statement for the 
financial year and any remaining balance of the 
distributable amount from previous financial years. 
 
The dividend is paid during the month of April in the year 
following the end of the financial year. The dividend is 
payable to Unitholders that on a distribution date set by 
the Fund Management Company are registered for 
distributing fund units. The distribution is paid into the 
bank account previously indicated by the Unitholder. 
 
The dividend will not affect the value of the non-
distributing units in the fund. However, the dividend does 
change the ratio between the value of the distributing fund 
units and the non-distributing fund units. The ratio changes 
yearly in conjunction with each dividend payment. 

 

§ 13. FINANCIAL YEAR OF THE FUND 

The financial year of the Fund is the calendar year. 

 

§ 14. ANNUAL AND HALF-YEARLY REPORTS, 
CHANGES TO THE FUND RULES 

The Fund Management Company shall present annual and 
half-yearly reports for the Fund. These shall be made 
available at the Fund Management Company within four 
and two months respectively of the end of the reporting 
period and be made available at the Custodian Institution. 
The annual report and half-yearly report shall be sent to 
those Unitholders that have requested to receive this 
information. The KIID, annual and half-year reports shall be 
available at the Fund Management Company’s webpage. 
The information shall be made available free of charge. 
 
The Fund Management Company shall take decisions with 
regard to changes to the Fund Rules. Upon approval of the 
changes by the Financial Supervisory Authority, the revised 
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Fund Rules shall be made available at the Fund 
Management Company and Custodian Institution and shall 
be published as applicable in the manner determined by 
the Financial Supervisory Authority.  
 

§ 15. PLEDGING AND TRANSFER 

The Fund Management Company must be notified in 
writing of the transfer of Fund Units. It is the responsibility 
of the Unitholder to ensure that the notification carries 
authorised signatures. The notification of transfer must 
include details of the transferring party and the acquiring 
party. The transfer of Fund Units requires the authorisation 
of the Fund Management Company. Authorisation can be 
provided on condition that the new Unitholder has 
undergone customary checks in accordance with the 
regulations relating to measures to prevent money 
laundering and the financing of terrorism, and is not 
regarded as inappropriate as a client.  
 
The Fund Management Company must be notified in 
writing of the pledging of Fund Units. This notification must 
disclose: 

i. the identity of the Unitholder (pledging party),  
ii. the identity of the pledge holder,  

iii. the fund units covered by the pledge, and  
iv. any limitation on the scope of the pledge.  

 
The notification must be signed by the Unitholder. The 
Fund Management Company shall note this information in 
the Unitholder register and inform the Unitholder (pledging 
party) in writing of this registration. Information regarding 
the pledge shall be removed from the Unitholder register 
upon written request from the pledge holder.  

 

§ 16. LIMITATION OF LIABILITY 

The Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable for damage arising as a 
consequence of Swedish or foreign legislation, acts of 
Swedish or foreign governmental authorities, acts of war, 
terrorism, strikes, blockades, boycotts, lockouts, electricity 
shortages, IT-related failure not due to negligence by the 
Fund Management Company or the Custodian Institution, 
failure of general communications or other similar 
circumstances. The reservation with respect to strikes, 
blockades, boycotts, and lockouts shall apply 
notwithstanding that the Fund Management Company 
and/or the Custodian Institution is the subject of, or 
executes, such measure. Should the Fund Management 
Company and/or the Custodian Institution be prevented 
from making payments or taking other measures on 
account of circumstances stated in the paragraph above, 
the said measures may be postponed until the obstacle has 
been removed. In the event of the Fund Management 
Company and/or the Custodian Institution, as a result of 
such circumstance, being prevented from effecting or 

receiving payment, the Fund Management Company and/or 
the Custodian Institution shall not be liable to pay interest. 
The Fund Management Company shall not be held liable for 
loss or damage caused by Unitholders or others breaking 
the law, rules, regulations or these Fund Rules. The 
Unitholder is hereby made aware that the Unitholder is 
responsible for ensuring that documentation sent to the 
Fund Management Company is correct and has authorised 
signatures and that the Fund Management Company is 
informed of changes that take place in any information 
submitted. The Fund Management Company shall not be 
liable under any circumstance for indirect damage or other 
consequential damage.  
 
The Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable for damage caused by 
custodian banks, or other contractors engaged with normal 
care by the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution. Nor shall the Fund Management 
Company and/or the Custodian Institution be held liable for 
damage that arises to the Fund or Unitholders or others as 
a consequence of restrictions on disposition that may be 
applied to the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution with regard to financial instruments 
and other assets.  
 
The Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable for damage under other 
circumstances where normal care has been exercised. The 
liability for damages of the Fund Management Company 
and/or the Custodian Institution is regulated in accordance 
with §2:21 of the LVF. 

 

§ 17. RESTRICTIONS ON THE RIGHT TO SELL ETC. 

The Fund is not registered under the United States 
Securities Act of 1933, the United States Investment 
Company Act of 1940, or any other applicable law of the 
United States. Therefore, fund units may not be offered, 
sold or in any other way distributed to persons in the 
United States of America. Nor may units in the fund be 
offered, sold or in any other way distributed to physical or 
legal persons if this would, in the opinion of the Fund 
Management Company, confer a risk of: 

 breach of Swedish or foreign law or regulation; 

 the Fund Management Company being required to 
implement special registration or other measures, 
or being exposed to significant disadvantage of a 
tax or financial nature, and this cannot reasonably 
be demanded of the Fund Management Company; 
or 

 the Fund incurring damage or expense that is not 
in the interests of the Unitholders.  

Persons wishing to acquire units in the Fund must disclose 
to the Fund Management Company their national domicile 
and, at the request of the Fund Management Company, 
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confirm that this is not affected by the restrictions 
described above. Unitholders are also required, when 
necessary, to inform the Fund Management Company of 
any changes to their national domicile. 
 
If the Fund Management Company believes that it does not 
have the right to offer, sell or otherwise distribute fund 
units in accordance with the first paragraph, the Fund 
Management Company retains the right to refuse to 
proceed with requests to buy units in the Fund, and, where 
necessary, and without agreement in advance, to redeem 
the fund units of the Unitholder on his behalf and to pay 
the amount due. 

 _______________ 

FUND RULES TUNDRA SUSTAINABLE 
FRONTIER FUND 

 

§ 1. THE NAME OF THE FUND AND ITS LEGAL 
POSITION 

The name of the fund is the Tundra Sustainable Frontier 
Fund, hereinafter referred to as the “Fund”. Business is 
conducted pursuant to the Swedish Act on Investment 
Funds (2004:46), hereinafter referred to as the “LVF”, these 
Fund Rules, the Articles of Association of the Fund 
Management Company and those regulations otherwise 
issued in accordance with laws and statutes. 
 
The Fund is a securities fund pursuant to the LVF and is 
intended for the general public. The Fund is not a legal 
entity and may therefore not be brought before a court. 
The assets of the Fund are owned jointly by the fund 
unitholders. The Fund may neither acquire rights nor 
assume obligations. Assets included in the fund may not be 
subject to distraint and the fund unitholders are not 
responsible for the fund's obligations.  The units in a share 
class confer equal right to the property that makes up the 
Fund. 
 
The Fund has the following share classes: 

A. None dividend paying share class in SEK 
B. Dividend paying share class in SEK 
C. None dividend paying share class in EUR 
D. None dividend paying share class in USD 
E. Non-distributing share class denominated in NOK 
F. Non-distributing share class denominated in EUR 
G. Non-distributing share class denominated in SEK 
H. Non-distributing share class denominated in SEK 
I. Non-distributing share class denominated in SEK 
J. Non-distributing share class denominated in USD 
K. Non-distributing share class denominated in USD 
L. Non-distributing share class denominated in USD 
M. Non-distributing share class denominated in EUR 
N. Non-distributing share class denominated in EUR 
O. Non-distributing share class denominated in EUR 

P. Non-distributing share class denominated in SEK 
Q. Non-distributing share class denominated in NOK 
R. Non-distributing share class denominated in USD 
S. Non-distributing share class denominated in EUR 

 
For share class B, an initial minimum investment of SEK 
500,000 per investor is required.  
 
Share class requires an initial minimum investment of EUR 
100,000 per unitholder. 
 
Share class G requires a minimum investment of SEK 
10,000,000 per unitholder. 
 
Share class H requires a minimum investment of SEK 
25,000,000 per unitholder. 
 
Share class I requires a minimum investment of SEK 
50,000,000 per unitholder.  
 
Share class J requires a minimum investment of USD 
1,000,000 per unitholder. 
 
Share class K requires a minimum investment of USD 
3,000,000 per unitholder. 
 
Share class L requires a minimum investment of USD 
5,000,000 per unitholder. 
 
Share class M requires a minimum investment of EUR 
1,000,000 per unitholder. 
 
Share class N requires a minimum investment of EUR 
3,000,000 per unitholder. 
 
Share class O requires a minimum investment of EUR 
5,000,000 per unitholder. 
 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 
or 

 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 
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Share classes P, Q, R and S are available only to 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service and where the investor does 
not receive any repayment of parts of the 
management charge from the Fund Management 
Company, 

and 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class and where the policyholder does not receive 
any repayment of parts of the management charge 
from the Fund Management Company. 

 
In case a Unitholder no longer fulfills the terms and 
conditions for being invested in a certain share class, the 
Fund Management Company will – after having informed 
the party stated in the Unitholder registry – transfer the 
Unitholder to another share class where the Unitholder 
fulfills the terms and conditions. In case more than one 
share class is applicable for a Unitholder, the Fund 
Management Company shall transfer the Unitholder to the 
share class with an equal dividend policy but with the 
lowest fixed ongoing charge. 
 

§ 2. THE FUND MANAGER 

The fund is managed by Tundra Fonder AB, corporate 
registration number 556838-6303, hereinafter referred to 
as the “Fund Management Company”. The Fund 
Management Company represents the Fund and the 
holders of units in the Fund, hereinafter referred to as the 
“Unitholders”, in all matters regarding the Fund. 
 

§ 3. CUSTODIAN INSTITUTION AND ITS FUNCTION 

The Fund Company has appointed Skandinaviska Enskilda 
Banken AB, corporate registration number 502032-9081, 
hereinafter referred to as the “Custodian Institution”, as 
the custodian institution for the Fund. The Custodian 
Institution implements the Fund Management Company’s 
decisions with regard to the Fund and receives and retains 
the Fund’s assets. In addition, the Custodian Institution 
ensures that decisions taken by the Fund Management 
Company with regard to the Fund are not in contravention 
of the provisions of the LVF, the regulations of the Swedish 
Financial Supervisory Authority (Finansinspektionen) or the 
Fund Rules. The Custodian Institution shall act 

independently of the Fund Management Company and 
exclusively in the interests of the Unitholders. 

 

§ 4. CHARACTERISTICS OF THE FUND 

The Fund is a global equity fund with a particular emphasis 
on investments in emerging markets and so-called frontier 
markets. The Fund Management Company's management 
of the Fund is intended to generate financial exposure to 
economic development in emerging markets and frontier 
markets and to generate a higher return than MSCI FM 
xGCC Net Total Return at an equal or lower risk level.  
 

§ 5. THE FUND'S INVESTMENT STRATEGY 

The Fund’s assets may be invested in transferable 
securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments and accounts with credit 
institutions. 
 
At least 80% of the net asset value of the Fund must be 
invested in equities and equity-related transferable 
securities issued by companies that have their registered 
office in emerging markets and/or frontier markets, or that 
conduct their principal operating activities in emerging 
markets and/or frontier markets. Up to 20% of the net 
asset value of the Fund may be invested in equities and 
equity-related transferable securities issued by companies 
that are classified by MSCI as Developed Markets. Emerging 
markets and frontier markets are defined as those 
countries that are not classified as Developed Markets by 
MSCI. Notwithstanding the above restrictions, the Fund 
may always hold the cash and cash equivalents necessary 
to conduct management of the Fund, but to a maximum of 
20% of the net asset value of the Fund. 
 
The Fund’s assets may be invested in derivative instruments 
with such underlying assets as those specified in 5:12, first 
paragraph, of the LVF.  
 
The fund may invest up to 10% of the net asset value in 
other funds. 
 
Investments in the Fund have a special investment strategy 
in emerging markets and frontier markets. The investment 
strategy is global and diversified and thus not limited to any 
particular sector. 
 
The Fund adheres to specific sustainability-related criteria 
for its investments. These criteria are based on 
international conventions on human rights, labour rights, 
the environment and anti-corruption. This means that the 
Fund invests only in companies that operate their 
businesses in compliance with these conventions. 
Furthermore, the Fund does not invest in companies that 
generate more than five percent of sales from production 
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and/or distribution of alcoholic beverages, or distribution of 
weapons, tobacco products, commercial gambling 
operations or pornography. Nor does the Fund invest in 
companies that produce or distribute controversial 
weapons, are involved in the production of tobacco 
products or pornography or the extraction of fossil fuels or 
manufacturing where the raw material consists largely of 
fossil fuels. 

 

§ 6. SPECIAL PROVISIONS REGARDING THE MARKETS 
IN WHICH THE FUND'S ASSETS MAY BE INVESTED 

The Fund’s assets may be invested in a regulated 
marketplace or equivalent market outside the EEA. In 
addition, trade may take place on a market within or 
outside the EEA that is regulated and open to the general 
public. 

 

§ 7. SPECIAL INVESTMENT STRATEGY 

The Fund invests in derivative instruments, including such 
OTC derivatives as stated in 5:12 second paragraph LVF, as 
part of its investment strategy. The Fund may invest in such 
transferable securities and money-market instruments as 
referred to in 5:5 LVF. 

 

§ 8. VALUATION 

The net asset value of the Fund is calculated by deducting 
from the assets those liabilities related to the Fund. The 
Fund's assets comprise: 

 Financial instruments 

 Cash and equivalents 

 Accrued interest 

 Accrued dividends  

 Sales not settled 

 Other assets and receivables related to the Fund. 
 
The financial instruments included in the Fund are valued 
based on current market value, meaning the last price paid, 
or, if this is not available or is less than the last bid price or 
higher than the last ask price, the latest mid-price (the 
average of the bid and ask prices). If such prices are not 
considered current, or are misleading in the assessment of 
the Fund Management Company, the Fund Management 
Company may determine the value on an objective basis. 
Such basis may, for example, be indicative bid prices from 
market makers, if these are appointed for the issuer, 
valuations provided by independent parties, IPO prices at 
another value, or knowledge that a transaction in the asset 
has been conducted at a particular price with an 
independent party. For those transferable securities and 
money market instruments referred to in 5:5 LVF, a market 
value is determined according to the following: 

 market price from an active market, if such market 
price is not available the market value should be 
determined according to one of the methods 
below: 
o on the basis of recently conducted 

transactions between informed parties which 
are independent of each other and has an 
interest in the transaction taking place, if such 
are available, or  

o using the market price from an active market 
for another financial instrument which in all 
relevant aspects is similar, in case a market 
price cannot be determined according to any 
of the alternatives above, or  

o if this is obvious to be misleading, a market 
value should be determined through the use 
of a valuation method established on the 
market, e.g. cash flow analysis.    

 
Market valuation of units and shares in funds shall be based 
on reported values from each fund manager at the 
reporting point closest in time to the date when the value 
of the Fund is established as below. If the Fund 
Management Company regards this value to be misleading, 
the Fund Management Company shall estimate the value 
on an objective basis. One example of such an objective 
basis is to use the latest available estimate of results from 
the fund manager with regard to the current valuation 
period and apply this to the latest available reported price. 
 
The market value of OTC derivatives shall be based on 
commonly used valuation models such as Black & Scholes 
and Black 76. The value may not be based on reported 
values from a counter party. 
 
Financial instruments and other assets quoted in foreign 
currency are translated into Swedish kronor based on the 
current market listing for that currency. The Fund’s 
liabilities comprise: 

 Payments to the Fund Management Company 

 Payments to the Custodian Institution 

 Acquisitions not settled 

 Tax liabilities 

 Other liabilities related to the Fund. 
 
The value of one fund unit is the net asset value of the Fund 
as above divided by the total number of outstanding fund 
units having regarded the currencies of each share class 
and the conditions attaching to each share class. 

 

§ 9. SUBSCRIPTIONS AND REDEMPTIONS OF FUND 
UNITS 

Sales and redemptions of fund units may take place on any 
banking day through the Fund Management Company. 
Subscriptions and redemptions must be made in writing. 
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Subscription and redemption charges are presented under 
§11. As stated under §10 below, the Fund may, for one or 
more banking days, be temporarily closed for sales and 
redemptions. Subscription takes place at the price 
established on the banking day the request for subscription 
and cash settlement are received into the Fund's bank 
account, the ‘’Subscription Date.” Requests for subscription 
and cash settlement must be received by the Fund 
Management Company no later than 2.30 pm on the 
Subscription Date for subscription to take place on the 
Subscription Date. Otherwise subscription will take place on 
the subsequent Subscription Date. It is not possible to limit 
the subscription price when making a subscription request. 
Subscription takes place at a price unknown to the 
Unitholder at the time of request. 
 
Redemption takes place at the price established on the 
banking day on which the redemption request is received 
by the Fund Management Company, the ‘’Redemption 
Date.” Redemption takes place at a price unknown at the 
time of request. It is not possible to limit the redemption 
price when making a redemption request. Fund units will 
be redeemed on the Redemption Date provided that cash is 
available in the Fund. If this is not the case, funds will be 
made available through sale of the Fund's assets, and 
redemption will be made as soon as possible. If such 
redemption would be materially detrimental to the 
interests of other Unitholders, the Fund Management 
Company may delay the redemption after notifying the 
Swedish Financial Supervisory Authority. Information about 
the latest estimated price for fund units is available from 
the Fund Management Company. This is also published 
daily on the Fund Management Company's website: 
www.tundrafonder.se. 
 
The Fund consists of the following share classes: 

A. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

B. Distributing share class denominated in SEK. This 
share class requires a minimum investment of SEK 
500,000 per Unitholder. Subsequent investments 
must be at least SEK 100,000 per Unitholder. 

C. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

D. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

E. Non-distributing share class denominated in NOK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

F. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 100,000 per Unitholder. 

G. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 10,000,000 per Unitholder. 

H. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 25,000,000 per Unitholder. 

I. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 50,000,000 per Unitholder. 

J. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 1,000,000 per Unitholder. 

K. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 3,000,000 per Unitholder. 

L. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 5,000,000 per Unitholder. 

M. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 1,000,000 per Unitholder. 

N. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 3,000,000 per Unitholder. 

O. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 5,000,000 per Unitholder. 

P. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

Q. Non-distributing share class denominated in NOK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

R. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

S. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 
 

Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 
 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 

or 
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 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 

 
Share classes P, Q, R and S are available only to 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service and where the investor does 
not receive any repayment of parts of the 
management charge from the Fund Management 
Company, 

and 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class and where the policyholder does not receive 
any repayment of parts of the management charge 
from the Fund Management Company. 

 

§ 10. EXTRAORDINARY CIRCUMSTANCES 

The Fund may be closed for sales and redemptions in those 
cases where extraordinary circumstances have arisen 
whereby a valuation of the Fund’s assets cannot be 
conducted in a manner that assures the equal right of the 
Fund's Unitholders. 

 

§ 11. CHARGES AND FEES 

11.1 Subscriptions and redemptions 

For subscriptions of fund units, the Fund Management 
Company has the right to levy a maximum charge of 5% of 
the total sale price. This charge is payable to the Fund 
Management Company. 
 

11.2 Fixed ongoing charges 

A charge shall be paid from the Fund's assets to the Fund 
Management Company for the management of the Fund. 
This charge includes expenses for the Custodian’s 
safekeeping of the assets held by the Fund, supervision and 
auditors.  The charge is calculated daily and is paid on the 
last banking day of each month. The charge is rounded 
down to the nearest whole krona (SEK). 
 
For share classes A, B, C, D, E and F, a charge shall be paid 
at an amount corresponding to a maximum of 3.0 percent 

per year of the share class’s share of the net asset value of 
the Fund. 
 
For share classes G, J and M, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.75 percent per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 
 
For share classes H, K, N, P, Q, R and S, a charge shall be 
paid at an amount corresponding to a maximum of 1.50 
percent per year of the share class’s share of the net asset 
value of the Fund. 
 
For share classes I, L and O, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.25 percent per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 
 

11.3 Other charges etc. 

Brokerage fees and other transaction expenses, such as 
local taxes, and subscription and redemption charges for 
the Fund's purchases and sales of financial instruments, are 
paid by the Fund. 

 

§ 12. DIVIDENDS 

Share classes A, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, P, Q, R and 
S do not pay any dividend.  Share class B is distributing. The 
board of directors of the Fund Management Company 
decides annually on the dividend payable to the 
Unitholders of the distributing share class. The distributable 
amount shall, where applicable, be calculated from the 
fund’s positive earnings according to the income statement 
for the financial year and any remaining balance of the 
distributable amount from previous financial years. 
 
The dividend is paid during the month of April in the year 
following the end of the financial year. The dividend is 
payable to Unitholders that on a distribution date set by 
the Fund Management Company are registered for 
distributing fund units. The distribution is paid into the 
bank account previously indicated by the Unitholder. 
 
The dividend will not affect the value of the non-
distributing units in the fund. However, the dividend does 
change the ratio between the value of the distributing fund 
units and the non-distributing fund units. The ratio changes 
yearly in conjunction with each dividend payment. 

 

§ 13. FINANCIAL YEAR OF THE FUND 

The financial year of the Fund is the calendar year. 
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§ 14. ANNUAL AND HALF-YEARLY REPORTS, 
CHANGES TO THE FUND RULES 

The Fund Management Company shall present annual and 
half-yearly reports for the Fund. These shall be made 
available at the Fund Management Company within four 
and two months respectively of the end of the reporting 
period and be made available at the Custodian Institution. 
The Key Investor Information Document, annual and semi-
annual reports shall be made available at the Fund 
Management Company’s webpage. The documents shall be 
sent free of charge to those that have requested to receive 
them.  
 
The Fund Management Company shall take decisions with 
regard to changes to the Fund Rules. Upon approval of the 
changes by the Financial Supervisory Authority, the revised 
Fund Rules shall be made available at the Fund 
Management Company and Custodian Institution and shall 
be published as applicable in the manner determined by 
the Financial Supervisory Authority. 
 
 

§ 15. PLEDGING AND TRANSFER 

The Fund Management Company must be notified in 
writing of the transfer of Fund Units. It is the responsibility 
of the Unitholder to ensure that the notification carries 
authorised signatures. The notification of transfer must 
include details of the transferring party and the acquiring 
party. The transfer of Fund Units requires the authorisation 
of the Fund Management Company. Authorisation can be 
provided on condition that the new Unitholder has 
undergone customary checks in accordance with the 
regulations relating to measures to prevent money 
laundering and the financing of terrorism, and is not 
regarded as inappropriate as a client.  
 
The Fund Management Company must be notified in 
writing of the pledging of Fund Units. This notification must 
disclose: 

 the identity of the Unitholder (pledging party),  

 the identity of the pledge holder,  

 the fund units covered by the pledge, and  

 any limitation on the scope of the pledge.  
 
The notification must be signed by the Unitholder. The 
Fund Management Company shall note this information in 
the Unitholder register and inform the Unitholder (pledging 
party) in writing of this registration. Information regarding 
the pledge shall be removed from the Unitholder register 
upon written request from the pledge holder.  

 

§ 16. LIMITATION OF LIABILITY 

In the event the Custodian Institution or a custodian bank 
has lost Financial Instruments held in custody at the 
Custodian Institution or a custodian bank, the Custodian 
Institution shall without undue delay return financial 
instruments of identical type or pay an amount equal to 
their value to the Fund Management Company on the 
Fund’s behalf. The Custodian Institution shall, however, not 
be held liable if the loss of the financial instruments was 
caused by an external event beyond the reasonable control 
of the  Custodian Institution and whose consequences were 
impossible to avoid, even though all reasonable efforts 
were made to do so, such as loss arising from Swedish or 
foreign legal enactment, acts of the Swedish government or 
a foreign government, acts of Swedish or foreign 
governmental authorities, acts of war, strikes, blockades, 
boycotts, lockouts or other comparable circumstances. The 
reservation with respect to strikes, blockades, boycotts, and 
lockouts shall apply notwithstanding that the Custodian 
Institution is the object of or institutes such labour action.  
 
The Custodian Institution shall not be held liable for loss 
other than such loss referred to in the first paragraph 
unless the Custodian Institution has caused such other loss 
intentionally or by negligence. Nor shall the Custodian 
Institution be held liable for such other loss under such 
circumstances set forth in the first paragraph.  
 
The Custodian Institution shall not be held liable for loss 
caused by a - Swedish or foreign - stock exchange or other 
marketplace, registrar, clearing organisation or other 
entities that provide equivalent services - as regards losses 
other than those set forth in the first paragraph - nor for 
losses caused by a custodian bank or other delegate 
retained and regularly monitored by the Custodian 
Institution with due care and prudence, or as instructed by 
the Fund Management Company. The Custodian Institution 
shall not be held liable for loss caused by the insolvency of 
the aforementioned organisations or delegates. A contract 
for services regarding the safekeeping of assets and 
ownership verification does not, however, relieve the 
Custodian Institution of its liability for losses and other 
injury in accordance with the Swedish Investment Funds 
Act. 
 
The Custodian Institution shall not be held liable for any 
loss or damage incurred by the Fund Management 
Company, a Fund Unitholder, a fund or any other party due 
to restriction of rights of disposal that may be applied 
against the Custodian Institution in respect of financial 
instruments. 
 
The Custodian Institution shall under no circumstances be 
held liable for indirect loss. 
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If the Custodian Institution is prevented, entirely or in part, 
from taking measures in accordance with this agreement as 
a consequence of a circumstance set forth in the first 
paragraph, these measures may be delayed until the 
impediment has ceased to exist. If payment is delayed, the 
Custodian Institution shall not pay penalty interest. If 
interest has been previously agreed, the Custodian 
Institution shall pay interest at the rate in effect on the due 
date. 
 
If the Custodian Institution is prevented from accepting 
payment for the funds by reason of a circumstance set 
forth in the first paragraph, the Custodian Institution shall 
have the right to interest for the period during which the 
impediment existed only in accordance with the terms in 
effect on the due date. 
 
The tort liability of the Custodian Institution is regulated 
under chapter 3, sections 14-16, LVF. 
 
The Fund Management Company shall not be liable for 
damage arising as a consequence of Swedish or foreign 
legislation, acts of Swedish or foreign governmental 
authorities, acts of war, terrorism, strikes, blockades, 
boycotts, lockouts, electricity shortages, IT-related failure 
not due to negligence by the Fund Management Company 
or the Custodian Institution, failure of general 
communications or other similar circumstances. The 
reservation with respect to strikes, blockades, boycotts, and 
lockouts shall apply notwithstanding that the Fund 
Management Company and/or the Custodian Institution is 
the subject of, or executes, such measure. Should the Fund 
Management Company be prevented from making 
payments or taking other measures on account of 
circumstances stated in the paragraph above, the said 
measures may be postponed until the obstacle has been 
removed. In the event of the Fund Management Company, 
as a result of such circumstance, being prevented from 
effecting or receiving payment, the Fund Management 
Company shall not be liable to pay interest.  The Fund 
Management Company shall not be held liable for loss or 
damage caused by Unitholders or others breaking the law, 
rules, regulations or these Fund Rules. The Unitholder is 
hereby made aware that the Unitholder is responsible for 
ensuring that documentation sent to the Fund 
Management Company is correct and has Authorised 
signatures and that the Fund Management Company is 
informed of changes that take place in any information 
submitted. The Fund Management Company shall not be 
liable under any circumstance for indirect damage or other 
consequential damage. The Fund Management Company 
shall not be liable for damage caused by custodian banks, 
or other contractors engaged with normal care by the Fund 
Management Company and/or the Custodian Institution. 
Nor shall the Fund Management Company and/or the 
Custodian Institution be held liable for damage that arises 
to the Fund or Unitholders or others as a consequence of 

restrictions on disposition that may be applied to the Fund 
Management Company and/or the Custodian Institution 
with regard to financial instruments and other assets.  
 
The Fund Management Company and/or the Custodian 
Institution shall not be liable for damage under other 
circumstances where normal care has been exercised. 
 
The tort liability of the Fund Management Company and 
the Custodian is regulated under chapter 2 section 21, LVF. 

 

§ 17. RESTRICTIONS ON THE RIGHT TO SELL ETC. 

The Fund is not registered under the United States 
Securities Act of 1933, the United States Investment 
Company Act of 1940, or any other applicable law of the 
United States. Therefore, fund units may not be offered, 
sold or in any other way distributed to persons in the 
United States of America. Nor may units in the fund be 
offered, sold or in any other way distributed to physical or 
legal persons if this would, in the opinion of the Fund 
Management Company, confer a risk of breach of Swedish 
or foreign law or regulation, the Fund Management 
Company being required to implement special registration 
or other measures, or being exposed to significant 
disadvantage of a tax or financial nature, and this cannot 
reasonably be demanded of the Fund Management 
Company, or the Fund incurring damage or expense that is 
not in the interests of the Unitholders. 
 
Persons wishing to acquire units in the Fund must disclose 
to the Fund Management Company their national domicile 
and, at the request of the Fund Management Company, 
confirm that this is not affected by the restrictions 
described above. Unitholders are also required, when 
necessary, to inform the Fund Management Company of 
any changes to their national domicile.  
 
If the Fund Management Company believes that it does not 
have the right to offer, sell or otherwise distribute fund 
units in accordance with the first paragraph, the Fund 
Management Company retains the right to refuse to 
proceed with requests to buy units in the Fund, and, where 
necessary, and without agreement in advance, to redeem 
the fund units of the Unitholder on his behalf and to pay 
the amount due. 
 

____________________ 
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FUND RULES TUNDRA VIETNAM FUND 

§ 1. THE NAME OF THE FUND AND ITS LEGAL 
POSITION 

The name of the fund is the Tundra Vietnam Fund, 
hereinafter referred to as the “Fund”. Business is 
conducted pursuant to the Swedish Act on Investment 
Funds (2004:46), hereinafter referred to as the “LVF” these 
Fund Rules, the Articles of Association of the Swedish 
Management Company and those regulations otherwise 
issued in accordance with laws and statutes. 
 
The Fund is a securities fund pursuant to the LVF and is 
intended for the general public. The Fund is not a legal 
entity and may therefore not be brought before a court. 
The assets of the Fund are owned jointly by the Fund 
unitholders. The Fund may neither acquire rights nor 
assume obligations. Assets included in the fund may not be 
subject to distraint and the fund unitholders are not 
responsible for the fund's obligations. The units in a share 
class confer equal right to the property that makes up the 
Fund. 
 
The fund consists of the following share classes: 

A. Non-distributing share class denominated in SEK 
B. Distributing share class denominated in SEK 
C. Non-distributing share class denominated in EUR 
D. Non-distributing share class denominated in USD 
E. Non-distributing share class denominated in NOK 
F. Non-distributing share class denominated in EUR 
G. Non-distributing share class denominated in SEK 
H. Non-distributing share class denominated in SEK 
I. Non-distributing share class denominated in SEK 
J. Non-distributing share class denominated in USD 
K. Non-distributing share class denominated in USD 
L. Non-distributing share class denominated in USD 
M. Non-distributing share class denominated in EUR 
N. Non-distributing share class denominated in EUR 
O. Non-distributing share class denominated in EUR 

 
Share class B requires a minimum investment of SEK 
500,000 per unit holder. Subsequent investments must be 
at least SEK 100,000 per unitholder. 
 
Share class F requires a minimum investment of EUR 
100,000 per unit holder. 
 
Share class G requires a minimum investment of SEK 
10,000,000 per unit holder. 
 
Share class H requires a minimum investment of SEK 
25,000,000 per unit holder. 
 

Share class I requires a minimum investment of SEK 
50,000,000 per unit holder.  
 
Share class J requires a minimum investment of USD 
1,000,000 per unit holder. 
 
Share class K requires a minimum investment of USD 
3,000,000 per unit holder. 
 
Share class L requires a minimum investment of USD 
5,000,000 per unit holder. 
 
Share class M requires a minimum investment of EUR 
1,000,000 per unit holder. 
 
Share class N requires a minimum investment of EUR 
3,000,000 per unit holder. 
 
Share class O requires a minimum investment of EUR 
5,000,000 per unit holder. 
 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 
 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 

 

§ 2. THE FUND MANAGER 

The Fund is managed by Tundra Fonder AB, corporate 
registration number 556838-6303, hereinafter referred to 
as the “Fund Management Company.” The Fund 
Management Company represents the Fund and the 
holders of units in the Fund, hereinafter referred to as the 
“Unitholders,” in all matters regarding the Fund. 

 

§ 3. DEPOSITARY AND ITS FUNCTION 

The Fund Management Company has appointed 
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), corporate 
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registration number 502032-9081, hereinafter referred to 
as the “Depositary”, as the depositary for the Fund. 
 
The Depositary implements the Fund Management 
Company’s decisions with regard to the Fund and receives 
and retains the Fund’s assets. In addition, the Depositary 
ensures that decisions taken by the Fund Management 
Company with regard to the Fund are not in contravention 
of the provisions of the LVF, the regulations of the Swedish 
Financial Supervisory Authority (Finansinspektionen) or the 
Fund Rules. The Depositary shall act independently of the 
Fund Management Company and exclusively in the 
interests of the Unitholders. 

 

§ 4. CHARACTERISTICS OF THE FUND 

The Fund is an equity fund with a particular emphasis on 
investments in transferable securities issued by companies 
that have their registered office in Vietnam, or that have 
their principal assets in Vietnam, or that conduct their 
principal operating activities in Vietnam.  
 
The Fund Management Company's management of the 
Fund is intended to generate financial exposure to 
economic development in Vietnam and to provide the 
Unitholders with a maximum long-term return on their 
invested capital.   

§ 5. THE FUND'S INVESTMENT STRATEGY 

The Fund’s assets may be invested in transferable 
securities, money-market instruments, fund units, 
derivative instruments and accounts with credit 
institutions. 
 
At least 90% of the net asset value of the Fund must be 
invested in equities and equity-related transferable 
securities issued by companies that have their registered 
office in, or that have their principal assets in, or that 
conduct their principal operating activities in Vietnam. Up 
to 10% of the net asset value of the Fund may be invested 
in equities and equity-related transferable securities issued 
by companies that do not have their registered office in, or 
that do not have their principal assets in, or that do not 
conduct their principal operating activities in Vietnam. 
Notwithstanding the above restrictions, the Fund may 
always hold the cash and cash equivalents necessary to 
conduct management of the Fund, but to a maximum of 
20% of the net asset value of the Fund. 
 
The Fund’s assets may be invested in derivative instruments 
with such underlying assets as those specified in 5:12, first 
paragraph, of the LVF. The Fund may invest a maximum of 
10% of its asset value in fund units. The investment strategy 
is diversified and thus not limited to any particular sector. 

 

§ 6. SPECIAL PROVISIONS REGARDING THE MARKETS 
IN WHICH THE FUND'S ASSETS MAY BE INVESTED 

The Fund’s assets may be invested in a regulated 
marketplace or equivalent market outside the EEA. In 
addition, trade may take place on a market within or 
outside the EEA that is regulated and open to the general 
public.  

 

§ 7. SPECIAL INVESTMENT STRATEGY 

The Fund invests in derivative instruments, including such 
OTC derivatives as referred to in 5:12, second paragraph, 
LVF, as part of its investment strategy. The Fund may invest 
in such transferable securities and money market 
instruments as referred to in 5:5 LVF. 

 

§ 8. VALUATION 

The net asset value of the Fund is calculated by deducting 
from the assets those liabilities related to the Fund.  The 
Fund’s assets comprise: 

 Financial instruments 

 Cash and cash equivalents 

 Accrued interest 

 Accrued dividends  

 Sales not settled 

 Other assets and receivables related to the Fund. 

 
The financial instruments included in the Fund are valued 
based on current market value, meaning the last price paid, 
or, or if such prices cannot be considered current or are less 
than the last bid price or higher than the last ask price, the 
latest mid-price (the average of the bid and ask prices). If 
such prices cannot be considered current, or are misleading 
in the assessment of the Fund Management Company, the 
Fund Management Company may determine the value on 
an objective basis. Such basis may, for example, be 
indicative bid prices from market makers, if these are 
appointed for the issuer, valuations provided by 
independent parties, IPO prices at another value, or 
knowledge that a transaction in the asset has been 
conducted at a particular price with an independent party.   
 
For such transferable securities and money market 
instruments as referred to in 5:5 LVF a market value is 
established as follows: 

 Market prices from an active market, or if such 
market prices cannot be obtained the market 
value shall be established using one of the 
methods below: 

 on the basis of recently completed transactions 
between knowledgeable, willing parties in an 
arm’s length transaction, if these are available; or 
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 The use of market prices from an active market for 
another financial instrument that is materially 
similar; 

 if market prices cannot be established using one of 
the options above, or is obviously misleading, the 
applicable market value shall be established 
through the use of a valuation method generally 
accepted on the market, for example cash flow 
analysis.  

 
Market valuation of units and shares in funds shall be based 
on reported values from each fund manager at the 
reporting point closest in time to the date when the value 
of the Fund is established as below. If the Fund 
Management Company regards this value to be misleading, 
the Fund Management Company shall estimate the value 
on an objective basis. One example of such an objective 
basis is to use the latest available estimate of results from 
the fund manager with regard to the current valuation 
period and apply this to the latest available reported price. 
 
The market value of OTC derivatives shall be based on 
commonly used valuation models such as Black & Scholes 
and Black 76. The value may not be based on reported 
values from a counterparty. 

 
Financial instruments and other assets quoted in foreign 
currency are translated into Swedish kronor based on the 
current market listing for that currency. The Fund’s 
liabilities comprise: 

 Payments to the Fund Management Company 

 Payments to the Depositary 

 Acquisitions not settled 

 Tax liabilities 

 Other liabilities related to the Fund. 

 
The value of one fund unit is the net asset value of the Fund 
as above divided by the number of outstanding fund units 
having regard to the conditions attaching to each class. 

 

§ 9. SUBSCRIPTIONS AND REDEMPTIONS OF FUND 
UNITS 

Sales and redemptions of fund units may take place on any 
banking day through the Fund Management Company. 
Subscriptions and redemptions must be made in writing. 
Subscription and redemption charges are presented under 
§11. As stated under §10 below, the Fund may, for one or 
more banking days, be temporarily closed for sales and 
redemptions. 
 
Subscription takes place at the price established on the first 
banking day following the day on which the request for 
subscription and cash settlement is received into the Fund's 
bank account, the “Subscription Date.” Requests for 
subscription and cash settlement must be received by the 

Fund Management Company no later than 2.30 pm on the 
day prior to the Subscription Date for subscription to take 
place on the Subscription Date: Otherwise subscription will 
take place on the subsequent Subscription Date. It is not 
possible to limit the subscription price when making a 
subscription request. Subscription takes place at a price 
unknown to the Unitholders at the time of request. 
Redemption takes place at the price established on the first 
banking day that occurs subsequent to the day on which 
the redemption request is received by the Fund 
Management Company, the “Redemption Date.” 
Redemption takes place at a price unknown at the time of 
request. It is not possible to limit the redemption price 
when making a redemption request.  
 
Fund units will be redeemed on the Redemption Date 
provided that cash is available in the Fund. If this is not the 
case, funds will be made available through sale of the 
Fund's assets, and redemption will be made as soon as 
possible. If such redemption would be materially 
detrimental to the interests of other Unitholders, the Fund 
Management Company may delay the redemption after 
notifying the Swedish Financial Supervisory Authority. 
Information about the latest estimated price for fund units 
is available from the Fund Management Company. This is 
also published daily on the Fund Management Company's 
website: www.tundrafonder.se. 

 
The Fund consists of the following share classes: 

A. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

B. Distributing share class denominated in SEK. This 
share class requires a minimum investment of SEK 
500,000 per Unitholder. Subsequent investments 
must be at least SEK 100,000 per Unitholder. 

C. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

D. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

E. Non-distributing share class denominated in NOK. 
This share class has no required minimum initial 
investment. 

F. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 100,000 per Unitholder. 

G. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 10,000,000 per Unitholder. 

H. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 25,000,000 per Unitholder. 

I. Non-distributing share class denominated in SEK. 
This share class requires a minimum investment of 
SEK 50,000,000 per Unitholder. 
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J. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 1,000,000 per Unitholder. 

K. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 3,000,000 per Unitholder. 

L. Non-distributing share class denominated in USD. 
This share class requires a minimum investment of 
USD 5,000,000 per Unitholder. 

M. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 1,000,000 per Unitholder. 

N. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 3,000,000 per Unitholder. 

O. Non-distributing share class denominated in EUR. 
This share class requires a minimum investment of 
EUR 5,000,000 per Unitholder. 

 
Share classes G, H, I, J, K, L, M, N and O are available only to 

 Investors that, within the framework of an 
agreement on investment services in accordance 
with chapter 2, section 1 of the Swedish Securities 
Market Act (2007:528) or equivalent Swedish or 
foreign regulation, invest in the Fund and where 
the Fund Management Company does not pay 
inducements to the entity that provides the 
investment service, 

 Insurance firms that, within the framework of 
agreements with policyholders, invest in the Fund 
and where the Fund Management Company does 
not pay inducements to the insurance firm or 
insurance distributor for distribution of the share 
class, 

or 

 Investors who do not receive any repayment of 
parts of the management charge from the Fund 
Management Company. 

 

§ 10. EXTRAORDINARY CIRCUMSTANCES 

The Fund may be closed for sales and redemptions in those 
cases where extraordinary circumstances have arisen 
whereby a valuation of the Fund’s assets cannot be 
conducted in a manner that assures the equal rights of the 
Unitholders. 

 

§ 11. CHARGES AND FEES 

11.1 Subscriptions and redemptions 

For subscriptions of fund units, the Fund Management 
Company has the right to levy a maximum charge of 5% of 
the total sale price. This charge is payable to the Fund 
Management Company. 

 

11.2 Fixed ongoing charges 

A charge shall be paid from the Fund's assets to the Fund 
Management Company for the management of the Fund. 
This charge includes expenses for the Custodian’s 
safekeeping of the assets held by the Fund, supervision and 
auditors. The charge is calculated daily and is paid on the 
last banking day of each month. The charge is rounded 
down to the nearest whole krona (SEK). 
 
For share classes A, B, C, D, E and F, a charge shall be paid 
at an amount corresponding to a maximum of 3.0% per 
year of the share class’s share of the net asset value of the 
Fund. 
 
For share classes G, J and M, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.75% per year of 
the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 
For share classes H, K, and N, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.50% per year of 
the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 
For share classes I, L and O, a charge shall be paid at an 
amount corresponding to a maximum of 1.25% per year of 
the share class’s share of the net asset value of the Fund. 
 

11.3 Other charges etc. 

Brokerage fees and other transaction expenses such as 
local taxes and subscription and redemption charges for the 
Fund’s purchases and sales of financial instruments are paid 
by the Fund. 

 

§ 12. DIVIDENDS 

Share classes A, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N and O do not 
pay any dividend. Share class B is distributing. The board of 
directors of the Fund Management Company decides 
annually on the dividend payable to the Unitholders of the 
distributing share class. The distributable amount shall, 
where applicable, be calculated from the fund’s positive 
earnings according to the income statement for the 
financial year and any remaining balance of the 
distributable amount from previous financial years. 
 
The dividend is paid during the month of April in the year 
following the end of the financial year. The dividend is 
payable to Unitholders that on a distribution date set by 
the Fund Management Company are registered for 
distributing fund units. The distribution is paid into the 
bank account previously indicated by the Unitholder. 
 
The dividend will not affect the value of the non-
distributing units in the fund. However, the dividend does 
change the ratio between the value of the distributing fund 
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units and the non-distributing fund units. The ratio changes 
yearly in conjunction with each dividend payment. 

 

§ 13. FINANCIAL YEAR OF THE FUND 

The financial year of the Fund is the calendar year. 

 

§ 14. ANNUAL AND HALF-YEARLY REPORTS, 
CHANGES TO THE FUND RULES 

The Fund Management Company shall present annual and 
half-yearly reports for the Fund. These shall be made 
available at the Fund Management Company within four 
and two months respectively of the end of the reporting 
period and be made available at the Depositary. The annual 
report and half-yearly report shall be sent to those 
Unitholders that have requested to receive this 
information. The key investor information documents, and 
annual and half-yearly reports shall be available on the 
company’s website, and this information shall be provided 
free of charge by the Fund Management Company. 
 
The Fund Management Company shall take decisions with 
regard to changes to the Fund Rules. Upon approval of the 
changes by the Financial Supervisory Authority the revised 
Fund Rules shall be made available at the Fund 
Management Company and Depositary and shall be 
published as applicable in the manner determined by the 
Financial Supervisory Authority.  

 

§ 15. PLEDGING AND TRANSFER 

The Fund Management Company must be notified in 
writing of the transfer of Fund Units. It is the responsibility 
of the Unitholder to ensure that the notification carries 
authorised signatures. The notification of transfer must 
include details of the transferring party and the acquiring 
party. The transfer of Fund Units requires the authorisation 
of the Fund Management Company. Authorisation can be 
provided on condition that the new Unitholder has 
undergone customary checks in accordance with the 
regulations relating to measures to prevent money 
laundering and the financing of terrorism, and is not 
regarded as inappropriate as a client. The Fund 
Management Company must be notified in writing of the 
pledging of Fund Units. This notification must disclose (i) 
the identity of the Unitholder (pledging party), (ii) the 
identity of the pledge holder, (iii) the fund units covered by 
the pledge, and (iv) any limitation on the scope of the 
pledge.  
 
The notification must be signed by the Unitholder. The 
Fund Management Company shall note this information in 
the Unitholder register and inform the Unitholder (pledging 
party) in writing of this registration. Information regarding 

the pledge shall be removed from the Unitholder register 
upon written request from the pledge holder.  

 

§ 16. LIMITATION OF LIABILITY 

The Fund Management Company and/or the Depositary 
shall not be liable for damage arising as a consequence of 
Swedish or foreign legislation, acts of Swedish or foreign 
governmental authorities, acts of war, terrorism, strikes, 
blockades, boycotts, lockouts, electricity shortages, IT-
related failure not due to negligence by the Fund 
Management Company or the Depositary, failure of general 
communications or other similar circumstances. The 
reservation with respect to strikes, blockades, boycotts, and 
lockouts shall apply notwithstanding that the Fund 
Management Company and/or the Depositary is the subject 
of, or executes, such measure.  
 
Should the Fund Management Company and/or the 
Depositary be prevented from making payments or taking 
other measures on account of circumstances stated in the 
paragraph above, the said measures may be postponed 
until the obstacle has been removed. In the event of the 
Fund Management Company and/or the Depositary, as a 
result of such circumstance, being prevented from effecting 
or receiving payment, the Fund Management Company 
and/or the Depositary shall not be liable to pay interest. 
The Fund Management Company shall not be held liable for 
loss or damage caused by Unitholders or others breaking 
the law, rules, regulations or these Fund Rules. The 
Unitholder is hereby made aware that the Unitholder is 
responsible for ensuring that documentation sent to the 
Fund Management Company is correct and has Authorised 
signatures and that the Fund Management Company is 
informed of changes that take place in any information 
submitted. The Fund Management Company shall not be 
liable under any circumstance for indirect damage or other 
consequential damage.  
 
The Fund Management Company and/or the Depositary 
shall not be liable for damage caused by custodian banks, 
or other contractors engaged with normal care by the Fund 
Management Company and/or the Depositary. Nor shall 
the Fund Management Company and/or the Depositary be 
held liable for damage that arises to the Fund or 
Unitholders or others as a consequence of restrictions on 
disposition that may be applied to the Fund Management 
Company and/or the Depositary with regard to financial 
instruments and other assets.  
 
The Fund Management Company and/or the Depositary 
shall not be liable for damage under other circumstances 
where normal care has been exercised. The liability for 
damages of the Fund Management Company and/or the 
Depositary is regulated in accordance with §2:21 of the LVF. 
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§ 17. RESTRICTIONS ON THE RIGHT TO SELL ETC. 

The Fund is not registered under the United States 
Securities Act of 1933, the United States Investment 
Company Act of 1940, or any other applicable law of the 
United States. Therefore, fund units may not be offered, 
sold or in any other way distributed to persons in the 
United States of America. Nor may units in the fund be 
offered, sold or in any other way distributed to physical or 
legal persons if this would, in the opinion of the Fund 
Management Company, confer a risk of: 

i. breach of Swedish or foreign law or regulation;  
ii. the Fund Management Company being required 

to implement special registration or other 
measures, or being exposed to significant 
disadvantage of a tax or financial nature, and this 
cannot reasonably be demanded of the Fund 
Management Company; or  

iii. the Fund incurring damage or expense that is not 
in the interests of the Unitholders. 

 
Persons wishing to acquire units in the Fund must disclose 
to the Fund Management Company their national domicile 
and, at the request of the Fund Management Company, 
confirm that this is not affected by the restrictions 
described above. Unitholders are also required, as 
necessary, to inform the Fund Management Company of 
any changes to their national domicile. 
  
If the Fund Management Company believes that it does not 
have the right to offer, sell or otherwise distribute fund 
units in accordance with the first paragraph, the Fund 
Management Company retains the right to refuse to 
proceed with requests to buy units in the Fund, and, where 
necessary, and without agreement in advance, to redeem 
the fund units of the Unitholder on his behalf and to pay 
the amount due. 
 

____________________ 
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SUSTAINABILITY CONSIDERATIONS 

According to chapter 4 paragraph 24 of the Swedish UCITS 
Act, Fund managers must provide information on how a 
fund takes sustainability aspects into consideration. Which 
sustainability aspects are considered and which methods 
are applied should be included in the Prospectus and in the 
Annual Report of the fund or in a separate report. A review 
of the sustainability efforts should be provided in the 
Annual Report of the fund or in a separate report. Tundra 
Fonder follows the standard for providing this information 
set by the Swedish Investment Fund Association and the 
fund manager’s sustainability efforts are presented below: 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sustainability information 
Tundra 

Sustainable 
Frontier Fund 

Tundra 
Frontier Africa 

Fund 

Tundra 
Vietnam Fund 

Tundra 
Pakistan Fund 

Sustainability aspects are considered in 
the management of the fund 

☒ ☒ ☒ ☒ 

Sustainability aspects are not considered 
in the management of the fund 

☐ ☐ ☐ ☐ 

Sustainability aspects considered in the management of the fund 

Environmental aspects (e.g. the 
companies’ impact on the environment 
and climate)  

☒ ☒ ☒ ☒ 

Social aspects (e.g. human rights, labour 
rights and equality)  

☒ ☒ ☒ ☒ 

Corporate governance (e.g. stockholders’ 
rights, management compensation and 
anti-corruption activities) 

☒ ☒ ☒ ☒ 

Other sustainability aspects ☐ ☐ ☐ ☐ 

Methods used in the sustainability work 

The fund includes ☒ ☒ ☒ ☒ 

Sustainability is a determining 
factor in choosing which companies 
to invest in. 
The fund has specific and defined criteria for 
investing in companies based on 
environmental, social and corporate 
governance aspects. Sustainability is a 
determining factor in choosing which 
companies to invest in. 

☐ ☐ ☐ ☐ 

Sustainability is considered when 
choosing which companies to 
invest in. 

☒ ☒ ☒ ☒ 

Page 38 of 40



                                                                                                              
 

 39 

 

 
 

Other 
Other methods used when choosing which 
companies to invest in. 

☐ ☐ ☐ ☐ 

The fund excludes 
The fund does not invest in companies involved in the following products and services. At the most five% of a 
company’s turnover may stem from these products or services. 

Products and services     

Cluster bombs, landmines ☒ ☒ ☒ ☒ 

Chemical and biological weapons ☒ ☒ ☒ ☒ 

Nuclear weapons ☒ ☒ ☒ ☒ 

Weapons and/or munitions ☒ ☐ ☐ ☐ 

Alcohol ☒ ☐ ☐ ☐ 

Tobacco  ☒ ☐ ☐ ☐ 

Commercial gambling ☒ ☐ ☐ ☐ 

Pornography ☒ ☐ ☐ ☐ 

Fossil fuel (oil, gas, coal) ☒ ☐ ☐ ☐ 

Coal ☒ ☐ ☐ ☐ 

GMO ☒ ☐ ☐ ☐ 

Uranium ☒ ☐ ☐ ☐ 

Other     

International conventions 
The fund does not invest in companies involved in breaches of international norms and conventions regarding the 
environment, human rights, labour rights and corporate governance, e.g. UN Global Compact and OECD’s Guiding 
Principles For Multinational Companies. 

The fund excludes all companies 
breaching international norms. 

☐ ☐ ☐ ☐ 

Companies where the fund does 
not see an intention to change or 
where the fund does not believe 
that the company will comply in an 
acceptable period of time are 
excluded. 

☒ ☒ ☒ ☒ 

Countries 

For sustainability reasons, the fund 
does not invest in companies 
involved in certain countries/fixed 
income instruments issued by 
certain countries. 

☐ ☐ ☐ ☐ 

Other ☐ ☐ ☐ ☐ 

Impact 
The fund manager utilises its influence 
as a shareholder in order to impact the 
company with regards to sustainability 
aspects. 

☒ ☒ ☒ ☒ 
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The manager contacts companies in order to influence them to adopt a more sustainable business approach. 

In its own power ☒ ☒ ☒ ☒ 

Collaboration with other investors ☒ ☒ ☒ ☒ 

Voting at AGMs ☒ ☒ ☒ ☒ 
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Fondet investerer hovedsakelig i firmaer som er børsnotert i 

fremvoksende markeder, og grensemarkeder. Det er generelt 

forbundet med svært høy risiko, men også med potensial for 

svært høy belønning. Indikatoren viser hovedsakelig økninger og 

fall for aksjene som fondet investerer i.  

  

Indikatoren viser de største risikoene i fondet, men ikke risikoen 

under ekstreme omstendigheter på aksjemarkedene for ikke å 

kunne sette inn eller trekke tilbake en investering fra fondet 

innen den angitte tiden (likviditetsrisiko).   

 

 

 

Fondet investerer ikke i selskaper med en eksponering på mer 

enn fem prosent (definert som prosent av den samlede 

omsetningen) i sektorer som alkohol, pornografi, tobakk, våpen, 

kommersiell gambling, utvinning / produksjon hvor råvaren 

hovedsakelig består av fossile brensler eller kjernekraft. Bedrifter 

som er involvert i kontroversielle våpen, er utelukket. 

 

Fondets aktiverdi kan investeres i derivater med slike 

underliggende verdier som de som er angitt i 5:12, første ledd, 

av LVF. Fondet investerer primært i obligasjoner, og derivater kan 

brukes som tillegg. Fondet kan investere opptil 10 % av netto 

aktiverdi i andre fond. 

 

Aksjeklassen betaler ikke utbytte. Tegnings- og 

innløsningsvalutaen til denne aksjeklassen er NOK.  

Anbefaling: Dette fondet er muligvis ikke egnet for investorer som 

planlegger å innløse investert kapital innenfor en periode på 5 år. 

  

Forespørsler om å tegne eller innløse fondsenheter kan gjøres på 

en svensk bankdag før kl. 14.30. Tegning finner sted til den 

prisen som er etablert på den bankdagen forespørselen mottas 

og kapitalen er kreditert på fondets bankkonto. Innløsninger 

finner sted til en pris som er fastsatt på den bankdagen 

fondsstyret mottar forespørselen. 

 

NØKKELINVESTORINFORMASJONSDOKUMENT 

 
Dette dokumentet gir deg nøkkelinformasjon om dette fondet. Dette er ikke markedsføringsmateriale. Informasjonen er påbudt av 

loven for å hjelpe deg å forstå basisen og risikoen det innebærer ved å investere i dette fondet. Vi anbefaler deg å lese dette, slik at du 

kan ta en informert beslutning om å investere.  

 

MÅL OG INVESTERINGSPOLITIKK  
 

Målet med fondet er å gi økonomisk eksponering for økonomisk 

utvikling i fremvoksende markeder og grensemarkeder samt å gi 

andelseierne maksimal avkastning på lang sikt på investeringen. 

Investeringsstrategien er global og diversifisert, og dermed ikke 

begrenset til en bestemt sektor. Referanseindeksen er MSCI 

Frontier Markets xGCC Net Total Return Index (NOK). 

  

Minst 80 prosent av fondets netto aktivverdi må investeres i 

aksjer eller egenkapitalrelaterte omsettelige verdipapirer utstedt 

av selskaper som er lokalisert i eller har sin hovedvirksomhet i 

fremvoksende markeder og / eller grensemarkeder. Fondet kan 

investere opptil 20 prosent av sin netto aktivverdi i egenkapital 

eller egenkapitalrelaterte verdipapirer utstedt av selskaper som er 

klassifisert av MSCI som utviklede markeder. Uavhengig av 

ovennevnte begrensninger kan fondet alltid ha de likvide midler 

som er nødvendige for å lede fondets forvaltning, men maksimalt 

20 prosent av fondets netto aktivverdi. 

 

Fondet tar hensyn til aspekter som eierstyring, miljø og sosiale 

forhold som en del av investeringsprosessen. Prinsippene fra 

internasjonale retningslinjer brukes (FNs Global Compact, ILOs 

trepartserklæring om grunnleggende prinsipper for multinasjonale 

selskaper og sosiale hensyn samt OECDs retningslinjer for 

multinasjonale selskaper).  

 

RISIKO- OG BELØNNINGSPROFIL 
 
 Lavere risiko                       Høyere risiko 

 

 Vanligvis lavere risiko       Vanligvis høyere risiko 

 

 

 

 

 

Risiko- og belønningsindikatoren illustrerer forbindelsen mellom 

risiko og potensiell avkastning i fondet. Hvis fondet er mindre 

enn fem år, er relevant indeks lagt til i beregningen. 

  

Dette fondet er i risikokategori 5, noe som betyr høy risiko for 

nedgang og økning i verdien av enheter. Risikokategori 1 betyr 

ikke at fondet er risikofritt. Fondet kan over tid bevege seg mot 

venstre eller høyre på skalaen. Det er fordi indikatoren er basert 

på historiske data, som ikke nødvendigvis er en pålitelig indikator 

for fremtidig risiko og belønning. 

1 2 3 4 5 6 7 
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PRAKTISK INFORMASJON 
Mer informasjon om fondet finnes i prospektet, fondsregler og 

årsrapporter. Disse er tilgjengelige gratis både på engelsk og 

svensk på nettstedet vårt. Vennligst ta kontakt om du ønsker en 

gratis papirkopi. Et sammendrag av forvaltningsselskapets 

godtgjøringspolitikk finnes på selskapets nettsted. En kopi av 

informasjonen kan også fås gratis på forespørsel. 

Nettsted: www.tundrafonder.se/en 

E-post: backoffice@tundrafonder.se 

Telefon: + 46 8 551 145 70 

Forvalter: SEB 

Revisor: PwC 

Netto aktivverdi (”NAV”): Andelsverdien beregnes daglig og 

kunngjøres på nettstedet vårt. 

Skatt: Gjeldende lover for beskatning kan påvirke din personlige 

skattestilling. 

Krav til minimumsinvestering: Ingen. 

 

Engangsavgifter tatt før eller etter at du har investert i fondet 

  
Inngangsavgift 5,00 % 

Dette er det maksimale som kan tas ut av pengene dine før 

inntektene fra investeringen din blir utbetalt. 

Avgifter tatt fra fondet gjennom et år   

Løpende avgifter 1,25 % 

Avgifter tatt fra fondet under visse spesifikke forhold.  

Ytelsesavgift Ingen 

AVGIFTER 

De løpende avgiftene du betaler, brukes til å betale 

driftskostnadene for fondet, inkludert markedsførings- og 

distribusjonskostnader. Disse avgiftene reduserer den potensielle 

avkastningen på investeringen din. 

 

Inngangsavgiften som vises, er et maksimaltall. I øyeblikket er 

inngangsavgiften 0 prosent. Spør din økonomiske rådgiver om 

inngangs- og utgangsavgifter. 

 

De løpende avgiftene kan variere fra år til år. Løpende avgifter 

antas å være forvaltningshonorar hvis fondet ikke har en historie 

med et helt kalenderår og derfor mangler nok data.  

  

  

 

TIDLIGERE YTELSE NOK 

 

 

Tundra Fonder AB kan bare holdes ansvarlig på grunnlag av 

eventuelle uttalelser i dette dokumentet som er villedende, 

unøyaktige eller ikke i overensstemmelse med de relevante 

delene av prospektet for fondet. 

GODKJENNING 
Fondet er godkjent i Sverige og reguleres av det svenske  

finanstilsynet). 

Ytelse er regnet ut etter avgifter. Verdier er regnet ut i NOK. 

 

Tidligere ytelse er ikke nødvendigvis en indikator for fremtidig 

ytelse. 

 

Aksjeklassen ble lansert i 2020. Det er derfor ikke nok data 

tilgjengelig til å gi en nyttig indikator på tidligere resultater for 

investorer.  

    2015 2016 2017 2018 2019 

  Tundra Sustainable Frontier Fund Q NOK 

  MSCI FM xGCC Net TR Index (NOK) 

-15%
-12%

-9%
-6%
-3%
0%
3%
6%
9%

12%
15%

2015 2016 2017 2018 2019

Tundra Sustainable Frontier Fund Q NOK

MSCI FM xGCC Net TR Index (NOK)

Aksjeklassen er bare tilgjengelig for 

• investorer som innen rammen av en avtale om 

investeringstjenester i samsvar med kapittel 2, 1. ledd, av den 

svenske verdipapirmarkedsloven (2007:528) eller tilsvarende 

svenske eller utenlandske reguleringer, investerer i fondet, og 

der forvaltningsselskapet ikke betaler tilskyndelser til den 

enheten som leverer investeringstjenester, og der investoren 

ikke får tilbakebetaling av deler av forvaltningsgebyret fra 

forvaltningsselskapet, 

og 

• forsikringsselskaper som innen rammen av avtaler med 

forsikringstakere investerer i fondet, og der 

forvaltningsselskapet ikke betaler tilskyndelser til 

forsikringsselskapet eller forsikringsdistributøren for distribusjon 

av aksjeklassen, og der forsikringstakeren ikke får 

tilbakebakebetaling av deler av forvaltningsgebyret fra 

forvaltningsselskapet. 

PUBLISERING 
Nøkkelinvestorinformasjonsdokumentet ble publisert den 16. 

mars 2020. 
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Management report  
 
This is a translation of the Swedish original. If any conflict occurs in the translation the Swedish version will 
prevail. The Board of Directors and the CEO of Tundra Fonder AB, 556838-6303, hereby submit the 
Semi-annual report for the period 2019-01-01 – 2019-06-30 for Tundra Sustainable Frontier Fund, 
515602-4803. 
 
Fund performance 

Tundra Sustainable Frontier Fund fell by 2.22% (SEK) during the first half of 2019 compared to the benchmark 
index which rose by 8.89%. Our underweights in Argentina, Romania and Kenya and our overweights in 
Pakistan and Sri Lanka were the main reasons why the fund underperformed. Given that all but one of our 
core markets (Vietnam) ended the half year in negative territory, the fund could not keep up with the 
benchmark index.  

 
The Fund’s net assets development 

Assets under management at June 30th, 2019 amounted to SEK 1 299.6 million, which represents a decrease 
of SEK 253.1 million compared to SEK 1 552.8 million at December 31st 2018. 
 
The value of issued fund shares amounted to SEK 74.8 million for Class A, SEK 0.1 for Class C, SEK 107.6 million 
for Class D, SEK 13.2 million for Class E and SEK 1.3 million for Class F. The value of redeemed fund shares 
amounted to SEK 371.6 million for Class A, SEK 8.8 million for Class C, SEK 50.9 million for Class D, SEK 3.3 
million for Class E and SEK 1.5 million for Class F. The value of the total change of fund shares during the period 
hence amounted to SEK -296.8 million for Class A, SEK -8.7 million for Class C, SEK 56.7 million for Class D, SEK 
9.9 million for Class E and SEK -0.2 million for Class F. 
 

Market development 

During the first half year many frontier markets recovered significantly. The benchmark index rose 8.89% 
(SEK). The appetite for the riskier part of frontier markets and early emerging markets was however still low, 
especially the mid and small cap segment of these markets. This was signified by the fact that the small cap 
indices of all of our seven core markets underperformed their respective large cap indices. We cannot recall 
having seen that before. There was a clear preference for large, well-known names, which indicates investors 
are wary of positioning themselves long term.  

Fund management and outlook 

The reform process in Pakistan is very promising and could lead to a long-term large upswing in foreign direct 
investment but short term the market was plagued with continued concerns, such as the weaker Pakistani 
rupee. Sri Lanka, which was just about to recover from last year’s significant devaluation, was hit severely 
during Easter as a coordinated terrorist attack killed hundreds in the country. That was a big blow to the 
tourism industry, which traditionally has been an important contributor to the balance of payment (ca 5% of 
GDP). Nigeria’s election was a disappointment as the incumbent Buhari will remain in power for the next 
years. His inability to initiate significant economic reforms means many foreign investors have given up. Out of 
our core markets only Vietnam saw significant foreign interest. Going forward we are more optimistic. Sri 
Lanka is now recovering from the terrorist attacks and the tourism sector might not be as badly hit as initially 
feared. Pakistan’s ongoing reforms and its improving international relations open up for a very strong couple 
of years. The average valuation of the fund of around 7x earnings, and good growth outlooks for our portfolio 
companies, makes us optimistic of improved returns going forward.  

 

Objectives and investment policy 
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The objective of the fund is to provide financial exposure to economic development in emerging markets and 
frontier markets and to provide its unit holders with a maximum long-term return on their investment.  
 
The fund takes into account aspects such as corporate governance, environmental and social issues as part of 
the investment process. The principles from international guidelines are applied (UN Global Compact, 
Tripartite Declaration of Principles concerning Multinational Enterprises and Social Policy and OECD Guidelines 
for Multinational Enterprises). Companies that are involved in controversial weapons are also excluded. 
 

The fund is managed by an investment committee but with Tundra Fonder´s Chief Investment Officer Mattias 
Martinsson being ultimately responsible. 

Risks 

We consider potential major drops in the global stock markets to be the largest individual risk. This could lead 
to a further decline in the investment interest also in frontier markets and thus affect the stock prices 
adversely. The fund does not hedge against currency risks, which could come to affect the return in SEK if the 
currencies in the frontier markets weaken. The central banks in many frontier markets compare its own 
currency to the US dollar, which creates an indirect connection and risk against the US dollars development, 
where a weaker US dollar could affect share prices negatively and vice versa. The fund has a relatively high 
share of its assets in Pakistan, Vietnam, Egypt, Nigeria, Bangladesh and Sri Lanka. Political instability in one or 
several of these countries could affect the return of the fund negatively. 

Derivatives 

According to the fund statutes, the fund has the right to trade in options, futures and other derivatives, and 
the right to lend securities. The fund had no exposure to derivatives, or similar instruments during the period. 
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Financial overview 
 
Main portfolio 
 
 
 
  
       
  AUM, NAV No. of issued Dividend Total fund- Benchmark
  SEK fund shares return, % return, %
  
2019-06-30 1 299 639 660 - 7 711 935.59 - - -
2018-12-31 1 552 755 853 - 8 993 095.34 - - -
2017-12-31 1 087 438 063 - 5 769 450.10 - -
2016-12-31 439 046 053 - 2 641 116.78 - - -
2015-12-31 345 307 931 - 2 379 389.86 - - -
2014-12-31 916 615 995 - 6 032 099.74 - - -
2013-12-31 253 860 513 - 2 154 423.88 - - -
       
 
 
 
 
Share class A SEK 
 
 
          
       
  AUM NAV No. of issued Dividend Total fund Benchmark-
  fund shares return, % return, %
          
2019-06-30 - 168.92 6 554 482.61 - -2.22 8.89
2018-12-31 - 172.75 8 205 814.31 - -8.43 -16.85
2017-12-31 - 188.65 5 080 492.27 - 13.50 24.98
2016-12-31 - 166.21 2 439 445.94 - 14.55 10.61
2015-12-31 - 145.10 2 178 908.18 - -4.51 -6.83
2014-12-31 - 151.96 5 964 830.02 - 28.95 17.33
2013-12-31 - 117.84 2 113 195.82 - 17.84 1) 10.95 1)

       
MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (SEK) until 2017-11-05, MSCI Frontier Markets xGCC IMI 
Net Total Return Index (SEK) 2017-11-06 – 2019-04-30. MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index 
(SEK) from 2019-05-01. 
1) Refers to the period 2013-04-02 - 2013-12-31 
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Share class C EUR 
 
              
       
  AUM NAV No. of issued Dividend Total fund Benchmark-
  fund shares return, % return, %
              
2019-06-30 - 15.98 209 754.66 - -6.17 4.73
2018-12-31 - 17.03 254 462.12 - -11.49 -19.42
2017-12-31 - 19.24 186 633.35 - 10.57 21.64
2016-12-31 - 17.40 188 378.80 - 9.71 5.92
2015-12-31 - 15.86 187 189.64 - -1.49 -4.20
2014-12-31 - 16.10 67 269.72 - 21.33 10.23
2013-12-31 - 13.27 41 228.06 - 5.40 2) 2.06 2)

              
       
MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (EUR) until 2017-11-05, MSCI Frontier Markets xGCC IMI 
Net Total Return Index (EUR) 2017-11-06 – 2019-04-30. MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index 
(EUR) from 2019-05-01. 
2) Refers to the period 2013-06-12 - 2013-12-31 
 
 
Share class D USD 
 
 
              
       

AUM NAV No. of issued Dividend Total fund Benchmark
fund shares return, % return, %

              
2019-06-30 - 17.59 517 600.70 - -6.88 3.82
2018-12-31 - 18.89 155 710.25 - -15.29 -22.97
2017-12-31 - 22.30 199 940.70 - 25.85 38.79
2016-12-31 - 17.72 6 902.26 - 6.24 2.52
2015-12-31 - 16.68 6 902.26 - -11.79 3) -13.61 3)

              
       
MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (USD) until 2017-11-05, MSCI Frontier Markets xGCC IMI 
Net Total Return Index (USD) 2017-11-06 – 2019-04-30. MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index 
(USD) from 2019-05-01. 
3) Refers to the period 2015-04-10 - 2015-12-31 
 
Share class E NOK 
 
              
       

AUM NAV No. of issued Dividend Total fund Benchmark
fund units return, % return, %

              
2019-06-30 - 155.16 353 401.56 - -7.93 2.52
2018-12-31 - 168.52 298 750.37 - -10.74 -17.99
2017-12-31 - 188.80 254 101.95 - 20.47 4) 31.43 4)

              
       
MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (NOK) until 2017-11-05, MSCI Frontier Markets xGCC IMI 
Net Total Return Index (NOK) 2017-11-06 – 2019-04-30. MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index 
(NOK) from 2019-05-01. Return Index (NOK) 
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4) Refers to the period 2017-01-05 - 2017-12-31 
 
 
 
Fund share class F EUR 
 
 
              
       

AUM NAV No. of issued Dividend Total fund Benchmark-
fund units return, % return, %

              
2019-06-30 - 15.92 76 696.1 - -6.30 4.73
2018-12-31 - 16.99 78 358.29 - -11.69 -19.42
2017-12-31 - 19.24 48 281.83 - 10.57 21.64
2016-12-31 - 17.40 6 389.78 - 9.71 5.92
2015-12-31 - 15.86 6 389.78 - 1.34 5) 2.88 5)

              
       
MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (EUR) until 2017-11-05, MSCI Frontier Markets xGCC IMI 
Net Total Return Index (EUR) 2017-11-06 – 2019-04-30. MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index 
(EUR) from 2019-05-01. 
5) Refers to the period 2015-10-16 - 2015-12-31 
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Balance sheet 
 
In SEK Note 2019-06-30 2018-12-31 
 
Assets 
Transferable securities 1 222 701 431 1 515 188 809 
Total 1 1 222 701 431 1 515 188 809 
 
 
Bank accounts 70 864 016 33 061 479 
Pre-paid expenses and accrued income 2 3 382 623 3 847 016 
Other assets 3 7 857 536 17 025 416 
Total  1 304 805 606 1 569 122 720 
 
 
 
Liabilities 
Accrued expenses and prepaid income 2 819 645 6 498 755 
Other liabilities 4 2 346 301 9 868 112 
Total 5 165 946 16 366 867 
 
 
Total net assets 1,5 1 299 639 660 1 552 755 853 
 
 
 
   
Memorandum items   
  None None
   
  
  
   
 

Page 7 of 16



Tundra Sustainable Frontier Fund   8 
515602-4803 

 
Accounting principles and valuation of financial instruments  
Amounts stated are in number of SEK if nothing else stated. 
 
Tundra Fonder AB is a member of the Swedish Investment Fund Association and strives to comply with the 
Association’s guidelines. During the first half of 2019, Tundra Fonder AB was compliant with all guidelines with 
the exception of the recommendation that at least half of an asset manager’s members of the Board of 
Directors should be independent directors as two of five Board members were considered to be independent 
at the closing day. 
 
Accounting principles  
The fund applies the Mutual Funds Act, 2004:46 and the Financial Supervisory Authority’s regulation of mutual 
funds (FFFS 2013:9) and applies the Swedish Investment Fund Association’s guidelines. 
 
Valuation of financial instruments  
The financial instruments are valued at market value according to the following order.  
 

1. Financial instruments traded on an active market will be valued on the closing price at closing day. If 
this is a bank holiday, the most recent trading day prior to the bank holiday will be used.  
 

2. If the financial instrument is not traded on an active market, the market value is derived from 
information from similar transactions that have taken place under market conditions.  

 
3. Unless method 1 or 2 can be used, or are misleading, the market value is determined by a 

well-established valuation model. 
 
Note on unlisted holdings 

Since the Fund may invest in securities that are restricted, unlisted, traded infrequently, thinly traded, or 
relatively illiquid, there is the possibility of a differential between the last available market prices for one or 
more of those securities and the latest indications of market values for those securities. The Fund has 
procedures, approved by the board of directors of the fund management company, which involves a valuation 
committee to determine the fair value of individual securities and other assets for which market prices are not 
readily available (such as certain restricted or unlisted securities and private placements) or which may not be 
reliably priced. Some methods for valuing these securities may include: fundamental analysis (discounted cash 
flow etc), sum-of-the-parts and market prices derived from similar transactions. The application of fair value 
pricing procedures represents a good faith determination based upon specifically applied procedures. There 
can be no assurance that the Fund could obtain the fair value assigned to a security if it were able to sell the 
security at approximately the time at which the Fund determines its NAV. There is also a probability that the 
fair value assigned to these securities significantly underestimates the actual value of these securities. Since 
the Fund may invest in securities that are restricted, unlisted, traded infrequently, thinly traded, or relatively 
illiquid, there is the possibility of a differential between the last available market prices for one or more of 
those securities and the latest indications of market values for those securities. The Fund have procedures, 
approved by the Board of Directors of the Company, to determine the fair value of individual securities and 
other assets for which market prices are not readily available (such as certain restricted or unlisted securities 
and private placements) or which may not be reliably priced. Some methods for valuing these securities may 
include: fundamental analysis (discounted cash flow etc), sum-of-the-parts and market prices derived from 
similar transactions. The application of fair value pricing procedures represents a good faith determination 
based upon specifically applied procedures. There can be no assurance that the Fund could obtain the fair 
value assigned to a security if it were able to sell the security at approximately the time at which the Fund 
determines its NAV. There is also a probability that the fair value assigned to these securities significantly 
underestimates the actual value of these securities.  

In accordance with the UCITS regulation, the Fund may invest up to 10% in unlisted securities if these are to be 
listed within 12 months. Historically, a limited number of such investments have been carried out on behalf of 
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some of the fund. Since 2018 however, no additional investments are made in unlisted securities. If unlisted 
securities are not listed within 12 months, the Fund should divest the securities in a way beneficial to the 
unitholders. Due to the nature of unlisted holdings, the process of selling those securities may be prolonged 
for a significant time.  
 
Tundra Pakistan Fund held one position, Daewoo Express, as of June 30th 2019, whose listings/divestments has 
been delayed beyond the 12-month stipulated time period due to reasons outside the fund’s control. The 
portfolio weight of this holding constituted 0.18% of the fund’s net assets. Negotiations for divestment are 
ongoing but there are risks of significant further delays until the assets are either sold or listed. The Fund 
Company has gradually reduced the assigned valuation of the holding as repeated delays indicated the chances 
of a successful listing or divestment has gradually decreased.  
 
It should in particular be highlighted that there are several layers of uncertainties. Even an agreed transaction 
between two parties could mean the realized value might not be possible to repatriate since Central bank 
approval of repatriation is needed and it is not certain that such approval is given. This risk has during 2018 
increased significantly given significant strains on Pakistan’s foreign currency reserves experienced during 
2018. In addition, it is further not unusual to see a transaction being contested within the Pakistani court 
system, sometimes due to legitimate concerns by a third party whose rights might be affected, sometimes as a 
form of blackmail. The structure of the Pakistani court system is such that even a perfectly legitimate 
transaction, through stay orders, can be delayed for several years and ultimately fail as a result of third party 
intervention. Such delays can meanwhile impact the financial viability of the company for example through 
non-availability of credits etc, which might eventually mean assumptions of financial forecasts are incorrect. 
These layers of uncertainty mean that absolute certainty of what value will be realized can only be achieved 
once funds are repatriated. Should the transaction be successful or should the company become listed it could 
however result in a positive one-time effect on the NAV of the fund. All factors taken into consideration, 
including best efforts of assuring an as correct valuation at all times, it is possible that the unit price of the 
fund at some point during the next 12 months may experience a one-time impacts where the downside could 
be maximal the assigned valuation and the upside could be potentially even higher.  
 
We thus caution investors to take this into consideration before buying or selling fund units. As soon as the 
transaction is concluded we will update on our website and in the monthly comments. It should also be 
emphasized that the weight in the NAV and hence also the impact on the NAV as a result of any future 
transaction or listing depends on the assets under management in the Fund and any future major redemption 
from the Fund may escalate the impact in a substantial manner.  
 
Daewoo Express is the largest and one of the few organized transportation companies in Pakistan. The 
company offers intra city services as well as long distance transportation throughout Pakistan. More 
information about the company: www.daewoo.com.pk 
 
Key performance indicators  
The fund follows the Swedish Investment Fund Association’s guidelines on key performance indicators. 
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Notes 
 
Note 1  Financial instruments 
 
The following financial instruments were held as of 2019-06-30. 
 
Securities    

Sector No. Of shares Market value Portion % 
Transferable securities    

  Category 1    

DG KHAN CEMENT ORD, Pakistan, PKR 4 900 000 15 991 403 1.23 
HOA SEN GROUP, Vietnam, VND 7 139 000 21 106 940 1.62 
LUCKY CEMENT ORD, Pakistan, PKR 1 110 000 24 311 285 1.87 
TOKYO CEMENT ORD TR, Sri Lanka, LKR 8 708 114 8 386 599 0.65 
TOKYO CEMENT ORD, Sri Lanka, LKR 2 315 592 2 802 855 0.22 
TRI-PACK FILMS LTD, Pakistan, PKR 533 700 2 043 662 0.16 
    Materials   74 642 744 5.74 
ACCESS ENGINEERING P, Sri Lanka, LKR 19 282 027 14 409 594 1.11 
ACL CABLES PLC, Sri Lanka, LKR 6 044 156 9 797 090 0.75 
ELSEWEDY ELECTRIC CO, Egypt, EGP 4 950 000 39 106 394 3.01 
HEMAS HOLDINGS PLC, Sri Lanka, LKR 4 001 928 13 057 850 1.00 
HOA PHAT GROUP JSC, Vietnam, VND 3 024 060 28 316 674 2.18 
    Industrials   104 687 601 8.06 
GB AUTO, Egypt, EGP 23 586 405 53 802 176 4.14 
IFAD AUTOS LTD, Bangladesh, BDT 2 930 384 26 136 890 2.01 
SAIGON GENERAL SERVI, Vietnam, VND 913 520 15 288 023 1.18 
    Consumer discretionary   95 227 088 7.33 
CARGILLS CEYLON ORD, Sri Lanka, LKR 2 609 579 26 093 645 2.01 
JUHAYNA FOOD INDUSTRIES, Egypt, EGP 2 177 610 12 502 994 0.96 
KIDO FROZEN FOODS, Vietnam, VND 1 820 700 18 499 609 1.42 
NESTLE LANKA PLC, Sri Lanka, LKR 186 509 14 254 006 1.10 
OBOUR LAND FOR FOOD INDUSTRIES, Egypt, EGP 3 700 000 14 430 254 1.11 
    Consumer staples   85 780 508 6.60 
ACTIVE FINE CHEMICAL, Bangladesh, BDT 7 458 000 22 446 379 1.73 
AGP LTD/PK, Pakistan, PKR 2 815 500 11 271 263 0.87 
ASIRI HOSPITALS, Sri Lanka, LKR 30 000 000 33 155 169 2.55 
BEXIMCO PHARMACEUTICALS LTD, Bangladesh, BDT 3 500 000 32 140 132 2.47 
BEXIMCO-GDR REGS, Bangladesh, GBP 525 000 2 379 213 0.18 
EGYPTIAN INTERNATIONAL PHARM, Egypt, EGP 600 000 26 368 025 2.03 
FEROZESONS LABORATORIES, Pakistan, PKR 701 600 4 518 357 0.35 
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS, Turkey, TRY 2 303 363 42 743 791 3.29 
SQUARE PHAR ORD, Bangladesh, BDT 1 796 258 52 227 110 4.02 
    Health care   227 249 439 17.49 
ACC BANK OF NIG ORD, Nigeria, NGN 205 000 000 34 765 329 2.67 
ADAMJEE INSUR ORD, Pakistan, PKR 3 631 000 7 468 106 0.57 
BRAC BANK LTD, Bangladesh, BDT 5 838 497 42 904 270 3.30 
CEYLINCO INSURANCE-NON VOTIN, Sri Lanka, LKR 289 700 11 160 156 0.86 
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COMMERCIAL BANK OF CEYLON PLC, Sri Lanka, LKR 2 675 878 12 941 736 1.00 
CREDIT AGRICOLE, Egypt, EGP 1 250 000 32 686 024 2.52 
GUARANTY TRT BNK ORD, Nigeria, NGN 52 631 572 41 779 539 3.21 
HATTON NATIONAL BANK PLC, Sri Lanka, LKR 1 339 428 9 480 961 0.73 
LETSHEGO, Botswana, BWP 13 201 581 16 563 990 1.27 
LIEN VIET POST JOINT, Vietnam, VND 11 160 254 34 685 876 2.67 
MASAN GROUP CORP, Vietnam, VND 1 023 650 33 854 279 2.60 
MEEZAN BANK, Pakistan, PKR 5 500 000 27 813 003 2.14 
NATIONAL BANK OF PAKISTAN, Pakistan, PKR 14 850 000 29 000 704 2.23 
SAMPATH BANK ORD, Sri Lanka, LKR 1 994 530 14 611 356 1.12 
STANBIC IBTC HOLDING, Nigeria, NGN 12 530 509 12 998 738 1.00 
UNITED BANK FOR AFRICA ORD, Nigeria, NGN 230 000 000 37 523 050 2.89 
UNITED BANK LTD ORD, Pakistan, PKR 4 579 500 39 158 368 3.01 
ZENITH INTL BANK ORD, Nigeria, NGN 100 000 000 51 030 729 3.93 
    Financials   490 426 214 37.74 
HUM NETWORK LTD, Pakistan, PKR 16 836 000 3 076 929 0.24 
SYSTEMS LTD, Pakistan, PKR 5 349 850 29 487 176 2.27 
    Information technology   32 564 105 2.51 
FPT CORP, Vietnam, VND 4 050 314 83 922 037 6.46 
    Telecom   83 922 037 6,46 
AN PHU REAL ESTATE, Vietnam, VND 16 946 67 523 0.01 
CAIRO INVESTMENT & REAL ESTA, Egypt, EGP 4 000 000 21 809 228 1.68 
TPL PROPERTIES LTD, Pakistan, PKR 8 325 135 3 931 730 0.30 
    Real estate   25 808 481 1.99 
  Total Category 1  1 220 308 217 93.90 

    

  Category 7    

DAEWOO PAK EXPRESS, Pakistan, PKR 2 171 000 2 393 213 0.18 
    Consumer discretionary   2 393 213 0.18 
  Total Category 7  2 393 213 0.18 

    

Total transferable securities  1 222 701 431 94.08 
    

Other assets and liabilities  76 983 229 5.92 
    

    

Total net assets  1 299 639 660 100.00 
 
 
The fund's holdings of securities have been classified into the following categories:  

1. Transferable securities admitted on a regulated market or an equivalent market outside the EEA.  
2. Other financial instruments trading on a regulated market or an equivalent market outside the EEA.  
3. Transferable securities that are the subject of regular trading in other markets that are regulated and 

open to the public.  
4. Other financial instruments that are regularly traded on any other market that is regulated and open 

to the public.  
5. Transferable securities within one year from the issue are being admitted to trading on a regulated 

market or an equivalent market outside the EEA.  
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6. Transferable securities within one year from the issue will become subject to regular trading on any 
other market.  

7. Other financial instruments. 
 
 
Note 2  Accrued expenses and prepaid income   
  2019-06-30 2018-12-31
   
  
Accrued dividends 1 947 926 2 553 783
Deferred taxes 1 434 697 1 293 233
   
Total 3 392 623 3 847 016
   
 
Note 3  Other assets   
  2019-06-30 2018-12-31
   
  
Unsettled acquired securities 7 339 023 17 025 083
Tax provisions 518 513 333
   
Total 7 857 536 17 025 416
   
 
Note 4  Other liabilities   
  2019-06-30 2018-12-31
   
  
Accrued redemptions 2 242 886 9 581 396
Unregistered subscriptions 103 403 286 518
Other 12 198
   
Total 2 346 301 9 868 112
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Note 5  Change in net assets 
   
  2019-01-01- 2018-01-01-
  2019-06-30 2018-12-31
   
  
Net assets at the start of the year 1 552 755 853 1 087 438 063
   
  
Share class A SEK 
Issued fund units 74 812 033 1 161 020 123
Redeemed fund units -371 569 111 -484 780 535
 
   
   Total -296 757 078 676 239 588
  
Share class C EUR 
Issued fund units 121 746 25 534 916
Redeemed fund units -8 793 704 -12 837 831
   
   Total -8 671 958 12 697 085
  
Share class D USD 
Issued fund units 107 594 475 28 506 147
Redeemed fund units -50 910 249 -39 873 281
   
   Total 56 684 226 -11 367 134
  
Share class E NOK 
Issued fund units 13 209 937 16 367 501
Redeemed fund units -3 291 276 -7 654 118
   
   Total 9 918 661 8 713 383
  
Share class F EUR 
Issued fund units 1 322 700 7 264 386
Redeemed fund units -1 522 556 -841 985
   
   Total -199 856 6 422 401
  
  
Net result according to the income statement -14 090 188 -227 387 533
  
   
Net assets at end of period 1 299 639 660 1 552 755 853
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Sustainability Information 
 
Monitoring our sustainability work 
All Tundra funds take sustainability into account. We generally use Environmental, Social and Corporate 
Governance (ESG) aspects in summarising our sustainability work. All three pillars of ESG are important in 
these efforts, and our investment process takes environmental, social and ethical aspects into consideration.   

Our two research offices, one in Karachi (Pakistan) and one in Ho Chi Minh City (Vietnam), allow us to closely 
monitor the companies in our markets, and Tundra’s sustainability work is under continuous development as 
new knowledge is advanced in different areas. The ESG team consists of a Sustainability Manager and an ESG 
Researcher in Stockholm (both researchers), plus a Senior ESG Analyst in Karachi and an ESG Analyst in Ho Chi 
Minh City.  

Tundra’s sustainability work includes our own research within the framework of TURN | Tundra Research 
Network, which runs local projects through collaboration with international networks in Tundra’s focus 
countries. The following are examples of projects initiated during the first half of 2019: 

- Pakistan:  
o Co-organiser of a project aimed at increasing reporting around Agenda 2030 for listed 

companies in collaboration with the UNDP. Initiator of a project within Waste to Energy in 
collaboration with representatives of government, academia and large organisations in the 
energy sector locally. 

- Vietnam: 
o Collaboration with UNDP Vietnam on an environmental index for launch to listed companies. 

Collaboration with the ILO on training in workers’ rights directed at large organisations and 
listed companies. 

- Nigeria:  
o Collaboration with one of the country’s leading banks and a Swedish research institute on 

projects aimed at promoting women’s entrepreneurship. 
- Sri Lanka:  

o Collaboration with the Colombo Stock Exchange on training and development of 
sustainability guidelines for listed companies. 

As an organisation, Tundra Fonder has in the first half of 2019 participated in or hosted a series of events that 
relate to sustainability: 

- In February, Tundra participated as an invited guest at the launch of the EAT-Lancet report on health, 
nutrition, climate, environment, fishing and agriculture at the UN in New York. 

- In March, Tundra Fonder and the UNDP jointly hosted a workshop where Agenda 2030 and the 
implementation of the Sustainable Development Goals (SDGs) were discussed with a number of major 
companies in Pakistan. 

- Organised by Business Sweden and the Swedish Embassy, a forum was held in Karachi in April with 
discussions on sustainable cities. Tundra moderated and contributed content for two panels. 

- As an invited speaker, Tundra participated in May in a delegation to Hanoi, Vietnam, with Sweden’s 
Trade Minister, where sustainability was a prevalent theme. More than 50 Swedish companies and 
many local representatives from different organisations participated. 

- In June, Tundra held its third SDG Breakfast event with the theme Responsible Ownership, at which 
representatives of business, research and non-profit activities participated in discussions. 

 
The fund has selected  

All our funds are actively managed. Before any potential investment, we conduct an analysis of each company 
that includes an assessment of future growth prospects and what we believe is a long-term stable earnings 
level. Together with an assessment of the company’s future growth opportunities, we establish a long-term 
realistic valuation of the company and its share. We believe that a company’s operations, and how it conducts 
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these from a sustainability perspective, are crucial components for future success, which is why we view the 
sustainability analysis as an integral part of our company analysis. 

Through our own internal rating system, we can see how companies position themselves in various relevant 
aspects of ESG. In general, our investments should be seen as long-term, and our starting point is to exert 
influence rather than divest. 

 
The fund has deselected 

We do not invest in companies that conduct their operations in violation of well-established international 
standards in the areas of the environment, human rights, labour rights and corruption. This applies to all of 
Tundra’s funds. Standards that are particularly taken into account are the UN Global Compact, the OECD 
Guidelines for Multinational Enterprises and the ILO Tripartite Declaration of Principles Concerning 
Multinational Enterprises and Social Policy.  

None of Tundra’s funds invest in companies that: 

- Violate UN fundamental conventions on human rights, the environment, labour rights and corruption 
(and that, after Tundra has made them aware of such violations, do not initiate an action plan within 
twelve months); and 

- Companies involved in controversial weapons (anti-personnel landmines, cluster weapons, biological 
and chemical weapons, and nuclear weapons). Tundra takes an active role on sustainability issues 
through dialogue and by placing demands on the companies the fund invests in.  

In the case of the Tundra Sustainable Frontier Fund, the fund also does not invest in companies that are 
involved in:  

- Extraction of fossil fuels or production where the raw material consists largely of fossil fuels 
- Tobacco production 
- Production of pornographic material 

In addition, the fund does not invest in companies that have more than 5% of their total sales involved with:  

- Distribution of tobacco products 
- Alcohol (production/distribution) 
- Weapons and defence materiel 
- Commercial gambling activities 
- Distribution of pornographic material 
- Genetically modified crops (GMOs)  

The fund has not had any investments in the above sectors since the criteria were set.  

The fund management company has advocated 

Tundra strives to maintain contact with all portfolio companies through our ESG questionnaire.  

In the case of the Tundra Sustainable Frontier Fund, we conduct a systematic analysis of all companies with 
regard to a number of different ESG markers. By sending feedback to all companies in the fund, we have 
deepened our dialogue with a number of these companies and laid the groundwork for a more open and 
constructive dialogue. The response rate for the questionnaire for 2018 was 58% of the companies in the fund, 
compared with 54% in 2017. Of the companies in the fund, 75% are judged according to given criteria to have 
very good ESG practices.  

Tundra votes at general meetings, but this is only considered to be one contributing aspect of our advocacy.  
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Overall comments on the sustainability work of Tundra Fonder AB 
Tundra’s ESG work is characterised by the following:  

- Evidence-based research to identify the key areas of ESG work for the sectors and countries in which 
we invest 

- Regular meeting forums with our institutional investors 
- Regular sustainability conferences with our portfolio companies, other listed local companies, 

voluntary organisations and representatives of government and regulators 
- ESG questionnaire sent to all companies forming the basis of Tundra’s ESG Rating System  
- Collaborations with universities and researchers 
- Contact with local NGOs, journalists and experts 
- Separate sustainability report 
- Case studies on our companies based on research and current events 

More information about Tundra Fonder AB’s sustainability work is available at: 
http://www.tundrafonder.se/sustainable/ 

To read the complete Sustainability Report: http://bit.ly/2WV4Qk6  
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Simon Norenius

From: Jon Scheiber
Sent: den 17 februari 2020 09:34
To: 'post@finanstilsynet.no'
Cc: finansinspektionen@fi.se; Malin Lewander (malin.lewander@fi.se)
Subject: Notification of cross border marketing of a Swedish UCITS fund

To whom it may concern, 
Tundra Fonder AB, Swedish registration number 556838-6303 incorporated at Birger Jarlsgatan 33, 111 45 
Stockholm, Sweden, a Swedish asset manager under the supervision of the Swedish Financial Supervisory Authority 
(Finansinspektionen) would like to inform Finanstilsynet of its intention to market a new share class, share class Q, 
of the UCITS fund Tundra Sustainable Frontier Fund.  
 
The fund is domiciled in Sweden under the supervision of Finansinspektionen and Tundra Fonder AB has earlier 
notified Finanstilsynet through Finansinspektionen of its intention to market this fund through distributors in 
Norway (registration number with Finansinspektionen FI Dnr 13-6168). 
 
The new share class Q, which Tundra Fonder AB now would like to make available in Norway, is denominated in NOK 
and has ISIN code SE0013749322. 
 
Questions related to this notification can be directed to the undersigned. 
 
Regards, 
Jon Scheiber, CEO Tundra Fonder AB 
 
 
Jon Scheiber 
CEO / Partner 
TUNDRA FONDER AB 
Birger Jarlsgatan 33, 2 tr 
SE-111 45 STOCKHOLM 
SWEDEN 
Phone: + 46 8 551 145 70 
Direct: +46 8 124 515 69 
Mobile: +46 70 339 0775 
Fax: + 46 8 551 145 71 
E-mail: jon.scheiber@tundrafonder.se 
www.tundrafonder.se 

 

    

 
 

Join the campaign at http://thinkBeforePrinting.org 

 
Disclaimer: 
Andelar i värdepappersfonder kan både öka och minska i värde, det är därför inte säkert att man vid försäljning alltid får tillbaka 
investerade pengar. Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. Fondens värde kan variera kraftigt pga 
fondens sammansättning och de förvaltningsmetoder fondbolaget använder. Informationsbroschyren, årsredovisning, 
halvårsredogörelse, faktablad och övrig information finns på vår hemsida. Du kan också kontakta oss om du vill att vi ska skicka 
dessa handlingar kostnadsfritt till dig. Har du några frågor är du välkomna att ringa oss på telefonnummer 08-5511 4570. 
 



2

The value of the capital invested in a fund may either increase or decrease in value and it is not certain that you will be able to 
recover all of your investment. Historical return is no guarantee of future return. The Full Prospectus, KIID etc. are available on 
our homepage www.tundrafonder.se. You can also contact us to receive the documents free of charge.  
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