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FORSIKTIGT UPPAT UNDER AUGUSTI

Fonden steg 0,7% under manaden, jamfért med MSCI FMxGCC Net TR (SEK) som steg 3,0% och
MSCI EM Net TR (SEK) som foll 2,4%. | absolut avkastning matt erholls storst bidrag under manaden
fran Vietnam (+0,9%), Kazakstan (0,8%) och Sri Lanka (0,8%). Storst negativt bidrag erholls fran
Pakistan (-1,4%) och Indonesien (-0,8%). De tva sistnamnda marknaderna utgjorde ocksa var
huvudsakliga underavkastning mot index under manaden.

Vinnare och férlorare under manaden, och ett nytt innehav adderas

Bland enskilda innehav noterar vi ett antal stérre rorelser under manaden. Fondens stérsta position,
det vietnamesiska IT-bolaget FPT, steg hela 17% under manaden, delvis pd rykten om att en
internationell aktor skulle vara intresserad av att ta ett storre dgande i bolaget. Givet att dgandet ar
relativt val diversifierat ser vi en sadan handelse som osannolik. Ett annat portfoljbolag som stack ut
var kazakiska fintechbolaget Kaspi som steg 18% under manaden. Bolagets aterkopsprogram
fortsatter. | samband med oroligheterna i Kazakstan i borjan av 2022 och sedermera Rysslands
invasion av Ukraina paverkades dven den kazakiska marknaden och aktien foll drygt 70%. Sedan
dess har aktien gradvis aterhamtat sig men har ytterligare 50% kvar till toppnivderna fran hosten
2021. Baserat pa prognoserna for heldret (USD) sa kommer bolaget i ar att omsatta 67% mer an
2021 och vinsten ser ut att landa drygt 70% hogre. Varderingen pa knappt 11x den forvantade
vinsten for 2023 skall jamforas med en historisk vardering pa drygt 20x under 2020 och 2021.
Géllande prognoser pekar mot en fortsatt vinstokning med drygt 30% under 2024.
"Rysslandsfrossan” som sankte bolaget under 2022 ar forstaelig givet Kazakstans historiska koppling
till Ryssland, men har primart paverkat varderingen av bolaget, snarare dn verksamheten &n sa
lange.
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Kdlla: Unsplash, Vietnam

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstdndig disclaimer pa www.tundrafonder.se.



http://www.tundrafonder.se/om-webplatsen/

Jv Manadsuppdatering augusti 2023
TUNDRA Tundra Sustainable Frontier Fund A, SEK

Vara sri lankesiska bolag utvecklades val under manaden. Utlandska investerare har gradvis atervant
till marknaden. Under manaden vann vart portféljbolag Windforce (férnybar energi), som en del i
ett konsortium, Sri Lankas hittills storsta upphandling inom solenergi, en solpark pa 100 MW. Aktien
steg 14% under ménaden. Aven vart matvarubolag, Cargills Ceylon, steg 11% under manaden p3
framforallt utldandskt kopintresse. | USD raknat har aktien nu dterhamtat storre delen av vardefallet
under Sri Lankas ekonomiska kris (varen 2021 — varen 2022). Varderingen pa drygt 16x arets
forvantade vinst har normaliserats, aven om den forblir en bit ifran nivaerna fran 2010-2014 da den
varierade i intervallet 20-40x. Sannolikt tack vare de svara ar bolaget gatt igenom har dess
kapitalallokering forbattrats vasentligt, vilket syns i t.ex. avkastningen pa eget kapital vilket for 2023
forvantas landa pa 23%, jamfort med 5-17% 2010-2014. Som vi brukar sdga kan kriser vara jobbiga
men de tenderar ocksa gora de starka bolagen starkare.

Kdilla: Unsplash, Vietnam

Storst negativt bidrag under manaden erhélls fran vart indonesiska mediabolag Media Nusantara
(4% av portfoljen) som foll 14%. Detta foljer pa en halvarsrapport som var en besvikelse, primart
p.g.a. fallande annonsintékter fran deras TV-kanaler. Detta i sin tur kan delvis harledas till en orolig
annonsmarknad efter att Indonesien fortsatter att inféra obligatoriska digital TV-boxar. Detta har pa
kort sikt uteslutit en del av befolkningen fran TV-tittande, vilket foranlett lagre reklamintékter for
t.ex. Media Nusantara. Vi hade under manaden ett uppféljningsméte med bolaget da man
konstaterade fortsatta problem pa annonsmarknaden, samtidigt som man uttryckte en férhoppning
om att annonsintdkterna kommer aterhamta sig infor presidentvalet i borjan av 2024. Aktiens
vardering pa drygt 4x arsvinsten forblir ofortjant 1ag givet de dvervarden vi anser det finns primart i
deras digitala verksamhet.

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Vart pakistanska IT-bolag Systems (6% av portfoljen) Ltd foll 6% under manaden efter ett resultat
som kom in lagre an forvantningarna, primart p.g.a. lagre marginaler. Nyligen genomforda forvarv
och fortsatt betydande nyanstéllningar paverkade negativt, samtidigt som bolaget fortsatter vaxa
betydligt snabbare dn den langsiktiga ambitionen om 25% per ar. Under andra kvartalet steg
omsattningen drygt 100% (40% i USD). Det priméra tillvaxtomradet for bolaget for tillfallet &r
mellandstern som nu utgor 52% av intdkterna. Antalet kunder har stigit till 150, jamfort med 100 vid
utgangen av 1H22. Med en omsattning pa drygt USD 160m pa arsbasis ar bolaget fortsatt en droppe
i havet ur ett globalt perspektiv (1% av indiska Infosys och 0,5% av Tata Consultancy) och vi ser
positivt pa dess fortsatta fokus pa expansion, dven om det innebar att det kommer perioder da
detta slar mot marginalerna.

Fonden har tagit en mindre position i turkiska Logo. Bolaget ar Turkiets ledande
affarssystemleverantor i kategorin sma- och medelstora bolag och ar den ledande aktéren i Turkiets
ambition att digitalisera mindre bolags redovisning och fakturering. Detta ar ett bra exempel pa nar
vi finner strukturell tillvaxt utanfor vara traditionella marknader (laginkomst- och lagre-medelklass-
lander) som har mer att gora med verksamhetens natur, an vilken ekonomisk fas landet befinner sig
i. Digitalisering av ekonomin ar ett viktigt omrade for tillvaxtmarknader i deras strdvan att minska
korruption och effektivisera skattesystem. For bolagen finns betydande produktivitetsvinster att
vinna genom en mer effektiv administration. Investeringsmojligheter i denna typ av verksamheter
tenderar att vixa fram lite senare i ett lands tillvaxtresa och de framgangsrika bolagen har 20-30 ar

att forsoka replikera den tillvaxt som bolag sasom t ex Fortnox historiskt gjort i Sverige. | samma
kategori, om dn i en annan sektor (fintech), har vi kazakiska Kaspi.

Kdlla: Unsplash, Turkiet

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Viktiga nyheter

Vietnam steg 3% under manaden. Avtagande global ekonomisk aktivitet har kortsiktigt slagit mot
landets betydande handel och negativt paverkat befolkningens konsumtionsbenagenhet.
Handelsoéverskottet for arets forsta manader pd USD 20,2 mdr ar dock det hogsta landet nagonsin
uppvisat och saval export som import har t.o.m. augusti 6kat fyra manader i rad, nagot vi ej sett
sedan 2020. Annonserade utldndska direktinvesteringar 6kade for femte manaden i rad och steg
under augusti manad med hela 54%, om &n fran en Iag bas. Noterbart ar att Kinas tillkdnnagivna
investeringar 0kade med 91% pa arsbasis under arets forsta 8 manader, den hogsta tillvaxten sedan
2019. Den 10 september besoker USAs president Joe Biden Vietnam for att diskutera landernas
samarbete. Under manaden bdrsnoterade det vietnamesiska konglomeratet Vingroup sin
elbilstillverkare VinFast genom en SPAC-notering i USA (mindre dn 1% free-float). Efter drygt tre ars
verksamhet forvantas bolaget under 2023 leverera knappt 50 000 bilar och kvalitetsomddmena har
varit (snallt uttryckt) blandade. Bolaget bor i ar omsatta max USD 200 miljoner och har blott pengar
under flera ars tid. Kapitalbehovet var sannolikt skalet till att Vingroup tvingades salja sin lovande
mathandelskedja till Masan Group. Som hdgst under manaden nadde VinFast en vardering pa
narmare USD 200 mdr for att vid utgangen av augusti vara varderade till ca USD 80 mdr. Som
jamforelse kan namnas kinesiska BYD som tillverkar drygt 3 miljoner fordon, omsatter USD 23 mdr
och ar lonsamma varderas till knappt USD 100 mdr. Vi ska inte ens ga in pa komplexiteten att lyckas
som sen aktor i en kapitalintensiv bransch som alltmer liknar ett getingbo. Vi trodde den har typen
av galna SPAC-historier tillhérde det forgangna och ar forvanade 6ver att de fortfarande upprepas.
Forlorarna ar tyvarr ofta smasparare som dras in i spekulationsharvor.
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Kéilla: Unsplash, Vietnam

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Pakistan foll 8% under manaden efter den kraftiga uppgangen under juli. Under augusti
overlamnade sittande regering makten till en interimsregering (pa pappret en politiskt neutral
konstellation med uppgift att skéta landet fram till valet). Relativt omedelbart framkom dock att
man tanker sig att den tillfalliga regeringen ska sitta en bit in pa 2024. Den officiella forklaringen ar
att man vill att valet skall baseras pa den nyligen genomférda folkrédkningen, dar man pastar sig
tekniskt inte vara redo. Beslutet har genererat en del kritik, primart inom landet. Givet att det ar
arméchefen som nu tar de viktigaste motena med utldndska investerare sa ser vi egentligen ingen
praktisk skillnad. Lattnader av importrestriktioner innebar att landets bytesbalans aterigen gled over
till negativt territorium under augusti och dven om inflationen f6ll till 27% (fran 28% i juli) sa forblir
det ekonomiska laget besvarligt. Valutan forsvagades ytterligare 6% under manaden givet 6kad
import och da en marknadsprissatt valuta dr en del av 6verenskommelsen med IMF. En positiv
overraskning var att Pakistans landvikt i MSCI Frontier Index under manaden 6kade fran 0,6% till
2,9%. Detta sker p.g.a. forandringar i MSCls metodologi att berdkna indexvikter dar stérre fokus
laggs pa likviditet, snarare an borsvérde. Vi tycker det ar ett klokt beslut och for Pakistan innebér det
att mer indexndra investerare far svarare att ignorera marknaden som forblir historiskt lagt
varderad (KSE100 index varderas till P/E 3,7x pa forvantade vinster for helaret 2023).

'’

Kdlla: Unsplash, Sri Lanka

Sri Lanka steg 7,2% under manaden. Centralbanken pausade sina rantesdnkningar trots att
inflationen foll ytterligare till 4% pa arsbasis under augusti. Pagaende diskussioner kring
privatisering av ett antal statliga bolag emottogs positivt, samtidigt som vi fortsatt vantar pa resultat
fran de pagaende diskussionerna med privata dgare av USD-denominerade obligationer.

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Utsikter framat

Vi har haft ett skakigt ar bakom oss dar flera av vara traditionella kirnmarknader haft det svart och
var stock-picking pa de storsta marknaderna (Vietnam och Pakistan) inte skyddat oss. Det paminner
mycket om perioden varen 2018 fram till sommaren 2019. Om man arbetar med en langsiktig
investeringshorisont med hog aktiv andel ar ar som 2023 ofrankomliga da och da. Var
genomsnittliga arliga Overavkastning, efter avgifter, skatter och alla 6vriga kostnader, ligger pa ca
4% per ar sedan starten for drygt 10 ar sedan. Det ar ett acceptabelt mervarde till vara andelsagare i
vara 6gon, men vi hoppas forstas att vi ater kan 6ka detta gap framover.

Rubrikerna pa vara marknader forblir i flertalet fall ganska bedrévliga men som investerare bér man
komma ihag att aktiemarknader ar framatblickande. Det skick aktiemarknaderna befinner sig i idag
tenderar att reflektera realiteten ca 6 manader senare och vi ser ej att vara marknader kommer
vara i samre skick om 6 manader an de ar idag. Varderingarna forbli laga med en genomsnittlig
vardering for portfoljen pa P/E 7,6x 2023 ars forvantade vinster och 6,5x for 2024. Exakt samma
portfolj (proforma) varderades 2020 till 10,6x arsvinsten. Det reflekterar den oro vara marknader
gatt igenom men signalerar ocksa att enbart ett nagot mindre pessimistiskt investeringsklimat kan
ge en ganska bta aterhamtning, samtidigt som det ger ett betydande skydd i det fall det globala
investeringsklimatet forsamras ytterligare.

FIGUR 1: P/E-TAL FOR VARA LANDPORTFOLIER OCH FONDEN SOM HELHET

2020 2021 2022 2023P 2024P
Botswana 2.0 3.7 4.3 3.9 34
Bangladesh 14.4 11.6 10.1 9.5 8.6
Egypten 10.5 7.8 54 7.6 4.8
Indonesien 9.5 6.4 8.4 8.1 6.8
Kazakhstan 20.8 22.4 10.8 9.6 7.7
Marocko 51.6 42.5 31.1 28.8 25.5
Nigeria 3.9 33 3.0 2.7 2.3
Filippinerna 16.7 18.6 15.4 14.0 12.5
Pakistan 7.7 7.8 5.9 3.7 3.6
Sri Lanka 16.8 9.2 7.4 6.5 5.6
Vietnam 19.8 23.1 16.2 16.3 12.9
Fonden 10.6 9.8 8.2 7.6 6.5

Kdilla: Bloomberg, Tundra Fonder AB

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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OM FONDEN

Tundra Sustainable Frontier Fund investerar huvudsakligen i varldens nya tillvdxtmarknader sasom Vietnam,
Bangladesh, Sri Lanka, Pakistan, Egypten och Nigeria. Befolkningstillvéxt, urbanisering, infrastrukturinvesteringar, en
framvaxande medelklass och demokratisering utvecklar dessa lander i snabb takt. Merparten utlandska investerare
har dock annu inte upptackt dessa nya aktiemarknader. Hallbarhetsaspekter ar en viktig komponent i forvaltningen
dar varje portfoljbolag maste leva upp till FN:s krav pa manskliga rattigheter, miljo, arbetsférhallanden och
korruption. Fonden investerar inte i bolag med verksamhet inom sektorerna alkohol, kommersiell spelverksamhet,
pornografi, tobak eller vapen., eller som &r involverade i utvinning av fossila brdnslen eller produktion dar ravaran till
stor del bestar av fossila brénslen. Tundra ar en av fa forvaltare i varlden med ett dedikerat analysteam fokuserat pa
hallbarhetsfragor pd de nya tillvaxtmarknaderna. Fonden forvaltas enligt Tundras filosofi om aktiva aktieval och
investeringsteamet innefattar Tundras lokala analyskontor i Asien. Lds om den senaste utvecklingen har.
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec lar
2013 3,0% 8,7% -4,4% 38% -4,0% -1,7% 3,1% 5,3% 2,3%| 16,2%
2014 5,5% -4,0% 5,0% 5,2% 6,0% 1,5% 4,2% -1,6% 4,1% -1,1% -0,3% 2,5%| 29,8%
2015 3,2% 0,7% 0,5% 0,9% -0,1% -3,6% 2,0% -3,5% -4,2% 5,5% -0,4% -4,8% -4,2%
2016| -3,7% -2,9% -3,8% 0,1% 8,5% 1,9% 3,7% 4,1% 2,4% 3,7% 1,5% -1,3%( 14,3%
2017| -0,9% 5,3% 1,9% 1,3% 0,7% -1,3% -4,4% -1,0% 5,6% 2,9% 4,1% -0,4%( 14,1%
2018 5,2% 4,1% 3,2% 3,4% -7,2% -0,6% -4,4% 2,9% -4,5% -1,1% -3,2% -5,2% -7,9%
2019 4,2% 3,7% -1,6% -0,2% -3,2% -5,3% 2,1% 2,4% -0,4% -0,1% 6,8% -2,7% 5,2%
2020 3,6% -5,9% -20,7% 10,3% 2,6% 2,0% -3,8% 7,4% 8,2% 3,4% 5,0% 3,7%( 12,3%
2021 5,9% 0,9% 3,7% -2,6% 5,1% 6,9% 2,8% 2,6% 3,6% -0,9% 4,7% -0,1%| 37,3%
2022 2,0% -0,3% -6,5% 5,3% -5,0% -2,3% -4,2%  11,4% -4,1% -2,9% -1,9% -1,0%| -10,3%
2023| -2,3% -2,7% -3,8% 1,1% 5,6% -0,2% 4,9% 0,7% 3,0%

Kdlla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns

pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Energi 0,0%
kraft [ 2.3%
Telekom [ 39%

Séllanképsvaror
Verkstad

I 10,7%

—

I ¢, 7%

I 15.2%

Bank och Finans [N 1o6%
T I 20.4%

Halsovard
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0% 5% 10% 15% 20% 25%
STORSTA INNEHAV VIKT
FPT Corp 9,7%
Ree 8,0%
Square Phar Ltd-Ord 7,6%
Systems Ltd 6,1%
Jsc Kaspi.Kz 5,1%
Century Pacific Food 4,7%
Medikaloka Hermina TBK 4,4%
Media Nusantara 3,9%
Airports Corp Of Vietnam 3,9%
GB Corp 3,7%
BASTA AKTIER | AUGUSTI AVKASTNING (SEK)
Letshego Holdings Ltd 23,3%
Jsc Kaspi.Kz 17,7%
FPT Corp 17,1%
Asiri Hospitals 14,5%
Windforce Ltd 13,9%
FAKTA

Startdatum 2013-04-02
Startkurs 100,00
Kursnotering Dagligen
Forvaltare Tundra Fonder AB

Jamforelseindex MSCI FM xGCC Net TR (SEK)

Bankkonto SEB 5851-10 78355
ISIN kod SE0004211282
PPM nr 861229
Bloomberg TUNDFRO SS

SEK, USD, EUR, NOK
1972,4 MSEK

Andelsklasser, valuta
Forvaltat kapital
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LANDFORDELNING
Botswana [l 1,1%
Turkiet [l 1,8%
Marocko [ 2.7%
Nigeria | 45%
Kazakhstan | 5.1%
Egyoten [ 82%
Indonesien | 33%
Srilanka |GG 3.5%
Fillippinerna | NN 3.9%
Bangladesh |GG 3.5%
pakistan [N (/3%

vietnam [ 27,4%
Kassa och évrigt | 0,4%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
DIREKT- AVKAST.
LAND PIE23E PIE24E  AVKAST. 1M (SEK)
Vietnam 20,6 16,8 2,2% 17,1%
Vietnam 10,0 9,2 2,1% -3,9%
Bangladesh - - - 4,7%
Pakistan 9,8 8,4 2,3% -6,2%
Kazakhstan 11,4 9,2 6,5% 17,7%
Fillippinerne 17,5 15,1 1,6% 4,8%
Indonesien 38,5 29,3 0,3% -3,3%
Indonesien 4,1 3,5 1,1% -14,0%
Vietnam 21,9 18,2 1,2% -4,4%
Egypten 5,6 3,2 4,0% -2,8%
SAMSTA AKTIER | AUGUSTI AVKASTNING (SEK)
AGP Limited -22,4%
National Bank of Pakistan -16,7%
Logo Yazilim -14,1%
Media Nusantara -14,0%
Meezan Bank Ltd -11,1%

RISKER OCH KOSTNADER*
Aktivrisk (Tracking error) 10,6%
Aktivandel (Active share) 88,7%
Standardawikelse 14,2%
Standardawikelse, jmf-index 12,0%
Beta 0,81
Information ratio -0,01
Antal innehav 37
Riskniva 5av7(se KIID for merinfo)
Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Utdelning Ingen utdelning
EU SFDR Klassificering Artikel 8

* Risknyckeltal beréiknade pd mdanadsavkastning under 24 ménader rullande.

Kdlla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sdkert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns

pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.



http://www.tundrafonder.se/om-webplatsen/

.

TUNDRA Disclaimer

VIKTIG INFORMATION

Andelar i virdepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sdkert att man vid
forsaljning alltid far tillbaka investerade pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida
avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt pga fondens sammansattning och de férvaltningsmetoder
fondbolaget anvander.

Informationsbroschyren, faktablad och 6vrig information finns pa
http://www.tundrafonder.se/kopasalja/ och arsredovisning och halvarsredogérelse finns pa
http://www.tundrafonder.se/nyheter-analys/arsredovisningar/.

Du kan ocksa kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar kostnadsfritt till dig.
Har du nagra fragor ar du valkomna att ringa oss pa telefonnummer: 08-5511 4570.



