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INTRODUKTION

Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder
(LVF) skall for varje investeringsfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet.
Detta dokument utgér informationsbroschyren for Tundra
Fonder ABs fond. Den har uppréattats enligt lagen om
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter.

Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i
den angivna fonden att tillse att investeringen sker i
enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk
lag kan innebdra att en investering inte far goéras av
investerare utanfor Sverige. Fondbolaget, Tundra Fonder
AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en
investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands
lag. Tvist eller ansprak rérande fonden ska avgoras enligt
svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i fonden inte kan
leda till forlust. Detta galler daven vid en i Ovrigt positiv
utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk
avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
medel som placeras i en fond kan saval 6ka som minska i
varde och det &r inte sdkert att den som investerar i en
fond aterfar hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan
variera kraftigt pga. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander.

Denna informationsbroschyr skall inte ses som en
rekommendation om kop av andelar i fonden. Det
ankommer pa var och en som Onskar forvarva andelar att
gobra sin egen beddémning av en investering i fonden och de
risker som ar forknippade darmed. Informationsbroschyren,
arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig
information finns pa var hemsida.

ERSATTNINGSPOLICY

Tundra Fonders ABs styrelse har antagit en
ersattningspolicy. Denna ska motverka ett Overdrivet
risktagande och ska beaktas vid planering av strategi- och
verksamhetsmal och o6verensstimma med fondbolagets
varderingar och intressen. Fondbolagets revision ska arligen
granska om fondbolagets ersattningsystem
Overensstimmer med ersattningspolicyn. Resultatet av
granskningen ska rapporteras direkt till styrelsen.
Fondbolagets ersattningspolicy identifierar arligen, eller
mer frekvent om sa anses nodvandigt, risktagare bland
fondbolagets anstallda. Risktagare utgdrs av samtliga de
anstallda som bemannar de funktioner som ar forknippade
med en risktagande funktion. 20% av bolagets resultat fore
skatt allokeras till rorlig ersattning. Varje anstalld tar del av
denna allokering beroende pa individuell insats. Bolagets
styrelse har upprattat en ersattningskommitté med uppgift
att bereda beslutsunderlag rorande ersattningsfragor till
styrelsen. Uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy

finns pa fondbolagets hemsida. Informationen kan ocksa pa
begaran erhallas kostnadsfritt.

TUNDRA FONDER AB

Fonden forvaltas av Tundra Fonder AB (”"Fondbolaget”).
Fondbolaget bildades 2011 och har ett aktiekapital om SEK
2 968 790. Bolaget har sitt sdte i Stockholm med adress:

Birger Jarlsgatan 33
111 45 Stockholm
Sverige

Telefon: +46 8 551 145 70

Fax: +46 8 551 145 71

Email: info@tundrafonder.se
Internet: www.tundrafonder.se
Organisationsnummer: 556838-6303

Fondbolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.
Tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen om
vardepappersfonder gavs av Finansinspektionen den 2
september 2011. Den 6 november 2015 beviljade
Finansinspektionen Fondbolaget tillstand att bedriva
diskretiondr portfoljférvaltning och den 29 juni 2018
beviljade tillsynsmyndigheten Fondbolaget tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder.

STYRELSE

Goran Lindholm (styrelseordférande): styrelseordforande i
Vindax AB samt Leovind AB och ledamot i Roderinnovation
AB. Tidigare bl.a. styrelseordférande i Alandsbanken och
Alands Omsesidiga Forsakringsbolag.

Mattias Martinsson: vice VD och forvaltningschef Tundra
Fonder, tidigare bl.a. avdelningschef fér HQ Emerging
Markets och grundare av Varing Capital.

Erik Saers: Tidigare vikarierande Generaldirektor for
Finansinspektionen och VD fér bl a Avanza Fondkommission
och Aktieinvest Fondkommission AB. Dartill erfarenhet fran
styrelsearbete i flera finansiella bolag, stiftelser och
kommunala bolag. Ledamot i Deponova AB och Aktieinvest
FK AB.

Cecilia Seddigh: Grundare och styrelseordférande av
Nouxtec AB och styrelseledamot i Styrelsekraft Alumni
Stockholm. Tidigare erfarenheter innefattar bl.a. mer an tva
decenniers  arbete i internationella fond- och
forsakringsbolag inklusive Skandia och Odin Fonder samt
ledamotsuppdrag i bl.a. Swesif och UpHigh AB.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Antonia Gibson, Verkstallande Direktor
Mattias Martinsson, Vice VD och forvaltningschef
Simon Norenius, Chief Operating Officer

REVISOR

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget
PwC. Som huvudansvarig revisor har utsetts den
auktoriserade revisorn Anders Carlson.

UPPDRAGSAVTAL

Fondbolaget har ingatt ett antal uppdragsavtal avseende
flertalet funktioner. Uppdragstagarna redovisas i detalj pa
Fondbolagets hemsida.

BACK OFFICE
Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med ISEC
Outsourcing  AB. ISEC utfoér fondadministrativa

arbetsuppgifter som ingar i verksamheten.

BOKFORING

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med Fortner AB
gdllande fondbolagets bokféring och I6neberedning.

RISKHANTERING

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med ISEC RISK
som oberoende funktion fér fondens riskhantering.

INTERNREVISION

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med Lisch & Co
Revision AB for oberoende granskning av fondbolagets
verksamhet.

COMPLIANCE

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med FCG Risk &
Compliance AB att upprétthalla funktionen  for
regelefterlevnad och vara fondbolagets Compliance officer.

IT

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med VMI AB for drift
samt support av IT.

FORVARINGSINSTITUT

Fondbolaget har avtal med Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) ("SEB”) som férvaringsinstitut for fonden. SEB har
sitt sdte i Stockholm och dess rattsliga form ar publikt
bankaktiebolag.

Forvaringsinstitutets uppgift ar att forvara fondens
tillgangar och att verkstélla fondbolagets beslut avseende
fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
som fondbolaget fattat, daribland kép och inlésen av

fondandelar samt vardering av fonden, sker i enlighet med
lag, foreskrift och fondbestammelser. Forvaringsinstitutet
ska agera oberoende av fondbolaget och enkom i
andelsdgarnas gemensamma intresse.

Som en del av utférandet av uppdraget vidaredelegerar
forvaringsinstitutet forvaring av vardepapper i annat land
an Sverige till andra forvaringsinstitut enligt nedanstdende
tabell. Vidaredelegeringen sker i enlighet med Lagen
(2004:46) om vardepappersfonder 3 kap. 13 §.

Land Forvaringsinstitut
Argentina Citibank

Bangladesh Standard Chartered Bank
Botswana Standard Chartered Bank
Egypten Citibank

Elfenbenskusten Brown Brothers Harriman & Co

Kenya Standard Chartered Bank
Marocko Citibank

Mauritius Standard Chartered Bank
Namibia Brown Brothers Harriman & Co
Nigeria Brown Brothers Harriman & Co
Pakistan Citibank

Rumanien Unicredit Tiriac Bank

Sydafrika First Rand Bank

Sri Lanka HSBC

USA Brown Brothers Harriman & Co
Zambia Standard Chartered

Utdver ovan kan Euroclear komma att anvdndas for vissa
lander. Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet
tillhandahalls av fondbolaget pa begaran.

Intressekonflikter kan potentiellt uppsta i relationen mellan
fondbolaget, dess kunder och forvaringsinstitutet i det att
forvaringsinstitutet potentiellt kan asidosatta sitt ansvar
som forvaringsinstitut gentemot fondbolagets kunder for
att bibehdlla en god relation med uppdragsgivaren
fondbolaget. Intressekonflikten hanteras genom att
forvaringsinstitutet har interna instruktioner for att hantera
intressekonflikter och franskiljer férvaringsfunktionen fran
bankens 6vriga avdelningar. Forvaringsinstitutet har med
UCITS V en skyldighet att rapportera till Finansinspektionen
om de finner att en kund missbrukar sin stallning eller
oegentligheter upptacks.
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ANDELSAGARREGISTER

Fondbolaget for register Over samtliga andelsdgares
innehav av andelar i fonden.

FORVALTADE FONDER (UCITS)

e Tundra Sustainable Frontier Fund

TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND

Malet med den aktivt forvaltade fonden ar att skapa en
finansiell exponering mot den ekonomiska utvecklingen
tillvaxtmarknader och gransmarknader (s.k. frontier
markets) och ge andelsdgarna maximal langsiktig
avkastning pa investerat kapital med hansyn tagen till
fondens riskniva.

Minst 80% av fondformogenheten skall placeras i
aktierelaterade Overlatbara vardepapper utgivna av
foretag, som enligt MSCI klassificeras som developed
markets. Med tillvaxtmarknader och gransmarknader
menas sadana lander som enligt MSCI ej klassificeras som
developed markets. Oavsett ovan namnda begransningar
far fonden alltid ha de likvida medel som behovs for
forvaltningen, dock hogst 20% av
fondférmogenheten. Fonden far placera hogst 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Placeringarna i fonden
har en séarskild inriktning pa placeringar i tillvaxtmarknader
och gransmarknader. Placeringsinriktningen ar global och
diversifierad och saledes inte begransad till nagon sarskild
bransch. Fondbolagets forvaltning av fonden syftar till att
skapa en finansiell exponering mot den ekonomiska
utvecklingen pa tillvdaxtmarknader och gransmarknader och
ge andelsigarna maximal langsiktig avkastning pa
investerat kapital. Fonden foljer sarskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier i sina placeringar. Kriterierna
ar baserade pa internationella normer for manskliga
rattigheter, arbetsratt, miljo och korruption. Det innebar att
fonden investerar i foretag som bedriver sin verksamhet i
enlighet med dessa normer. Vidare avstar Fonden fran att
placera i foretag dar mer an fem procent av foretagets
omsattning kommer fran produktion och/eller distribution
av alkoholhaltiga drycker eller distribution av vapen,
tobaksprodukter, kommersiell spelverksamhet samt
pornografi. Fonden investerar inte heller i féretag som
producerar eller distribuerar kontroversiella vapen eller ar
inblandade i tobaks- eller pornografiproduktion.

Fonden far investera i derivatinstrument, inklusive sadana
OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som ett led
i placeringsinriktningen samt i sadana Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
5:5 LVF.

Riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av
att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond

minskas denna risk som ett resultat av att fonden ager flera
aktier (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden placerar en betydande andel av
fondformogenheten i annan valuta dn svenska kronor och
paverkas darfér dven av valutakursférandringar. Den
geografiska spridningen minskar aktierisken i fonden.
Fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att en andelsdgare far tillbaka hela det investerade
beloppet.

Sarskilda risker rorande Tundra Sustainable Frontier Fund

Fonden kommer investera i regioner dar den
sakerhetspolitiska situationen kan paverka risken. Lander
med en geopolitiskrisk kan fa nya styrelseskick, kraftiga
nedgangar i likviditet, handelsavbrott mm. Fonden
kommer i begransad utstrackning anvanda sig av derivat
och da huvudsakligen foér att underlatta storre kortsiktiga
in- och utfléden i fonden.

Beskattningsprinciper for pakistanska innehav

Med gillande lagstiftning tar Pakistan idag ut en
reavinstskatt vid kortsiktig handel. For aktier som férvarvats
fore 1 juli 2016 uppgar reavinstskatten till 15% vid
aktievinster fér innehav som ags under en kortare period dn
12 manader, 12,5% for innehav som dgs 12-24 manader och
7,5% for innehav som dgs 24 manader eller mer. | det fall
innehavet forvarvades fore 1 juli 2013 tas inte nagon
reavinstskatt ut. For aktier som foérvarvats efter 1 juli 2016
uppgar reavinstskatten till 15%.

Fondbolaget har anlitat KPMG i Pakistan som skattekonsult
och berdknar dagligen samt reserverar for latent och
realiserad skatt i fonden solidariskt. Det innebar att
andelsdgare kan komma att slippa erlagga lokal pakistansk
skatt trots att deras andelsvarde stigit samt att investerare
kan komma att erlagga lokal pakistansk skatt trots att deras
andelsvarde minskat. Det kan ocksa innebara att skatt som
tidigare  reserverats  aterfors  till  fonden  utan
vardeférandring i underliggande innehav. Skatten har sedan
den introducerades 1 juli 2010 reviderats vid flera tillfallen
och kan komma att foérandras igen i framtiden vilket
innebar ytterligare en risk.

Fonden kommer i begransad utstrackning anvanda sig av
derivat och da huvudsakligen for att underlatta storre
kortsiktiga in- och utfléden i fonden.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV ANDELAR

Anmalan om teckning och inlésen i fonden kan goras varje
bankdag genom Fondbolaget. Anmadlan om teckning och
inlosen skall ske skriftligen senast kl 14.30.
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TECKNINGSDAG OCH INLOSENDAG

Tundra Sustainable Frontier Fund

Teckningsdag for Tundra Sustainable Frontier Fund ar den
dag som begdran om teckning samt likvid kommit fondens
bankkonto tillhanda.

Inlésendag for Tundra Sustainable Frontier Fund ar den dag
som begdran om inlédsen kommit fondbolaget tillhanda.

Vid anmaélan om teckning kan fondandels teckningspris inte
limiteras. Teckning sker till en for andelsagaren vid begéran
om teckning okand kurs.

Vid anmélan om inlésen kan inlésenpriset inte limiteras.
Inlésen sker till en vid tillfallet fér anmalan okand kurs.

Fondandel skall inlésas pa inlésendagen om medel finns
tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet skall egendom och
inlosen verkstéllas sa snart som mdjligt. Skulle en sadan
inlésen vasentligt kunna missgynna o6vriga andelsagares
intressen, far  fondbolaget efter anmalan il
Finansinspektionen avvakta med inldsen.

Uppgift om senast berdknade pris for fondandel
tillhandahalls av fondbolaget. Publicering sker &dven pa
fondbolagets hemsida, www.tundrafonder.se.

NAV

Fondbolaget praktiserar fondbolagens
rekommendationer vid hantering av felaktigt NAV.

forenings

Ndr granserna Overskrids skall rdttelse ske samt
kompensation utgd. Nedan visas volatilitetsgranser for KIID
kategori samt hur stort felet skall vara fér att anses
materiellt.

KIID- Volatilitet  Volatilitet  Gréns for

kategori 2 (%) < (%) korrigering av
NAV (% NAV)

1-2 0 2 20,1

3 2 5 >0,2

4 5 10 20,3

5-7 10 - 20,5

AVGIFTER

Nedan anges uppgifter om de géllande avgifter fondbolaget
tar ut. Avgifterna inkluderar kostnader for forvaring, tillsyn
och revision och anges i arstakt som procent av
fondandelarnas marknadsvarde. Ersdttningen berdknas
dagligen och erlaggs den sista bankdagen i varje manad.

GALLANDE AVGIFTER

Gallande avgifter i Tundra Sustainable Frontier Fund ar:

e  Forvaltningsavgift:

o 1,25%: Tundra Sustainable Frontier Fund
andelsklasserna l, L, O, P, Q,Roch S

o 1,50%: Tundra Sustainable Frontier Fund
andelsklass H, K och N

o 1,75%: Tundra Tundra Sustainable
Frontier Fund andelsklass G, J och M.

o 2,5% for de 6vriga andelsklasserna
e Insattningsavgift: 0,0%

HOGSTA AVGIFTER

Nedan anges de hogsta avgifterna (inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer) for Tundra Sustainable
Frontier Fund enligt fondbestammelserna:

e  Forvaltningsavgift:

o G,JochM: 1,75%
o H,KN,P,Q,RochS: 1,50%
o |, LochO: 1,25%
o For ovriga andelsklasser: 3,0%
e Insattningsavgift: 5,0%
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EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade i de fall
sadana extraordindra forhallanden har intraffat som gor att
en vardering av fondens tillgdngar inte kan gbéras pa ett satt
som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt.

SKATTEREGLER FOR FONDEN

Svenska investeringsfonder betalar inte skatt pa de
inkomster man har men kéllskatt pa utdelningar fran
utlandska  aktieinnehav. Andelsdgare &ar daremot
skattskyldiga i Sverige genom att en schablonintdkt
redovisas in till Skatteverket som en kontrolluppgift och tas
upp i sjalvdeklarationen. Underlaget for schablonintdkten
baseras pa vardet av andelsigarens innehav vid
kalenderarets ingang. Schablonintdkten uppgar till 0,4% av
underlaget. For fysiska personer tas schablonintdkten upp i
inkomstslaget kapital. Kapitalvinster och kapitalforluster pa
fondandelar beskattas olika beroende pa vilken typ av fond
det ror sig om. Vad som anges ovan galler for
direktsparande i fonder for fysiska personer. For juridiska
personer och utlandska fondandelsdgare galler andra regler
liksom i de fall fondandelarna &gs genom ISK eller
kapitalforsakring. Skattesituationen kan paverkas av
individuella omstandigheter.

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andringar i fondbestimmelserna fér de fonder som
fondbolaget forvaltar forutsatter beslut av fondbolagets
styrelse. Andringarna ska understéllas Finansinspektionen
for godkdannande. Efter Finansinspektionens godkdannande
ska beslutet finnas tillgdngligt hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet. Andelsdgarna ska &aven informeras
genom av Finansinspektionen anvisat sitt. Andringarna kan
paverka fondenas placeringsinriktning, avgiftsstruktur och
riskprofil.

SKADESTANDSSKYLDIGHET

Fondbolaget ska halla andelsagarna skadelésa for skada
som uppkommit genom att fondbolaget 6vertratt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder eller fond-
bestadmmelserna fér fonden. Fondbolagets skadestands-
ansvar regleras i LVF 2 kap 21 §. Forvaringsinstitutets
skadestandsansvar regleras enligt 3:14-16 § LVF. (se §16 i
respektive fonds fondbestammelser).

DISTRIBUTION

Fondbolaget har ingatt avtal med distributérer for
forsaljning och marknadsforing av bolagets fond. Aktuell
lista over tredjepartsdistributorer finns pa
www.tundrafonder.se.

MARKNADSFORING | ANDRA EES-LANDER

Fondbolaget har slutit avtal med aterforsaljare i flera lander
inom EES avseende distribution av Fondbolagets fond.
Underrattelser om distribution i andra EES-lander har
inlamnats till Finansinspektionen. Nedan anges vilka dessa
lander ar samt vem som for Fondbolagets rakning tillser att
utbetalningar kan goras till fondandelsagarna, att inlésen av
fondandelar ar mojlig samt tillhandahaller information.

e Finland: Nordnet Bank AB

e Norge: Nordnet Bank AB; betalningar kan ocksa
goras genom SEB Norge

Utover dessa EES-lander tillhandahalls Fondbolagets fonder
i flera andra lander.

OVERLATELSE ELLER UPPHORANDE AV
FONDEN

Fondbolaget far efter medgivande av Finansinspektionen
overlata forvaltningen av fonden till annan fondférvaltare.
Forandringen kungors snarast efter medgivandet i Post- och
Inrikes Tidningar och far genomféras tidigast tre manader
efter kungorelsen, om inte Finansinspektionen medgivit
annat. Om  Finansinspektionen skulle  aterkalla
fondbolagets  tillstand att driva fondverksamhet,
fondbolaget trader i likvidation eller forsatts i konkurs tas
fondens forvaltning omedelbart over av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall
snarast Overlata forvaltningen av fonden till annat
fondbolag eller till ett vardepappersbolag med erforderligt
tillstand om det godkants av Finansinspektionen. | annat fall
ska fonden upplosas genom att tillgangarna séljs och
nettobehallningen skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse
om detta ska inféras i Post- och Inrikes Tidningar och hallas
tillgangligt hos férvaringsinstitutet samt hos fondbolaget.
Under tiden da forvaringsinstitutet forvaltar fonden ar
forsaljning eller inlésen av fondandelar inte maijlig.

MALGRUPP

Tundra Fonder AB vander sig till privatpersoner, foretag och
institutioner. Fonden kan vara olampliga for investerare
som har en kortare investeringshorisont dn fem ar.

RISKMATNINGSMETOD

Fondbolaget mater fondens  exponering genom
atagandemetoden.

OM ONOTERADE INNEHAV

Da fonden kan investera i vardepapper dar handeln har
begransats, i onoterade vardepapper eller i vardepapper
som handlas sallan eller med begransad likviditet kan
skillnader mellan senaste transaktionspriset pad en marknad
och senaste varderingen forekomma. Fondbolagets styrelse
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har upprattat rutiner for dessa situationer vars syfte ar att
fastsla en objektiv vardering for enskilda vardepapper och
Ovriga tillgdngar dar viardering fran en marknad inte
regelbundet kan uppbringas (vilket bl.a. innefattar
vardepapper dar handeln ar begrdnsad eller fér onoterade
vardepapper) eller inte ar tillforlitlig. Fondbolagets metoder
for att fastsld en objektiv vardering kan bl.a. innefatta
vardering baserad pa redovisningsdata (diskonterad
kassaflodesvardering etc), vardering baserad pa summan av
ett bolags enskilda tillgangar och verksamheter samt
vardering baserad likvardiga transaktioner. Fondbolagets
arbete med att fastsla en vardering gérs med malsattningen
att denna ska vara objektiv och baseras pa definierade
metoder och rutiner. Inga garantier kan dock lamnas for att
vardepapper faktiskt kan avyttras till dessa varderingar vid
tidpunkten for upprattandet av fondens NAV. Pa
motsvarande satt kan dessa varderingar avsevart
underskatta det realiserbara vardet.

| enlighet med UCITS-regelverket far fonden investera upp
till 10% av fondvardet i onoterade vardepapper under
forutsattning att dessa upptas till handel pa en marknad
inom 12 manader. Tidigare har ett begrdnsat antal sadana
investeringar gjorts for fondes rdkning. Sedan 2018 gors
dock inga nya investeringar i onoterade vardepapper. |
handelse av att dessa vardepapper inte upptas till handel
inom 12 manader, ska fonden avyttra vardepapperen pa ett
for andelsdgarna gynnsamt satt. Givet onoterade
vardepappers karaktdr kan sadan avyttring forsenas
avsevart. Tundra Sustainable Frontier Fund dgde per 2019-
12-31 ett vardepapper, Daewoo Express, vars
borsnotering/avyttring har férsenats mer an de angivna 12
manaderna. Innehavet utgjorde per 2019-06-30 0,04% av
fondférmogenheten i fonden. Forseningen har berott pa
faktorer utanfér fondbolagets kontroll. Férhandlingar med
kopare avseende avyttring pagar men risk for ytterligare
avsevard forsening innan avyttring eller bdérsnotering
kommer till stand foreligger. Fondbolaget har gradvis
reducerat varderingen pa innehavet i takt med att
forseningar implicerat att majligheten till borsnotering eller
avyttring gradvis har minskat. Det bor sarskilt papekas att
flera killor till osidkerhet foreligger. Aven om en
overenskommelse om transaktion uppnas med en motpart
kan tillstand fran Pakistans centralbank att repatriera

transaktionsbeloppet utebli. Risken foér detta har okat
markant under 2018 da Pakistans valutareserv minskat.
Dartill ar det inte ovanligt att transaktioner i Pakistan
bestrids i domstol, ibland av legitima skal da en tredje part
paverkas men emellanat ocksa i rent utpressningssyfte. Det
pakistanska rattssystemet ar sadant att dven fullt legitima
transaktioner kan stoppas under aratal p.g.a. intervention
fran en domstol alternativt helt fallera som ett resultat av
tredje parts inblandning. Sadana férseningar kan finansiellt
skada det aktuella bolaget exempelvis genom utebliven
tillgang till krediter, vilket i forlangningen kan medféra att
finansiella prognoser blir felaktiga. Dessa kallor till
osakerhet medfor att absolut vetskap om vilket varde en
tillgang i slutanden kan avyttras till endast kan faststallas
nar kapitalet repatrierats. Skulle avyttringen lyckas eller om
bolaget borsnoteras skulle en avsevdard positiv
engangseffekt kunna paverka fondens NAV. Beaktat
samtliga faktorer inklusive den viardering som ansatts
bolaget ar det majligt att fonden kommer ha justeringar av
NAV av engangskaraktar vid nagon tidpunkt under de
kommande 12 manaderna dar en eventuell nedjustering
maximalt kan uppga till den fulla varderingen av det
onoterade innehavet och dar en eventuell uppjustering
potentiellt kan bli an storre. Vi uppmanar darfor investerare
att beakta detta innan man genomfoér kop- eller
saljtransaktioner i fonden. Nar transaktionen ar genomford
kommer fondbolaget informera pa dess hemsida och i
manadsbreven. Det boér betonas att det onoterade
innehavets vikt i fonden och saledes ocksa en eventuell
framtida transaktions eller borsnoterings paverkan pa NAV
ar avhangigt av storleken pa forvaltat kapital i fonden.
Storre framtida utfloden kan darmed o©ka den effekt
transaktioner eller bérsnoteringar far pa fonden pa ett
ansenligt satt.

Daewoo Express ar Pakistans storsta privatdgda bussbolag.
Man har ca 350 bussar och trafikerar saval linjer inom
stdder som mellan Pakistans storsta stader. Lds mer om
bolaget pa deras hemsida: www.daewoo.com.pk.

| Tundra Sustainable Srontier Fund finns ett litet innehav i
fastighetsbolaget An Phu som erhélls ar 2013 genom
utdelning fran ett tidigare innehav och ar saledes inte ett
aktivt inkop.
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FONDENS UTVECKLING
| Fond 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 2018 2019
Tundra Sustainable Frontier Fund Stazr;i: 28,95%  -4,51%  14,55% 13,50% -8,43% 6,42%
MSCI FM xGCC Net TR Index 17,33%  -6,83%  10,61% 24,28% -16,85% 12,95%

T MSCI INT FM EX GCC t.o.m. 2017-11-05, direfter MSCI FM xGCC IMI Net Total Return Index t.o.m. 2019-04-30. Dérefter MSCI FM xGCC
Net Total Return Index.
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AKTIVITETSGRAD

TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND

Fondbolaget tar en aktiv ansats i sin forvaltning av fonden. For utvardering av fondbolagets forvaltning har MSCI Frontier
Markets x GCC Net Total Return Index valts som jamforelseindex. Fondbolagets bedémning ar att detta index pa ett relevant satt
aterspeglar marknadsavkastningen i fondens investeringsuniversum. Fondens aktivitetsgrad matt som Aktiv risk uppgick under
2019 till 11,72%. Den aktiva forvaltningen tar sig uttryck i att fondbolagets férvaltare primart valjer bolag utifran dess bedémda
mojlighet att bidra till att skapa hogre riskjusterad avkastning dn fondens jamférelseindex snarare dn baserat pa respektive
bolags vikt i ett jamforelseindex. Som ett resultat av detta har fonden exempelvis 6ver tiden haft en hogre exponering mot sma
och medelstora bolag dn vad som finns representerat i fondens jamférelseindex. Flera av de storsta enskilda bolagen i fondens
jamférelseindex har saledes inte heller funnits representerade i fonden.

Fonden har ocksa aktivt valt bort investeringar i Mellandstern och flertalet central- och dsteuropeiska stater samt i bolag som
bedriver verksamhet inom sektorerna alkohol, kommersiell spelverksamhet, pornografi, tobak, GMO eller vapen eller ar
involverade i utvinning av fossila brénslen eller produktion dar révaran till stor del bestar av fossila bréanslen. Aktiv risk* de
senaste tio aren:

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Tundra Sustainable - - | Ejaktuell, | Ejaktuell, 8,21 8,67 8,28 8,28 | 11,72
Frontier A (SEK) andelsklass | andelsklass
har inte har inte
Startdatum: 2013-04-02 funnits i 24 | funnitsi24
manader. manader.
Tundra Sustainable - - | Ejaktuell, | Ejaktuell, 8,24 8,67 8,17 8,87 | 11,86
Frontier C (EUR) andelsklass | andelsklass
har inte har inte
Startdatum: 2013-06-12 funnits i24 | funnitsi24
manader. manader.
Tundra Sustainable - - - - | Ejaktuell, | Ejaktuell, 9,29 8,27 | 11,78
Frontier D (USD) andelsklass | andelsklass
har inte har inte
Startdatum: 2015-04-10 funnitsi24 | funnitsi24
manader. manader.
Tundra Sustainable - - - - - - | Ejaktuell, | Ejaktuell, 11,63
Frontier E (NOK) andelsklass | andelsklass
har inte har inte
Startdatum: 2017-01-05 funnitsi24 | funnitsi24
manader. manader.
Tundra Sustainable - - - - | Ejaktuell, | Ejaktuell, 8,17 7,85 | 12,37
Frontier F (EUR) andelsklass | andelsklass
har inte har inte
Startdatum: 2015-10-16 funnits i 24 | funnitsi24
manader. manader.
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FONDBESTAMMELSER TUNDRA SUSTAINABLE FRONTIER FUND

§ 1. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn &r Tundra Sustainable Frontier Fund, nedan kallad “fonden”. Verksamheten bedrivs enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nedan kallad “LVF”, dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfardas med stdd av lag och forfattning.

Fonden ar en vardepappersfond enligt LVF och vander sig till allmdnheten. Fonden &r ingen juridisk person och kan saledes inte
fora talan i domstol. Fondférmoégenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller iklada
sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas och andelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.
Andelarna i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta NOK
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR
Icke-utdelande andelklass med noteringsvaluta SEK
Icke-utdelande andelklass med noteringsvaluta NOK
Icke-utdelande andelklass med noteringsvaluta USD
Icke-utdelande andelklass med noteringsvaluta EUR

WPOPOZZIrASTIOMMOO® P

For andelsklass B krdvs en minsta initial investering om SEK 500 000 per andelsagare.
For andelsklass F kravs en minsta initial investering om EUR 100 000 per andelsagare.
For andelsklass G kravs en minsta initial investering om SEK 10 000 000 per andelsagare.
For andelsklass H krdvs en minsta initial investering om SEK 25 000 000 per andelsigare.
For andelsklass | krdvs en minsta initial investering om SEK 50 000 000 per andelsédgare.
For andelsklass J kravs en minsta initial investering om USD 1 000 000 per andelsagare.
For andelsklass K kravs en minsta initial investering om USD 3 000 000 per andelsagare.
For andelsklass L kravs en minsta initial investering om USD 5 000 000 per andelsagare.
For andelsklass M kravs en minsta initial investering om EUR 1 000 000 per andelsagare.
For andelsklass N kravs en minsta initial investering om EUR 3 000 000 per andelsagare.
For andelsklass O kravs en minsta initial investering om EUR 5 000 000 per andelsagare.
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Andelsklasserna G, H, I, J, K, L, M, N och O ar 6ppna endast for

e investerare som inom ramen foér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utldndsk reglering, investerar i fonden och dar ingen ersattning
utgar fran fondbolaget till den som tillhandahaller investeringstjénsten,

o  forsdkringsforetag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i fonden och dar ingen ersattning till
forsakringsforetaget eller forsakringsdistributor utgar fran fondbolaget for distribution av andelsklassen,

eller

e investerare som inte erhaller ndgon aterbetalning av delar av férvaltningsavgiften fran fondbolaget.

Andelsklasserna P, Q, R och S ar 6ppna endast for

e investerare som inom ramen foér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, investerar i fonden och dar ingen ersattning
utgar fran fondbolaget till den som tillhandahaller investeringstjansten och dar investeraren inte erhaller nagon
aterbetalning av delar av forvaltningsavgiften fran fondbolaget,

och

o forsakringsforetag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i fonden och dar ingen ersattning till
forsakringsforetaget eller forsakringsdistributor utgar fran fondbolaget for distribution av andelsklassen och dar
forsakringstagaren inte erhaller nagon aterbetalning av delar av forvaltningsavgiften fran fondbolaget.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och forutsattningarna for att vara investerad i en viss andelsklass, ska
fondbolaget — efter foregdende meddelande till den som anges i fondens andelsagarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren uppfyller. Om fler an en andelsklass ar valbara fér en investerare ska
fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass med motsvarande utdelningspolicy som befintlig andelklass men som har
lagst forvaltningsavgift.

§ 2. FONDFORVALTARE

Fonden forvaltas av Tundra Fonder AB, organisationsnummer 556838-6303, nedan kallat “Fondbolaget.” Fondbolaget foretrader
fonden och dess andelsdgare nedan kallade ”Andelsagarna,” i alla fragor som rér fonden.

§ 3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB organisationsnummer 502032-9081, nedan kallat
"Forvaringsinstitutet”, till férvaringsinstitut for fonden.

Forvaringsinstitutet verkstéller Fondbolagets beslut om fonden samt tar emot och forvarar Fondens egendom. Dartill
kontrollerar Forvaringsinstitutet att de beslut som Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot bestammelserna i LVF,
Finansinspektionens foreskrifter eller fondbestammelserna. Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Fondbolaget och
uteslutande i Andelsdgarnas intresse.

§ 4. INVESTERINGSFONDENS KARAKTAR

Fonden ar en global aktiefond med sarskild inriktning pa placeringar i tillvdxtmarknader och gransmarknader (s k frontier
markets).

Fondbolagets forvaltning av fonden syftar till att skapa en finansiell exponering mot den ekonomiska utvecklingen pa
tillvaxtmarknader och gransmarknader och efterstrava att uppvisa en hoégre avkastning an MSCI FM xGCC Net Total Return till
motsvarande eller lagre risk.

§ 5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivat-instrument samt pa
konto hos kreditinstitut.
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Minst 80% av fondformogenheten skall placeras i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utgivna av foretag som har
sitt sate pa tillvaxtmarknader (s k emerging markets) och/eller gransmarknader (s k frontier markets) eller som bedriver sin
huvudsakliga verksamhet pa tillvixtmarknader och/eller gransmarknader. Upp till 20% av fondformogenheten far placeras i
aktier och aktierelaterade Overlatbara vardepapper utgivna av féretag som enligt MSCI klassificeras som Developed Markets.
Med tillvaxtmarknader och gransmarknader menas sadana lander som enligt MSCI ej klassificeras som Developed Markets.
Oavsett ovan namnda begransningar far fonden alltid ha de likvida medel som behovs for forvaltningen, dock hogst 20% av
fondférmogenheten.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med sadana underliggande tillgangar som framgar av 5:12 forsta stycket LVF.
Fonden far placera hogst 10% av fondférmogenheten i fondandelar.

Placeringarna i fonden har en séarskild inriktning pa placeringar i tillvaxtmarknader och gransmarknader. Placeringsinriktningen
ar global och diversifierad och saledes inte begransad till nagon sarskild bransch.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina placeringar. Kriterierna ar baserade pa internationella normer fér
manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och korruption. Det innebar att fonden endast investerar i foretag som bedriver sin
verksamhet i enlighet med dessa normer. Vidare avstar fonden fran att placera i foretag dar mer dn fem procent av féretagets
omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av alkoholhaltiga drycker eller distribution av vapen,
tobaksprodukter, kommersiell spelverksamhet eller pornografi. Fonden investerar inte heller i foretag som producerar eller
distribuerar kontroversiella vapen, ar inblandade i tobaks- eller pornografiproduktion eller utvinning av fossila brdnslen eller
produktion dar ravaran till stor del bestar av fossila branslen.

§ 6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR PLACERAS PA

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far handel ske pa marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen foér allmadnheten.

§ 7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive sadana OTC-derivat som anges i 5:12 andra stycket LVF, som ett led i
placeringsinriktningen.

Fonden far investera i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF.

§ 8. VARDERING

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna avdrages de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgérs av:
e Finansiella instrument.
e Likvida medel.
e Upplupna rantor.
e  Upplupna utdelningar.
e Ejlikviderade forsaljningar.
o Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden.

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas utifran géllande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs, eller om
sadana kurser inte kan betraktas som aktuella, alternativt befinner sig under senaste képkurs eller 6ver senaste saljkurs anvands
senaste midkurs (genomsnittet av kdp- och séljkurs). Om sadana kurser inte kan betraktas som aktuella, eller om kurserna enligt
fondbolagets bedomning &r missvisande, far fondbolaget faststalla vardet pa objektiva grunder. Sadan information kan
exempelvis vara indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd fér emittenten, vardering som inhamtats fran
oberoende part, nyemissionskurs till annat varde eller kinnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med
oberoende part.
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For sadana oOverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5:5 LVF faststélls ett marknadsvarde enligt
féljande:
e marknadspris fran en aktiv marknad, om sadant marknadspris inte kan erhallas ska géllande marknadsvarde faststéllas
genom nagon av metoderna nedan:
o pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen genomfors, om sadana finns tillgangliga, eller
o anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar
likadant,
o om marknadspris inte kan faststallas enligt ndgot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gallande marknadsvarde faststdllas genom anvandande av en varderingsmetod som &r etablerad pa
marknaden, t ex kassaflodesanalys.

Marknadsvéardering av andelar och aktier i fonder skall baseras pa rapporterade varden fran respektive fondférvaltare per det
rapporteringstillfidlle som ligger ndrmast i tiden fran det datum da fondens varde faststdlls enligt nedanstaende. Om
Fondbolaget bedomer sadant viarde som missvisande skall Fondbolaget uppskatta vardet pa objektiva grunder. Exempel pa
sadan objektiv grund &r att anvianda det senaste erhdllna resultatestimatet fran fondforvaltaren avseende aktuell
varderingsperiod och applicera det pa den senaste erhallna rapporterade kursen.

Marknadsvarde for OTC-derivat skall baseras pa vanligen anvianda varderingsmodeller sasom Black & Scholes och Black 76.
Vardet far inte baseras pa rapporterade varden fran motpart.

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlandsk valuta omréknas till svenska kronor med utgangspunkt i
gdllande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder utgors av:
e  Ersattning till Fondbolaget
e  Ersattning till Forvaringsinstitutet
e Ejlikviderade kop
e  Skatteskulder
e  Ovriga skulder avseende fonden.

Vardet av en andel i fonden utgoérs av fondens varde enligt ovanstdende delat med antalet utestaende andelar med beaktande
av andelsklassernas valutor och de villkor som ar férenade med respektive andelsklass.

§ 9. TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Teckning och inlosen skall ske skriftligen. Tecknings- och inlésenavgifter framgar av § 11.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for férsaljning och inlésen.
Teckning sker till den kurs som faststélls den bankdag som begdran om teckning samt likvid kommit fondens bankkonto
tillhanda, “teckningsdagen.” Begdran om teckning samt likvid maste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.30 pa

teckningsdagen for att teckning ska kunna ske pa teckningsdagen: | annat fall sker teckning ndstkommande teckningsdag.

Vid anmalan om teckning kan fondandels teckningspris inte limiteras. Teckning sker till en for Andelsdgaren vid begdran om
teckning inte kand kurs.

Inlésen sker till den kurs som faststalls den bankdag som begdran om inlésen kommer fondbolaget tillhanda, “inlésendagen.”
Inlésen sker till en vid tillfallet for anmalan okand kurs. Vid anmalan om inlésen kan inlésenpriset inte limiteras.
Fondandel skall inlosas pa inlésendagen om medel finns tillgdngliga i fonden. Om sa inte ar fallet skall medel anskaffas genom

forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas sa snart som majligt. Skulle en sadan inlsen vasentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsagares intressen, far Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med inlésen.
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Uppgift om senast berdknade pris for fondandel tillhandahalls av Fondbolaget. Publicering sker dven dagligen pa Fondbolagets

hemsida, www.tundrafonder.se.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:
A. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.
B. Utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK. | andelsklassen krdvs en minsta initial investering om SEK 500 000 per

andelsagare.

Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta NOK. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

Icke utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR. | andelsklassen kravs en minsta initial investering om EUR 100 000

per andelsdgare.

G. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK. | andelsklassen kravs en minsta initial investering om SEK
10 000 000 per andelsagare.

H. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK.
25 000 000 per andelsagare.

I.  Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK.
50 000 000 per andelsagare.

J. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD.
1 000 000 per andelsagare.

K. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD.
3 000 000 per andelsédgare.

L. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD.
5 000 000 per andelsédgare.

M. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR.
1 000 000 per andelsagare.

N. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR.
3 000 000 per andelsédgare.

mmoo

andelsklassen kravs en minsta initial investering om SEK

andelsklassen krdvs en minsta initial investering om SEK

andelsklassen kravs en minsta initial investering om USD

andelsklassen kravs en minsta initial investering om USD

andelsklassen kravs en minsta initial investering om USD

andelsklassen kravs en minsta initial investering om EUR

andelsklassen kravs en minsta initial investering om EUR

O. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR. | andelsklassen krdavs en minsta initial investering om EUR
5 000 000 per andelségare.

P. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta SEK. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

Q. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta NOK. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

R. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta USD. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

S. Icke-utdelande andelsklass med noteringsvaluta EUR. | andelsklassen finns inget krav om minsta initial investering.

Andelsklasserna G, H, I, J, K, L, M, N och O ar 6ppna endast for

e investerare som inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, investerar i fonden och dar ingen ersattning
utgar fran fondbolaget till den som tillhandahaller investeringstjansten,

o  forsdkringsforetag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i fonden och dar ingen ersattning till
forsakringsforetaget eller forsakringsdistributor utgar fran fondbolaget for distribution av andelsklassen,

eller

e investerare som inte erhaller nagon aterbetalning av delar av férvaltningsavgiften fran fondbolaget.

Andelsklasserna P, Q, R och S @r 6ppna endast for

e investerare som inom ramen foér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, investerar i fonden och dar ingen ersattning
utgar fran fondbolaget till den som tillhandahaller investeringstjansten och dar investeraren inte erhaller nagon
aterbetalning av delar av forvaltningsavgiften fran fondbolaget,

och

o  forsakringsforetag som inom ramen for avtal med forsakringstagare investerar i fonden och dar ingen ersattning till
forsakringsforetaget eller forsakringsdistributor utgar fran fondbolaget for distribution av andelsklassen och dar
forsakringstagaren inte erhaller nagon aterbetalning av delar av férvaltningsavgiften fran fondbolaget.
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§ 10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for férsaljning och inlosen for det fall sddana extraordinéra forhallanden har intraffat som gor att
en vardering av fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt som sakerstaller Andelsdgarnas lika ratt.

§ 11. AVGIFTER OCH ERSATTNING

11.1 Teckning och inlésen

Vid teckning av fondandelar dger Fondbolaget ratt att ta ut en avgift som hoégst motsvarar fem procent av det
sammanlagda forsaljningspriset. Avgiften tillfaller Fondbolaget.

11.2 Fast forvaltningsavgift

Av fondens medel skall ersattning betalas till Fondbolaget for fondens forvaltning. | ersattningen ingar kostnader for
forvaringsinstitutets forvaring av de i fonden ingaende tillgangarna, tillsyn och revisorer. Ersittningen berdknas
dagligen samt erldggs den sista bankdagen i varje manad. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till ndrmast
hela krontal.

For andelsklasserna A, B, C, D, E och F utgar ersattningen med ett belopp som motsvarar hogst 3,0 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde.

For andelsklasserna G, J och M utgar ersattningen med ett belopp som motsvarar hogst 1,75 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde.

For andelsklasserna H, K, N, P, Q, R och S utgar ersattningen med ett belopp som motsvarar hogst 1,50 procent per
ar av andelsklassens andel av fondens varde.

For andelsklasserna I, L och O utgar ersattningen med ett belopp som motsvarar hégst 1,25 procent per ar av
andelsklassens andel av fondens varde.

11.3 Ovriga avgifter m.m.

Courtage och andra transaktionskostnader, exempelvis lokala skatter, tecknings- och inlésenavgifter, vid fondens
kép och forsaljning av finansiella instrument betalas av fonden.

§ 12. UTDELNING

Andelsklasserna A, C,D,EF, G, H,1,J,K, L, M, N, O, P, Q, Roch S |lamnar inte utdelning. Andelsklass B ar utdelande. Fondbolagets
styrelse fattar arligen beslut om den utdelning som ska betalas till andelsdgarna av den utdelande andelsklassen. Utdelningsbart
belopp skall i forekommande fall berdknas pd fondens positiva resultat enligt resultatrdkningen for rakenskapsaret samt
eventuellt kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare rakenskapsar.

Utbetalning av utdelning sker under april manad, aret efter rakenskapsarets utgang. Utdelningen tillkommer andelsdgarna som
pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerade for utdelande fondandelar. Utbetalningen betalas in pa det bankkonto
andelsagaren tidigare uppgett.

Utdelningen paverkar inte de i fonden ingdende icke-utdelande fondandelarnas virde. Utdelningen forandrar daremot

relationstalet mellan virdet pa de utdelande fondandelarna respektive de icke-utdelande fondandelarna. Relationstalet
forandras arligen i samband med att varje utdelning utbetalas.
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§ 13. INVESTERINGSFONDENS RAKENSKAPSAR

Rédkenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14. HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppréatta arsberattelse och halvarsredogorelse fér fonden. Dessa skall héllas tillgangliga hos Fondbolaget inom
fyra respektive tvd manader efter rapportperiodens utgang samt skall finnas att tillga hos forvaringsinstitutet. Arsberattelse och
halvarsredogorelse skall tillstdllas de Andelsdgare som begart att fa denna information. Fondens faktablad, fondens
arsberéattelser och halvarsredogorelser skall aterfinnas pd bolagets hemsida. Denna information skall skickas kostnadsfritt till
intresserade och befintliga fondandelsagare fran fondbolaget.

Fondbolaget beslutar om &ndringar i fondbestammelserna. Efter det att Finansinspektionen har godkadnt dndringarna skall de
dandrade fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt i forekommande fall tillkdnnages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Overl3telse av fondandel skall skriftligen anmilas till Fondbolaget. Andelsigare svarar fér att anméilan ar behérigen
undertecknad. Anmilan om &verlatelse skall innehdlla uppgift om &verldtare och férvarvare. Overldtelse av fondandel
forutsatter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke kan ges under forutsattning att den nya andelsdgaren genomgatt
sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara
olamplig som kund.

Pantsattning av fondandelar skall anmalas skriftligen till Fondbolaget. Av anmalan skall framga (i) vem som &r Andelsigare
(pantsattare), (ii) vem som &r panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av pantsittningen, samt (iv) eventuella
begrdnsningar i pantens omfattning. Anmalan skall undertecknas av Andelsdgaren. Fondbolaget skall notera uppgift om
pantsattning i andelsdgarregistret samt skriftligen underratta Andelsdgaren (pantsdttaren) om noteringen. Uppgift om
pantsattning skall avforas fran andelsdgarregistret efter skriftlig anmélan fran panthavaren.

§ 16. ANSVARSBEGRANSNING

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har férlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos Forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre hdandelse utanfor Férvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla rimliga anstrdngningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Férvaringsinstitutet ar foremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i forsta stycket, om inte Forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats, registrator,
clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador an de som anges i
forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar emellertid inte Forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.
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Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer fér Fondbolaget, Andelsdgare i fond, fond eller annan i anledning
av forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa grund av omstdndighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért. | hindelse av uppskjuten betalning ska
Forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstandighet som anges i férsta stycket férhindrat att ta emot betalning foér fonden, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Forvaringsinstitutets skadestandsansvar regleras enligt 3 kap. 14-168§ LVF.

Fondbolaget &r inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshdandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, IT-relaterad brist som inte ar orsakad av
vardsloshet av Fondbolaget respektive Forvaringsinstitutet, brist i allmdanna kommunikationer eller annan liknande
omstandighet. Forbehdllet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Fondbolaget och/eller
Forvaringsinstitutet sjalvt ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Foreligger hinder for Fondbolaget att verkstdlla betalning eller att vidta annan atgéard pa grund av omstdndighet som anges i
foregaende stycke far atgarden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om Fondbolaget till f6ljd av sddan omstéandighet ar
forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska Fondbolaget inte vara skyldigt att betala dréjsmalsranta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelsigare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser. Harvid uppmaéarksammas Andelsdgare pa att denne svarar fér att handlingar som Fondbolaget tillstalls &r
riktiga och behoérigen undertecknade samt att Fondbolaget underrdttas om andringar som sker betraffande lamnade uppgifter.
Fondbolaget svarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget och/eller
Foérvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet svarar inte heller for skada som
uppkommer for Fonden eller Andelsigare eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot
Fondbolaget och/eller Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument och andra tillgangar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Fondbolaget och/eller Férvaringsinstitutet om normal aktsamhet
iakttagits.

Fondbolagets skadestandansvar regleras enligt 2:21 § LVF.

§ 17. INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M.M.

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till personer
i Amerikas Forenta Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning skulle innebara eller medfora risk for
i overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,
ii. att Fondbolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder eller dsamkas betydande nackdelar ur
skattemadssigt eller ekonomiskt hanseende och detta skaligen inte kan krdvas av Fondbolaget, eller
iii. att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i Andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden skall till Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begaran bekrafta att

denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela
Fondbolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.
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Om Fondbolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt forsta stycket
ager Fondbolaget ratt att dels véagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall,

utan fortida samtycke l6sa in sadan Andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rdkning och utbetala sdlunda
tilkommande medel till denne.
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HALLBARHETSINFORMATION

Fondbolag ska, enligt 4 kap. 24 § lagen om vardepappersfonder, [dmna information om fondens férvaltning med avseende pa
hallbarhet. Information om vilka hallbarhetsaspekter som beaktas och vilka metoder som anvinds ska lamnas i fondens
informationsbroschyr, samt i arsberattelsen eller en separat rapport. En uppféljning av hallbarhetsarbetet ska redovisas i
arsberattelsen eller i en separat rapport. Tundra Fonder féljer den standard for att redovisa denna information som
Fondbolagens forening tagit fram och redovisar nedan fondbolagets arbete med hallbarhetsaspekter:

Hdllbarhetsinformation Tundra Sustainable Frontier Fund
Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden X
Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden O

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat) X
Sociala aspekter (t.ex. maénskliga rattigheter, X
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om X

ersattningar till ledande befattningshavare och motverkande
av korruption)
Andra hallbarhetsaspekter O

Metoder som anviéinds fér hdllbarhetsarbetet

Fonden vdiljer in X

Hallbarhetsfragor ar avgérande for férvaltarens val av bolag O
Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att vdlja in bolag utifrén miljé,
sociala och afférsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med hdllbarhet dr
avgérande fér valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor X
Hdllbarhetsfragor beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgérande fér vilka bolag som viljs in i
fonden.

Ovrigt O
Annan metod som fonden tillimpar fér att vdlja in

Fonden vdljer bort

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i féljande produkter och
tjnster. Hogst fem procent av omsdttningen i det bolag ddr placeringen sker,
eller i den koncern ddr bolaget ingdr, far avse verksamhet som dn hénforlig till
den angivna produkten eller tjinsten (produktion och distribution).

Produkter och tjanster

Kommersiell spelverksamhet

Klusterbomber, personminor X
Kemiska och biologiska vapen X
Karnvapen X
Vapen och/eller krigsmateriel X
Alkohol X
Tobak X

X

X

Pornografi
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Fossila branslen (olja, gas, kol) X
Kol X
GMO X
Uran X
Ovrigt O
Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,

lagar och éverenskommelser sésom FN Global Compact och

OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag som rér frégor om

miljé, mdnskliga rdttigheter, arbetsvillkor och affdrsetik.

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella O
normer. Beddmningen goérs antingen av fondbolaget sjalvt eller

av en underleverantor.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att X
komma till ratta med identifierade problem eller dar fonden

bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med

problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i

det enskilda fallet.

Lander

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i O
vissa lander/rantebirande virdepapper utgivna av vissa stater.

Ovrigt

Annan metod som fonden tillimpar for att vélja bort

Fondbolaget pdverkar

Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att pdverka bolag i hdllbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en

mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi X
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare X
Rostar pa bolagsstammor X
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