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Vietnam &r en av de snabbast vixande ekonomierna i Sydostasien. Efter de ekonomiska och politiska reformerna,
dven kallat Doi Moi som inleddes 1986, har Vietnam uppvisat en stark ekonomisk tillvaxt. Med en befolkning pa
100m manniskor kombinerat med hog las- och skrivkunnighet, kan landet erbjuda en konkurrenskraftig arbetskraft.
Vietham har som ett resultat varit foremal for omfattande direktinvesteringar och kommit att bli ett
tillverkningscentrum for elektronikindustrin.

Fonden forvaltas enligt Tundras filosofi om aktiva aktieval och investeringsteamet innefattar Tundras lokala
analyskontor i Vietnam. Hallbarhetsaspekter ar en viktig komponent i forvaltningen déar varje portfoljbolag maste
leva upp till FN:s krav vad géller manskliga rattigheter, arbetsvillkor, bolagsstyrning och miljopaverkan.

Lds om den senaste utvecklingen har.

Varde (SEK) 1 man iar 12man
Tundra Vietnam A 201,72 0,1% 14,2% -7,0% 58,9% 101,7%
Jamférelseindex 3 564,90 2,7% 20,1% 2,1% 74,3% 94,3%
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125

220 ™ I\N\—\ 120

- 160 r
140 ‘J‘\/vf\’\\:, 105
r 120 100

100
T T T T 80 T T T T 95
maj-14 maj-15 maj-16 maj-17 maj-18 dec-18 jan-19 feb-19 mar-19 apr-19
===Tundra Vietnam A === FTSE Vietnam TR (SEK) ==Tundra Vietnam A ~=FTSE Vietnam TR (SEK)
Fondens manadsutveckling
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2014 7,3% 0,5% 6,0% 8,6% -1,4% 2,5% -3,8% -2,5%| 17,6%

2015 11,2% 31%  -2,7% 2,6%  -2,9% 0,2% 8,1% -10,3% -1,2% 9,0% -3,8% -3,2% 8,3%
2016 -1,1% 1,0%  -3,2% 3,1% 6,9% 7,3% 2,6% 2,0% 3,0% 0,0% -0,6% -3,6%| 18,1%
2017 0,3% 4,5% 32%  -2,8% 2,9% 2,6% -6,5% -1,6% 5,9% 0,5% 12,7% 2,9%| 26,1%
2018 8,1% 6,6% 23% -3,00 -81% -2,3% -3,0% 8,4% 4,0% -91% -3,1% -59%| -7,0%
2019 2,2% 9,4% 2,1% 0,1% 14,2%

Kéilla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Sektorfordelning

M Kassa och ovrigt 5%
H Bank och Finans 23%
M Fastigheter 19%

M Dagligvaror 13%

M Sillankopsvaror 11%
M Basindustri 11%
HIT 10%

H Energi 4%

W Verkstad 4%

[ Halsovard 1%

= Kraft 0%

i Telekom 0%
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Utlandska floden och daglig omséttning
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B Utlandska nettofléden till bérsen, Vietnam (USDm)
[ Daglig bérsomséttning Vietnam (USDm)

Direkt- Avkastning

Storsta innehav

Vikt i portfolj

FPT Corp 9,5%
Masan Group Corp 7,8%
Vincom Retail JSC 7,0%
Dat Xanh Real Estate Service 5,7%
Bank for Foreign Trade JSC 5,3%
Vingroup JSC 4,3%
Vietnam Dairy Products JSC 4,2%
Hoa Phat Group JSC 4,0%
Saigon Securities Inc 3,8%
VNDIRECT Securities Corp 3,7%

Basta aktier i april Avkastning (SEK)

Agriculture Printing & Packaging JS 15,5%
FPT Corp 11,0%
Ha Tien 1 Cement JSC 8,0%
Bim Son Cement JSC 7,1%
Hoa Phat Group JSC 6,4%

Fondfakta

Startdatum 2014-05-06
Startkurs 100,00
Kursnotering Dagligen
Forvaltare Tundra Fonder AB

Jamforelseindex FTSE Vietnam TR (SEK)

Bankkonto SEB 5851-11 03805
ISIN kod SE0005797099
PPM nr 762823
Bloomberg TUNDVIE SS
Andelsklasser, valuta SEK, USD, EUR
Forvaltat kapital 825,8 MSEK

PIE18 PI/E 19E avkastning 1 man(SEK)

Vietnam 13,0 10,7 4,9% 11,0%
Vietnam 23,1 19,4 0,4% 5,1%
Vietnam 29,0 27,4 0,0% 6,1%
Vietnam 6,4 5,7 2,4% -2,6%
Vietnam 22,4 17,5 1,2% 2,8%
Vietnam 55,3 70,1 - 0,0%
Vietnam 24,5 23,6 3,6% -1,8%
Vietnam 8,1 7,7 4,0% 6,4%
Vietnam 14,3 14,2 3,1% -3,3%
Vietnam - 4,5 - -3,2%
Samsta aktier i april Avkastning (SEK)
LDG Investment JSC -11,1%
Kido Frozen Foods JSC -7,5%
Traphaco JSC -6,0%
TNG Investment & Trading JSC -4,9%
Hoa Sen Group -4,6%

Risk och kostnader*

Aktivrisk (Tracking error) 9,3%
Aktivandel (Active share) ** 62,7%
Standardawikelse 19,3%
Standardawikelse, jmf-index 19,0%
Beta 0,90
Information ratio -1,38
Antal innehav 36
Riskniva 6av7(seKIID for merinfo)
Férvaltningsavgift/ar 2,5%
Utdelning Ingen utdelning

* Risknyckeltal berdknade pd mdanadsavkastning under 24 mdnader rullande.** Baserat pa tillgénglig indexproxy.

Kdlla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sdkert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns

pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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