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Fti rva ltn i ngsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktciren for Tundra Fonder AB avger hiirmed Srsberdttelse for Tundra Frontier
Opportunities Fund for rdkenskapsdrr:t 2013.

Allmdnt om verksamheten

Per Srsskiftet uppgick fondformogenheten till SEK 253,86 mkr. Netto kundinfloden uppgick under 6ret till SEK

228,31 mkr. Fonden steg med !7,84o/o i viirde friin starttidpunkten 2Ot3-04-O2 till 6rets slut jdmfort med MSCI

Frontier Markets excluding GCC-countries net (SEK) som under safilma period steg med 10,95%.

Valet att civervikta pakistanska aktier och riitt val av aktier pi den pakistanska aktiemarknaden var den
viktigaste anledningen till fondens overavkastning. Stora in- och utflciden innebar vissa utmaningar fdr
forvaltningen av fonden som dock l,Sstes pd ett fcir andelsiigarn;a fcirdelaktigt siitt. Mot slutet av 2013 och
inledningen av 20'1,4 har flera av fondens stcirr,e marknader pSverrkats av valutaturbulens. Starkast har oron
varit i Nigeria, nAgot som pAverkat fondens innehav i Nigeria negativt och dven foranlett viss oro p6 andra av

de marknader fonden investerar p5. Risken I'or svagare valutor och dess negativa effekter p6 fondens
aktiemarknader bedcimer fondbolagrat vara den stcirsta risken fcir 2014. Flera grdnsmarknadsvalutor har av

tradition ocksd en stark koppling till den amerikanska dollarn. En:;vag utveckling fcjr den amerikanska dollarn
dr ytterligare en risk for 201,4.

Fonden har enligt fondbestiimmelsr:rna riitt ertt handla med optioner, terminer och liknande finansiella
instrument samt ratt att lSna ut verdepapper. Fonden fir 5ven, 1 enlighet med gdllande regelverk, anvdnda

andra tekniker och instrument ifonialtningen. Fonden har inte rutnyttjat nigra av dessa mcijligheter under
perioden. Fcir att berdkna den sammanlagda exponeringen ifonden tilldmpas som riskbedomningsmetod den

s6 kallade Stagandemetoden avseende derivatinstrument. Denna innebdr att eventuella derivatpositioner
konverteras till motsvarande position i de underliggande tillgdngarna si som den underliggande tillgingen dgts

di rekt.

M5l och Placeringsinriktning

MSlet med den aktivt forvaltade fonden dr att skapa en finansiell exponering mot den ekonomiska

utvecklingen tillvdxtmarknader och lgrdnsmarknader (s. k. frontirer markets) och ge Andelsdgarna maximal

l6ngsiktig avkastning pi investerat kapital med hdnsyn tagen till fondens risknivS.

Derivat

Fonden har enligt fondbestdmmelserna rdtt artt handla med optioner, terminer och liknande finansiella

instrument samt riitt att l6na ut viirrJepapper. Fonden fir iiven, i enlighet med giillande regelverk, anvdnda

andra tekniker och instrument iforrraltningen. Fonden har inte utnyttjat n6gra av dessa mojligheter under
perioden. Fcir att berdkna den sammanlagda exponeringen ifonden tilldmpas som riskbedcimningsmetod den

si kallade Stagandemetoden avseende derivatinstrument. Denna innebiir att eventuella derivatpositioner
konverteras till motsvarande position i de underliggande tillgingarrra sA som den underliggande tillgingen dgts

di rekt. ffuh
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Ekonomisk <iversikt

Huvudportfiilj

20L3-12-31

Andelsklass A SEK

Fond-
fiirmiigenhet,

kr

253 860 513

Fond-
ftirmiigenhet,

kr

Fond-
fiirmiigenhet,

kr

Antal Utdelning Total- Jdmfiirelse-
andefar per andel, kr avkastning, % index,To

2154 423,8779

Antal Utdelning Total - Jdmfiirelse-
andefar per andel, kr avkastning, % index,%o

LL7,84.2113 195,8197 17,84 L) 10,95 1)20L3-t2-31.

ldmforelseindex: MSCI INT FM EX GCC N (SEK)

L) Avser perioden 2013-04-02 - 2013-L2-3L

Andelsklass C EUR

Fund

Andels-
vdrde

Andels-
vdrde

Andels-
vdrde

Antal Utdelning Total - Jdmftirelse-
andefar per andel, kr avkastning, % index,%o

20L3-t2-31

ldmforelseindex: MSCI INT FM EX GCC N (EUR)

2) Avser perioden 20I3-06-t2 - 20!3-!2-37

Nyckeltal

13,27 4t 228,0582 5,40 21 2,06 2)

C,l

Uq
Andelsklass A SEK

,24
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Risk & avkastningsm6tt

Totalrisk % 1)

Totalrisk fcir jiimforels eindex% 2l
Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig irsavkastning de senaste 2 6renot:t

Genomsnittlig 6rsavkastning de senas;te 5 Sren 75

**Ej aktuell, fonden hor funnits sedon 2013-04-A2

Kostnader

Forva ltni ngsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rcirligt %

Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Arlig avgift%
Insdttnings- och uttagsavgifter %

Fii rva lt n in gskostn ad :

Vid eng6ngsinsiittning av 10 000 kr
Vid ett ldpande sparande av 100 kr/m6n

Andelsklass C EUR

Risk & avkastningsm6tt

Totalrisk % 1)

Totalrisk fdr jdmforels eindex% 2l
Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 2 Arenoft,

Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 5 ArenTo

**Ej oktuell, fonden hor funnits sedon 2013-06-1,2

Kostnader

Forvaltni ngsavgift, fast %
Tra nsaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Arlig avgift%
I nsiittni ngs- och uttagsav gifter %

Fiirva ltn ingskostnad :

Vid eng6ngsinsdttning av 10 000 EUR

Vid ett lopande sparande av 100 EUR /mdn

Omsiittning

Omsdttni ngshasti ghet ggr

**
*,t

**
{.*

**

2,50
0

t 940 769
o,4L
2,67

Ingen

203,25
9,70

**
*:f

**
**
**

2,50
IO 7L8

0,45
2,65

Ingen

t 206,70
5L,27 6t
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Omsiittning genom ndrst6ende vdrdepappersbolag

4

Ingen

1) Total risk anges som stondordowikelsen fdr variotionerno i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pd
mdnadsdata och skoll avse de senoste 24 mdnoderna.
2) Totol risk onges som standordowikelsen fdr variotionerna i indexavkastning. lJppgiften baseras pd
mdnadsdata och skoll avse de senoste 24 mdnaderna.
3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen fdr voriationerno i skillnaden i avkostning mellan fonden och dess
jdmf|relseindex. Uppgiften baseros pd mdnadsdata och skoll ovse de senoste 24 mdnoderno.

lYh
L
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Resultatrikning

Belopp i kr

Intdkter och vdrdeftirdndring
VdrdefcirJndring p6 overl6tbara vdrdepapper
Rdntei ntdkter
Utdelningar
Valutakursvinster och-forluster netto
0vriga intdkter
Summa intekter och vdrdefiiriindring

Kostnader
Fcirva ltni ngskostnader

Ersdttning till fondbolaget
Rdntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2013-04-02-
2013-12-3L

27 563 L95
16 495

2L50 90L
797 183
219 826

30747 600

-2 189 080
-33 729

-2973 629
-s 195 438

25 55t162
,f.

Cl-

d)
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Balansrdkning

Belopp i kr

TillgAngar
6verl6tbara vdrdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde

Bankmedel och civriga likvida medel
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Summa tillgingar

Skulder
U ppl u pna kostnader och fcjrutbeta lda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondfiirmiigenhet 2,s

Poster inom linjen

2013-12-31

240 888 367
240 888367

t5 217 255
895 76s

257 00t397

t 629 6s4
t 5LL230
3 140 884

253 850 513

20L3-12-37

nga

Ntv
Q-

1
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmd nna redovisningsprinciper

Fonden tilliimpar lagen om vdrdepa6rpersfonder 20O4:46 och Finansinspektionens fcireskrifter for redovisning
av vdrdepappersfonder 2013:9 och fciljer Fondbolagens Fdrenings samt ESMAs riktlinjer ddr de dr tilliimpliga.

Vdrderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ing6r ifonden viirderas till marknadsvdrde enligt foljande
turordning.

1De finansiella instrument som handlas pi en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs pA

balansdagen om den inte 5r en handelsdag anviinds senaste handelsdag fcire balansdagen,

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas pi en aktiv rnarknad ska marknadsvdrdet hdrledas av
information frin liknande transaktioner som skett under marknadsmdssiga omstiindigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 96r att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvdrdet faststdllas genom en p6
marknaden etablerad viirderi ngsmodell.

s '14,

(r_

6/
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Noter

8

Not 1 Ovriga kostnader

Transavgift huvudbank
Bankkostnad
Ovriga kostnader
Avkastni ngsskatt
Utliindsk skatt vdrdepapper
Courtage

Summa

20L3-L2-3t

140 94t
674

3 655
LO07 334

LO 478
t8t0 s47

2973 629

lv

Q-

c)
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Not 2 Finansiella lnstrument
P er 2073-12-3 1 i n nehades folja nde fi na nsi ella i nstrum ent,

Kategorier enligt FFFS 20!3:9

Vdrdepapper

Bransch

Kategori 1

6verl6tbara viirdepapper

JSC KAZMUNAIGAS GDR, Kazakstan, LJSD

OIL & GAS DEV ORD, Pakistan, PKR

PAK OIL FIELDS ORD, Pakistan, PKR

PAK PETROLEUM, Pakistan, PKR

PAK STATE OIL ORD, Pakistan, PKR

TITAS GAS TRA & DIST, Bangladesh, BDT

YPF SOCIEDAD ADR, Argentina, USD

Energi

ENGRO CORPORATION ORD, Pakistan, PKR

HOA PHAT GROUP ORD, Vietnam, VND

PACKAGES ORD, Pakistan, PKR

TRI PAK FILMS, Pakistan, PKR

Material

JOHN KEELLS HLDG ORD, Sri Lanka, LK,R

JOHN KEELLS WTS 2, Sri Lanka, LKR

JOHN KEELLS WTS, Sri Lanka, LKR

lndustri

NAGACORP ORD, Kambodja, HKD

THAL LTD, Pakistan, PKR

Siillankiipsvaror

7-UP BOTTLING ORD, Nigeria, NGN

CARGILLS CEYLON ORD, Sri Lanka, LKF|

CEYLON COLD STR ORD, Sri Lanka, LKF|

COCA-COLA HELL ADR, Schweiz, USD

EAST AFR BREW, Kenya, KES

ENGRO FOODS ORD, Pakistan, PKR

FAN MILK ORD, Ghana, GHS

FLOUR MILLS ORD, Nigeria, NGN

GUINNESS NlcERlA ORD, Nigeria, NGtr,l

HABIB SUGAR ORD, Pakistan, PKR

KINH DO CORP ORD, Vietnam, VND

LION BREWERY ORD, Sri Lanka, LKR

MASAN GROUP ORD, Vietnam, VND

MURREE BREWERY ORD, Pakistan, PKIR

NATIONAL FOODS P ORD, Pakistan, PhlR

NESTLE NIGERIA ORD, Nigeria, NGN

NIGERIAN BREW ORD, Nigeria, NGN

Antal Marknadsviirde Andel %

84 597

550 000

331 800

790 000

139 400

600 000

2 600

754 s00

300 000

328 s00

45 200

964 386

45 513

45 513

30 000

564 500

180 646

105 000

11 000

3 s00

94 500

s00 000

15 000

360 000

460 648

66 000

22 000

7 385

137 000

408 110

175 000

82 000

96L 572

8 545 066 3.37

9 282 09t 3.66

10 061 165 3.96

10 298 0s5 4.06

2822843 t.tt
3 66s 239 1.44

557 866 0.22

45232326 t7.82

7 295 797 2.87

3 760 650 1..48

s 456 379 2.15

546 494 0.22

17 059 320 6.72

t0 672 932 4.20

210 433 0.08

177 30L 0.07

11 060 656 4.36

203 408 0.08

4 7s5 060 1.87

4 958 469 1.95

5L9 02t 0.20

759 20t 0.30

80 347 0.03

655 398 0.26

2 043 s91 0.81

3 793 232 1.26

270 134 0.11

1275093 0.50

4 374 608 1.72

116 892 0.05

342210 0.13

130 769 0.05

3 447 262 L.36

9 938 181 3.91

4 739 203 L.87

3 960 705 1.s6

5 496 66s 2.56
tu/l

d

L\

c- PN
4-
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SEARLE ORD, Pakistan, PKR

SHEZAN INTL ORD, Pakistan, PKR

UCHUMI SUPER ORD, Kenya, KES

UNILEVER NIG ORD, Nigeria, NGN

Dagligvaror

RENATA ORD, Bangladesh, BDT

SHIFA HOSPITAL LTD, Pakistan, PKR

SQUARE PHAR ORD, Bangladesh, BDT

HSlsovird

ACC BANK OF NIG ORD, Nigeria, NGN

AN PHU REAL ESTATE, Vietnam, VND

BANCO MACRO ADR REP, Argentina, IUSD

BANK AL FALAH ORD, Pakistan, PKR

BBVA BANCO FRAN ADR, Argentina, LISD

COML BANK CEYLON ORD, Sri Lanka, LKR

EQUITY BANK ORD, Kenya, KES

FBN HOLDINGS ORD, Nigeria, NGN

GUARANTY TRST BK GDR, Nigeria, USID

GUARANTY TRT BNK ORD, Nigeria, NCiN

HAGL ORD TR, Vietnam, VND

HAGL ORD, Vietnam, VND

HATTON NATIONAL BANK, Sri Lanka, LKR

lGl INSURANCE, Pakistan, PKR

ISLAMI BANK ORD, Bangladesh, BDT

JSC HALYK BANK GDR, Kazakstan, USD)

JSC KAZKOMMERTSBK, Kazakstan, USD

KENYA COMM BK ORD, Kenya, KES

MEEZAN BANK, Pakistan, PKR

UNITED BANK FOR AFRICA ORD, Nigeria, NGN

UNITED BANK LTD ORD, Pakistan, PKFI

WEST AF PROV INS ORD, Nigeria, NGIII

VIETCOMBANK ORD, Vietnam, VND

VINGROUP iSC ORD, Vietnam, VND

ZENITH INTL BANK ORD, Nigeria, NGN

Finans och fastighet

NETSOL TECHNOLOG ORD, Pakistan, F,KR

Informationsteknik

DIALOG AXIATA, Sri Lanka, LKR

GRAMEENPHONE ORD, Bangladesh, BDT

P T C LA ORD, Pakistan, PKR

Telecomoperatiirer

Summa Overl6tbara viirdepapper

Summa Kategori 1

Summa vdrdepapper

208 000

191 840

]-37 400

1 488 695

8 850

67 000

286 000

7 630 149

1,6 946

t 400

1 059 000

5 000

130 196

1 096 400

1s 000 000

tt o75

9 350 000

6 000

376 000

L04 961,

18 s00

644 300

120 000

10 000

497 800

1 000 000

15 000 000

400 000

t 77I 156

485 000

185 200

16 000 000

3 721 000

736 855

300 000

2 950 000

10

1556 t7L 0.61

8 596 883 3.39

199 795 0.08

3 23r 879 1.27

55 928240 22.03

529 s90 0.21

533 024 0.21

4 s28191 1.78

5 s90 805 2.20

2947 557 1.16

51 685 0.02

2r7 523 0.09

1,752 029 0.69

222 928 0.09

775 518 0.31

2 5I4 075 0.99

9 838 680 3.88

600 665 0.24

to 245 124 4.O4

0 0.00

2 3s0 940 0.93

758919 0.30

185 275 0.O7

1 842 088 0.73

7 913 45r 3.12

115 807 0.05

1763 24s 0.69

2 399 226 0.95

5 372 040 2.12

3 222933 1,.27

76 973 0.03

3 964 390 1.56

3 9s4 020 1.56

t7 557 5L7 6.92

80 642608 3t.77

9 981 685 3.93

9 981 586 3.93

326193 0.13

4 979 240 1.96

s 128 813 2.02

to 434 246 4.tL
240 888367 94.89

240888367

240 888367

94.89
/'tu-t-

e4.8e fu

L4*
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6vriga tit196ngar och skulder

11

L2 972 L46 5.1,1

Fondfiirmiigenhet 2s3 850 513 100.00

1. Overldtbaro vdrdepopper som rir upptagno till handel pd en reglerod mqrknad eller en motsvaronde
morknad utonfor EES.

2. 1vriga finansietla instrument sorn dr upptagna tilt handet pd en reglerad morknod eller en motsvoronde
marknod utanfor EES.

3. )verldtboro viirdepapper som iir fiiremdt fdr regetbunden handel vid ndgon annon morknod som iir reglerad
och oppen for ollmrinheten.
4. )vrigo finonsietla instrument sorn iir fdremdl f6r regelbunden hqndel vid ndgon annqn morknod som iir
reglerad och oppen fi)r allmiinheten.
5. 6verldtbaro vtirdepopper som inom ett dr frdn emissionen ovses bli upptogno titl hondel pd en reglerod
morknod eller en motsvoronde morknad utanfor EES,

6. )verldtboro vc)rdepapper som inam ett dr frdn emissionen av'ses bli f6remdl for regetbunden hondel vid
ndgon onnan marknad som iir reglerad och 6ppen ftir ollmiinheten",
7. 1vrigo finansiella instrument. ,[,

I.l^ u-

GJ/
/+
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Not 3 Fiirdndring av fondfiirmiigenhet

Fondform<igenhet vid erets borjan
Andelsklass A SEK

Andelsutgivning
Andelsinlosen
Andelsklass C EUR

Andelsutgivning
Andelsinlosen
Liimnad utdelning
Periodens resultat enligt resultatriikni ng

Fondfiirmiigenhet vid periodens slut

12

2013-04-02-
20L3-12-3L

0

377 837 L44
-1s3 915 L62

4 387 369
0

0

25 55t t62

2s3 850 513

,su

+^
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Underskrifter

stockholm aen2bmq^r 2O ltl

Styrelseordfrjra nde

Mattias Martinsson
Styrelseledamot/vice Verkstdllande direktor

Styrelseledamot

VAr revisionsberdttelse har avgivits den &b ma4 &Olts{
6hrlings PricewaterhouseCoopers AB

13

nde direktor

[#anne Sundvall
A0ktoriserad revisor



p
Revisionsberflttelse
fill andelsfigarna i Tundra Frontierr opportunities Fund, org.nr 5156oz-4go3
Rapport om flrsberdttelse

vi har i egenskap av revisor i Tundra Foncler AB (fondbolaget), $Snnott om andra krav enligt lagar och andra
organisationsnummer556838-63o3,utfriit.n..uirionuu"' lcirordningar
Arsberdttelsen fijr Tundra Frontier Opportunities Fund fijr Iltdver vAr revision av Arsberdttelsen har vi 6ven utfrirt en
perioden 2o73-o4-o2 -- 2or3-L2-31' revision av fondbolagets fcirvaltning frir Tundra Frontier

Opportunities Fund frir ir zor3.

Fondbolagets ansuarftr drsberiittelsen Fond.bolagets ansuar
Det lr fondbolaget som har ansvaret frir Arsberdttelsen och frjr
attragenomvardepappersronderochFinansinspekti";; 

". 
il:::?"j1,:t:rT'#i,,1'#::f;::tff"1ff*il:.T":tt*fijreskrift er om virdepappersfonder tilldmpats vid uppr:dttandet

och frir den interna kontroll som fondbolaget beddmer dr n l
ncidvandig f,iir att uppratta en Arsberhttelse som inte innehaller r<euBorns onsuor

viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pfl oegentligheter V[rt ansvar 6r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
eller pA fel' ftirvaltningen pA grundval avvflr revision.

Vi har utfrirt revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Reuisorns ansuor 

som underlag fiir virt uttalande om fijrvaltningen har vi utdver
VArt ansvar dr att uttala oss om irsberdtteJtse pi grundval av vhr vAr revision av Arsberdttelsen granskat vdsentliga beslut,
revision. Vi har utfrirt revisionen enligt International Standards Atgdrder och f,tirhAllanden i fonden f,ijr att kunna beddma om

on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder fondbolaget handlat i strid med lagen om vdrdepappersfonder

krdver att vi fiiljer yrkesetiska krav samt planerar och utfijr eller fondbestlmmelserna.

revisionen ftir att uppn6 rimlig sdkerhet att ersberettelsen inte vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat air tillrdckliga och
inneh&ller vdsentliga felaktigheter' 

dndamalsenriga som grund frir vlra uttalanden.

En revision innefattar att genom olika &tgdrder inhhmta
revisionsbevis om belopp och annan inforrnation i flttalanden
Arsberdttelsen. Revisorn vdljer vilka etgardler som ska utforas
bland annat genom att bedrima riskerna fcir vdsentliga rlnligt v&r uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med

felaktigheter i ELrsberdttelsen, vare sig dessa beror ph lagen om vdrdepappersfonder eller fondbestdmmelserna'

oegentligheter eller pi fel. Vid denna riskbedcimning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta frir stockholm den z6 mars zor4

hur fondbolaget upprdttar SLrsberdttelsen i sy{te att utforma Cthrlings pricewaterhouseCoopers AB
granskningsfltgdrder som dr dndamAlsenliga med hdnsyn till

.-4 ----a/\z-n
//

Sussanne Sundvall /

fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en Auktoriserad revisor
utvdrdering av den dvergripande presentationen i Arsberdttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillriickliea och
dndamfllsenliga som grund fiir vAra uttalanLden.

Uttalanden

Enligt v6r uppfattning har Arsberdttelsen upprdttats i errlighet
med lagen om vdrdepappersfonder samt Finansinspektionens
frireskrifter om investeringsfonder och ger i alla vhsentliga

avseenden rdttvisande bild av Tundra Frontier Opportunities
Fund:s resultat och stdllning.


