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Forvaltningsberattelse

Verkstdllande direktéren for Tundra Fonder AB, 556838-6303, far hirmed avge halvarsredogérelse for
perioden 2023-01-01 - 2023-06-30 avseende Tundra Sustainable Frontier Fund, 515602-4803.

Allmédnt om verksamheten

Fondens utveckling

Tundra Sustainable Frontier Fund foll med 2,81 % under forsta halvaret 2023 medan fondens jamforelseindex
MSCI FMxGCC Net TR (SEK) steg med 8,90 %.

Fondférmdégenhetens utveckiing
Forvaltat kapital uppgick den 30 juni 2023 till 1 918,7 miljoner kronor, en minskning med 56,3 miljoner kronor
jamfért med 1 975,0 miljoner kronor per 31 december 2022.

Utgivning av andelar var for andelsklass A 46,2 miljoner kronor, fér andelsklass C 0,6 miljoner kronor, for
andelsklass D 116,5 miljoner kronor, fér andelsklass E 0 kronor, for andelsklass F 0 kronor samt for andelsklass
Q 15,9 miljoner kronor.

Inlésen av fondandelar var for andelsklass A 123,6 miljoner kronor, fér andelsklass C 0 kronor, for andelsklass
D 50,7 miljoner kronor, for andelsklass E 0 kronor, for andelsklass F 2,7 miljoner kronor samt for andelsklass Q
4,5 miljoner kronor.

Nettot av utgivning och inlésen var saledes for andelsklass A -77,4 miljoner kronor, fér andelsklass C 0,6
miljoner kronor, for andelsklass D 65,8 miljoner kronor, for andelsklass E O kronor, fér andelsklass F -2,7
miljoner kronor samt for andelsklass Q 11,5 miljoner kronor.

Marknadsutveckling

De forsta sex manaderna av 2023 har liknat den utveckling vi s&g p& globala aktiemarknader 2022, med
investerare som noga Overvakat vinstutsikterna och inflationsanpassningen fran s&vil féretag som
konsumenter. | drsredovisningen for 2022 skrev vi “Manga av vara féretag handlas till de Idgsta vérderingar vi
sett pa artionden. Det gor oss optimistiska om de langsiktiga utsikterna fér fonden, och dven om vi tror att de
forsta 6 manaderna av 2023 kommer att bli fortsatt tuffa, tror vi att andra halvan av &ret blir mer positiv nar
inflationen och rantorna borjar sjunka igen.”, och den prognosen géller &n. Det ar tydligt att den amerikanska
inflationen toppade i juni forra aret och har sedan dess sjunkit varje manad. Euroomradets inflation toppade
tre ménader senare, i oktober 2022 och i de flesta av vara marknader var toppen under forsta eller andra
kvartalet 2023, men vi ser ocksd ldnder som t.ex. Nigeria och Egypten dar inflationen fortfarande stiger.
Inflationsutsikterna har en stor inverkan pa penningpolitiken, och de flesta ekonomer férvantar sig ytterligare
en hojning fran-Fed, medan ECB:s utsikter r mer osakra men &tminstone en héjning till. Bland vara marknader
har vi sett tva, Vietnam och Sri Lanka, dar centralbankerna har borjat sanka rdntorna igen, vilket gett ett bra
stod till de lokala aktiemarknaderna som stigit med 21% respektive 12% (i SEK) hittills i &r. Hdg inflation har i
manga lander ocksa inneburit att importrékningarna har dkat, samtidigt som den tréga globala efterfragan inte
har lyft exporten och vi har darfor sett anstrangda bytesbalanser och trycket pa valutorna 6ka pa de flesta
mindre tillvéxtmarknader. | genomsnitt har valutorna forsvagats med 8% péa vara marknader, men det finns
stora variationer inom gruppen: Sri Lankas rupie har faktiskt starkts med 16 % medan den nigerianska nairan
har devalverats med 64% mot USD.

Fondfdrvaltning och framtidsutsikter

MSCI World steg med 19,5% (i SEK) och MSCI EM samt MSCI FM xGCC steg med 8,9% respektive 9,1%. Tundra
Sustainable Frontier Fund gick samre och sjonk 2,8%. Sri Lanka och Vietnam var de stérsta positiva
bidragsgivarna med ca. 2%-enheter respektive 1%-enheter. Aktiemarknaden i Sri Lanka kraschade tidigare pa
grund av en ekonomisk och politisk kris som ledde till en ny regering med en omfattande reformagenda for att
fa landet tillbaka pa rétt spar, som sedan augusti 2022 tagit fart och fatt acceptans av investerare. Vietnam har
gynnats av en upprevidering av BNP-tillvaxten och uppfattas ocksa som en av de ldnder som gynnas mest av de
férsdamrade relationerna mellan USA och Kina. Den sémsta bidragsgivaren till fonden var Pakistan, smittat av
politisk osdkerhet som ékade de ekonomiska problemen. Under 1H 2023 kdmpade pakistanska myndigheter
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med att sakra finansiering fran IMF:s EFF-program, vilket resulterade i att USD-infléden fr&n multilaterala och
bilaterala fordringsagare till landet stoppades. Osdkerheten drabbade finansmarknaderna ocks& forvarrades
ytterligare av de inrikespolitiska problemen. Mot slutet av juni sékrade Pakistan ett nytt finansieringsprogram
fran IMF. Utfastelser fran regeringen i juni om att nya val skall héllas under hdsten minskade ocksa
osdkerheten i marknaden.

Vi férvantar oss att frontiermarknader kommer att utvecklas battre under andra halvan av aret da oron for
ytterligare réntehdjningar dampas och inflationen fortsatter att sjunka tillbaka till mer normala nivaer.
Bytesbalanserna bor stabiliseras och hjalpa till att minska trycket pa valutorna och ge utrymme fér mer
tillvéxtorienterade politik pa vara marknader. Fondens innehav handlas i manga fall till rekordlaga virderingar,
och med bevisade férmaga av att hantera utmanande ekonomiska miljoer &r vi évertygade om att vi kommer
att se en multipel-expansion nar vinsttillvaxten aterhamtar sig, vilket sannolikt kommer att ske under andra
halvan av 2023 samt 2024.

Mal och placeringsinriktning

Fondbolagets forvaltning av fonden syftar till att skapa en finansiell exponering mot den ekonomiska
utvecklingen pa tillvaxtmarknader och gransmarknader och ge andelsdgarna maximal langsiktig avkastning pa
investerat kapital.

Fonden &r klassificerad som en Artikel 8-fond i enlighet med den nya Disclosureférordningen, Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR) EU 2019/2088. Det innebar att den ”framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper” internationella riktlinjer inom dessa omraden tillampas i foérvaltningen (FNs Global Compact,
Tripartite Declaration of Principles concerning Multinational Enterprises and Social Policy och OECDs
Guidelines for Multinational Enterprises). Fonden beaktar aspekter sdsom bolagsstyrning, miljd och sociala
fragor som en del av investeringsprocessen. Internationella riktlinjer inom dessa omraden tillimpas i
forvaltningen (FNs Global Compact, Tripartite Declaration of Principles concerning Multinational Enterprises
and Social Policy och OECDs Guidelines for Multinational Enterprises). Fonden investerar inte i bolag med
exponering dverstigande fem procent (matt som del av total omsattning) mot alkohol, pornografi, tobak,
vapen, genmodifierade grodor, kommersiell spelverksamhet eller utvinning/produktion dar fossilt brénsle eller
kdrnbransle utgér den primdra ravaran. Fonden investerar inte heller i bolag med anknytning till
kontroversiella vapen.

Fonden forvaltas av en investeringskommitté men med Tundra Fonders Chief Investment Officer, Mattias
Martinsson, som ytterst ansvarig.

Risker i Fonden per balansdagen

Riskerna pa den globala ekonomin ar fortfarande hdga och Rysslands invasion av Ukraina har fortsatt stor
paverkan pa ravarupriser och global handel. Hog inflation och hdgre réntor kan ocksa paverka den ekonomiska
utvecklingen under 2023. Osékerheten ar fortsatt hog pa fondens marknader. Flertalet av vara landers valutor
ar relativt starkt korrelerade till den amerikanska dollarn, och storre rérelser gentemot den amerikanska
dollarn kan saledes paverka avkastningen avsevart. Den lagre likviditeten pa vara marknader kan i ett negativt
scenario innebéra storre nedgangar givet svarigheter att avyttra under orosperioder.

Derivat

Fonden har rdtt att dga derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen. Under forsta halvaret 2023 har
inga sadana instrument &gts. Riskbedomningsmetod: vid berdkningen av total exponering i fonden anvinds
den sa kallade atagandemetoden.
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Ekonomisk dversikt

Huvudportfolj

2023-06-30
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31

Fond-
férmdgenhet kr

1918687199
1974951002
2264007 429
1673497789
1306 761 367
1552 755853
1087438063
439 046 053
345307931
916 615995
253 860513

Andelsklass A SEK

2023-06-30
2022-12-31
2021-12-31
2020-12-31
2019-12-31
2018-12-31
2017-12-31
2016-12-31
2015-12-31
2014-12-31
2013-12-31

Fond-
formogenhet kr

Andels-
vérde

Andels-
virde

245,67
252,76
282,25
206,70
183,84
172,75
188,65
166,21
145,10
151,96
117,84

Antal utestaende
andelar

8082 662,85
8051 745,42
8275530,91
8345881,78
7123 118,81
8993 095,34
5769450,10
2641116,78
2379 389,86
6032 099,74
2154 423,88

Antal utestaende
andelar

6355720,48
6677 028,57
7009 453,82
7 006 235,97
6 055 521,90
8205 814,31
5080492,27
2439 445,94
2178908,18
5964 830,02
2113 195,82

Utdelning
per andel kr

Utdelning
per andel kr

Total -
avkastning %

Total-
avkastning %

281
-10,58
36,55
12,43
6,42
-8,43
13,50
14,55
-4,51
28,95
17,84 %

Jamforelse-
index %

Jamforelse-
index %

8,90
-20,59
31,22
-7,01
12,95
-16,85
24,98
10,61
-6,83
17,33
10,95 Y

Aktiv risk
24 man%

Aktiv
risk %

10,97
9,76
7,50
9,85

11,72
8,28
8,28
8,67
8,21

Jamforelseindex: MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (SEK) 2013-04-02 - 2017-11-05, MSCI
Frontier Markets xGCC IMI Net Total Return Index (SEK) 2017-11-06 - 2019-04-30. Darefter MSCI Frontier

Markets xGCC Net Total Return Index (SEK).

Y Avser perioden 2013-04-02 - 2013-12-31
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Andelsklass C EUR

Fond-
férmogenhet kr

2023-06-30 =
2022-12-31 =
2021-12-31 -
2020-12-31 -
2019-12-31 -
2018-12-31 -
2017-12-31 =
2016-12-31 -
2015-12-31 -
2014-12-31 &
2013-12-31 -

Andels-

virde

20,83
22,58
27,38
20,50
17,46
17,03
19,24
17,40
15,86
16,10
13,27

Antal utestaende

andelar

179 975,09
177 450,19
195 770,62
478 411,37
226 227,25
254 462,12
186 633,35
188 378,80
187 189,64

67 269,72

41 228,06

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

-7,75
-17,53
33,56
17,41
2,52
-11,49
10,57
971
-1,49
21,33
5,402

Jamforelse-
index %

2,90
-26,53
28,79
-2,78
949
-19,42
20,96
592
-4,20
10,23
2,062

Aktiv
risk %

10,93
9,71
7,97

10,31

11,86
8,87
8,17
8,67
8,24

Jamforelseindex: MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (EUR) 2013-04-02 - 2017-11-05, MSCI
Frontier Markets xGCC IMI Net Total Return Index (EUR) 2017-11-06 - 2019-04-30. Darefter MSCI Frontier

Markets xGCC Net Total Return Index (EUR).

2 Avser perioden 2013-06-12 - 2013-12-31

Andelsklass D USD

Fond-
férmdgenhet kr

2023-06-30 -
2022-12-31 .
2021-12-31 -
2020-12-31 s
2019-12-31 .
2018-12-31 .
2017-12-31 .. -
2016-12-31 . - -
2015-12-31 <

Andels-

virde

22,03
23,45
30,11
24,23
18,95
18,89
22,30
17,72
16,68

Antal utestaende

andelar

859 205,99
574 441,13
405 364,47
111751,10
402 791,51
155710,25
199 940,70

6902,26

6902,26

Utdelning
per andel kr

Total-
avkastning %

-6,06
-22,12
24,77
27,86
0,32
-15,29
25,85
6,24
-11,79¥

Jamforelse-
index %

5,07
-30,77
18,72
6,56
6,78
-22,97
38,00
2,52
-13,61 9

Aktiv
risk %

10,86
9,55
12,19
13,48
11,78
8,27
9,29

Jamforelseindex: MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (USD) 2013-04-02 - 2017-11-05, MSCI
Frontier Markets xGCC IMI Net Total Return Index (USD) 2017-11-06 - 2019-04-30. Darefter MSCI Frontier

Markets xGCC Net Total Return Index (USD).

3) Avser perioden 2015-04-10 - 2015-12-31



Tundra Sustainable Frontier Fund 5
515602-4803

Andelsklass E NOK

Fond- Andels-  Antal utestdende Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv

formdgenhet kr virde andelar per andel kr  avkastning % index % risk %

2023-06-30 - 245,37 0,64 = 2,88 14,61 10,99
2022-12-31 - 238,51 0,64 - -13,28 -22,87 9,76
2021-12-31 - 275,05 0,64 - 27,73 22,02 12,19
2020-12-31 - 215,34 7 556,13 - 24,99 3,93 9,82
2019-12-31 - 172,28 367 434,32 - 2,23 8,50 11,63
2018-12-31 - 168,52 298 750,37 = -10,74 -17,99 -
2017-12-31 = 188,80 254 101,95 2 20,474 29,654 -

Jamforelseindex: MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun Index (NOK) 2013-04-02 - 2017-11-05, MSCI
Frontier Markets xGCC IMI Net Total Return Index (NOK) 2017-11-06 - 2019-04-30. Direfter MSCI Frontier
Markets xGCC Net Total Return Index (NOK).

4 Avser perioden 2017-01-05 - 2017-12-31

Andelsklass F EUR
Fond- Andels-  Antal utestaende Utdelning Total- Jamforelse- Aktiv
formdgenhet kr védrde andelar  perandelkr avkastning % index % risk %
2023-06-30 - 20,82 8 838,89 - -7,75 2,90 10,93
2022-12-31 - 22,57 19 876,42 - -17,48 -26,53 9,71
2021-12-31 - 27,35 16 297,97 - 33,48 28,79 7,98
2020-12-31 - 20,49 98 932,72 - 17,62 -2,78 10,31
2019-12-31 - 17,42 71143,83 = 2,53 9,19 12,37
2018-12-31 = 16,99 78 358,29 = -11,69 -19,42 7,85
2017-12-31 - 19,24 48 281,83 - 10,57 20,96 8,17
2016-12-31 - 17,40 6 389,78 - 9,71 5,92 -
2015-12-31 - 15,86 6 389,78 = 1,349 2,88 =

Jamforelseindex: MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Retun index (EUR) 2013-04-02 - 2017-11-05, MSCI
Frontier Markets xGCC IMI Net Total Return Index (EUR) 2017-11-06 - 2019-04-30. Darefter MSCI Frontier
Markets xGCC Net Total Return Index (EUR).

®) Avser perioden 2015-10-16 - 2015-12-31
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Andelsklass Q NOK
Fond- Andels-  Antal utestaende Utdelning Total-
formdgenhet kr virde andelar per andel kr  avkastning %
2023-06-30 - 156,64 678 921,77 = 3,41
2022-12-31 - 151,47 602 948,48 - -12,33
2021-12-31 = 172,77 648 643,39 - 29,14
2020-12-31 = 133,78 642 994,50 = 33,789

Jamforelseindex: MSCI Frontier Markets xGCC Net Total Return Index (NOK).

Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden

jémfdrelseindex. Uppgiften baseras pd ménadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

® Avser perioden 2020-03-17 - 2020-12-31

Jamforelse-
index % *

14,61
-22,87
22,02
16,53 ©

Aktiv
risk % *

11,00
9,77

och dess
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Balansrdkning

Belopp i kr

Tillgangar
Overlatbara vardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet

Poster inom linjen

Not

1,5

2023-06-30

1865794 452
1865794452

67 729 606
3131759

1936 655 817

12978 761
4 989 857
17 968 618

1918 687 199

Inga

2022-12-31

1904 986 147
1904 986 147

81241779
7950350
6251071

2000 429 347

23996 674
1481671
25478 345

1974 951 002

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges.

Alimadnna redovisningsprinciper
Halvarsredogérelsen har upprattats enligt Lag (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), samt foljer Fondbolagens Férenings rekommendationer.

Varderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden virderas till marknadsvirde enligt foljande
turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte ar en handelsdag anvénds senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pd en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvanda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagande av nyckeltal.

Om onoterade innehav

D& fonden kan investera i vdrdepapper dir handeln har begrinsats, i onoterade vardepapper eller i
vardepapper som handlas séllan eller med begrinsad likviditet kan skillnader mellan senaste transaktionspriset
pa en marknad och senaste varderingen forekomma. Fondbolagets styrelse har upprittat rutiner for dessa
situationer vars syfte dr att fastsla en objektiv vardering fér enskilda virdepapper och ovriga tillgangar dar
vardering fran en marknad inte regelbundet kan uppbringas (vilket bl.a. innefattar vdrdepapper dar handeln &r
begrénsad eller for onoterade vardepapper) eller inte &r tillforlitlig. Fondbolagets metoder for att fastsla en
objektiv vdrdering kan bl.a. innefatta véardering baserad p& redovisningsdata (diskonterad kassaflodesvardering
etc.), vérdering baserad pa summan av ett bolags enskilda tillgdngar och verksamheter samt vardering baserad
pa likvdrdiga transaktioner. Fondbolagets arbete med att fastsla en vardering gors med malséttningen att
denna ska vara objektiv och baseras pa definierade metoder och rutiner. Inga garantier kan dock l&mnas for att
vardepapper faktiskt kan avyttras till dessa véarderingar vid tidpunkten for upprattandet av fondens NAV. P3
motsvarande sdtt kan dessa varderingar avsevért underskatta det realiserbara vardet.

I enlighet med UCITS-regelverket far fonden investera upp till 10% av fondvirdet i onoterade vdrdepapper
under férutséttning att dessa upptas till handel pa en marknad inom 12 manader. Tidigare har ett begransat
antal sadana ihvesteringar gjorts for fondens rékning. Sedan 2018 gérs dock inga nya investeringar i onoterade
vdrdepapper. | hdndelse av att dessa vardepapper inte upptas till handel inom 12 manader, ska fonden avyttra
virdepapperen pé ett for andelsdgarna gynnsamt sitt. Givet onoterade virdepappers karaktir kan sadan
avyttring forsenas avsevart.

Tundra Sustainable Frontier Fund &gde per 2023-06-30 ett virdepapper, Daewoo Express, vars
bdrsnotering/avyttring har forsenats mer &n de angivna 12 manaderna. Innehavet utgjorde vid halvarsskiftet
0,54% av fondformogenheten. Forseningen har berott pa faktorer utanfor fondbolagets kontroll.

Under det forsta halvaret sl6ts ett avtal om férséljning med en kopare, och transaktionen slutférdes under
inledningen av juli. Efter denna férséljning har Tundra Sustainable Frontier Fund inga onoterade innehav.
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Not1 Finansiella Instrument
Per 2023-06-30 innehades féljande finansiella instrument.
Vardepapper
Bransch Antal Marknadsvéarde (SEK) Andel %
Kategori 1
AIRPORTS CORP OF, Vietnam, VND 2253300 75 746 892 3,95
HEMAS HOLDINGS PLC, Sri Lanka, LKR 7001928 17 082 354 0,89

REE, Vietnam, VND

10 375 425

CAIRO INVESTMENT & REAL ESTATE, Egypten, EGP
GB CORP, Egypten, EGP 33 000000
INTERLOOP LTD, Pakistan, PKR 30 000 000

2515500

MOBILE WORLD INVESTMENT GROUP, Vietnam, VND
CARGILLS CEYLON ORD, Sri Lanka, LKR

3797770
CENTURY PACIFIC, Filippinerna, PHP 18 795 000
JUHAYNA FOOD INDUSTRIES, Egypten, EGP 9692 658
MASAN GROUP CORP, Vietnam, VND 1440 000

PUREGOLD PRICE CLUB, Filippinerna, PHP 11 000 000

ABBOTT LABORATORIES, Pakistan, PKR 801 250

ACTIVE FINE CHEMICAL, Bangladesh, BDT 639 303
AGP LTD/PK, Pakistan, PKR 5506 700
ASIRI HOSPITALS, Sri Lanka, LKR 30 000 000
BEXIMCO-GDR REGS, Bangladesh, GBP 935000
MEDIKALOKA HERMINA TBK PT, Indonesien, IDR 85497 300
SQUARE PHAR ORD, Bangladesh, BDT 7.111.393

ACCESS HOLDINGS, Nigeria, NG

ADAMIEE INSUR ORD, Pakistan, PKR 8390 500
BRAC BANK LTD, Bangladesh, BDT 5398 302
CEYLINCO INSURANCE-NON VOTIN, Sri Lanka, LKR 289 700
COL FINANCIAL, Filippinerna, PHP 40 000 000
GUARANTY TRUST HOLDING CO PL, Nigeria, NGN 40 000 000
JSC KASPI.KZ GDR-REG S, Kazakstan, USD 90 000
LETSHEGO, Botswana, BWP 21369 785
MEEZAN BANK, Pakistan, PKR 14 840 532
NATIONAL BANK OF PAKISTAN, Pakistan, PKR 41398 000
SAMPATH BANK ORD, Sri Lanka, LKR 9837629
STANBIC IBTC HOLDING, Nigeria, NGN 25 000 000

ZENITH INTL BANK ORD, Nigeria, NGN 40 000 000

FPT CORP, Vietnam, VND 4 200 000
HIGHTECH PAYMENT, Marocko, MAD 8250
SYSTEMS LTD, Pakistan, PKR 7 888 984

5213 059

120 000 000

37 904 906
74 651621
39033783

34 877 937
94 870 339
41585 801
49 526 632
63 765 853

11 145 192
1231934
11 499 879
24 606 959
4546 476
82 638 239
148 964 719

27823029

7138 224
19 295 830

9507 387
23424191
19 875 630
77 268 755
17 567 820
47 980 604
30316 991
19276 274
19 262 097
19 376 243

176 724 020

52 585474
119 224 337

166 181 962 8,66

51254 322

1,98
3,89
2,03

1,82
4,94
347
2,58

3,32

0,06
0,60
1,28
0,24

4,31
7,76

0,37
1,01
0,50
1,22
1,04
4,03
0,92
2,50
1,58
1,00
1,00

9,21
2,74
6,21
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MEDIA NUSANTARA, Indonesien, IDR

WINDFORCE PLC, Sri Lanka, LKR 70 500 000 42 010599

o Sumryr'\a" Kétegorl 1 1 855 430 931
Kategori 7

DAEWOO PAK EXPRESS, Pakistan, PKR 7876 286 10 363 520

Summa Kategouw'yi'7“ o k - o ‘ ' 10363520

Summa Overlatbara virdepapper 1865 794 452 97,24
Summa vardepapper 1865 794 452 97,24
Ovriga tillgangar och skulder 52 892 747 2,76
Fondférmogenhet 1918687 199 100,00

Fondens innehav av vardepapper har indelats i féljande kategorier:

1. Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

3. Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och 6ppen for allménheten.

4. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten.

5. Overlatbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument.

Not2 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2023-06-30 2022-12-31
Upplupna utdelningar . 1312090 7950350
Upplupen utléandsk skatt vérdepapper 542 800 -
Upplupna inkomstrantor 1276784 -
Ovrigt 85 S

Summa 3131759 7 950 350



Tundra Sustainable Frontier Fund
515602-4803

Not3 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupen preliminarskatt

Upplupen férvaltningsarvode
Upplupen analyskostnad

Upplupen utlandsk kupongskatt
Upplupen utléndsk skatt vardepapper
Ovrigt

Summa

Not4 Ovriga skulder

Upplupna kunduttag

Summa

Not5 Fdérdndring av fondférmogenhet

Fondférmogenhet vid arets borjan

Andelsklass A SEK
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Summa

Andelsklass C EUR
Andelsutgivning
Andelsinldsen

Summa
Andelsklass D-USD
Andelsutgivning
Andelsinlosen

Summa
Andelsklass E NOK

Andelsutgivning
Andelsinlosen

2023-06-30

8871306
3846 801
93120
167 483

51

12 978 761

2023-06-30

4989 857

4 989 857

2023-01-01-
2023-06-30

1974951002

1974951 002

46 182918

-123 591114

-77 408 196

599305

599 305

116 540 888

-50 745 964

65 794 924

11

2022-12-31

14 411 310
4086 461
99912
1129141
4269 832
18

23 996 674

2022-12-31

1481671

1481671

2022-01-01-

2022-12-31

2264007 429

2264007 429

207 735712

-295 469 169

-87 733 457

1082929

-5874771

-4791 842

114932171

-78 072 714

36 859 457
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Summa
Andelskiass F EUR
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Summa
Andelsklass Q NOK
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Summa

Periodens resultat enligt resultatrikning

Fondférmogenhet vid periodens slut

-2742 575

-2 742 575

15943 139

-4 471 540

11471599

-53 978 860

1918687 199

12

11043 128
-9 645 999

1397129

12 336 566

-20 164 682

-7 828 116

-226 959 598

1974 951 002
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Underskrifter

Stockholm den 8 augusti 2023

O Mo

Simon Norenius
Verkstallande direktor
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