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OM FONDEN
Tundra Sustainable Frontier Fund investerar huvudsakligen i vérldens nya tillvixtmarknader sdsom Vietnam,

Bangladesh, Sri Lanka, Pakistan, Egypten och Nigeria. Befolkningstillvéxt, urbanisering, infrastrukturinvesteringar, en
framvaxande medelklass och demokratisering utvecklar dessa lander i snabb takt. Merparten utlandska investerare
har dock annu inte upptackt dessa nya aktiemarknader. Hallbarhetsaspekter ar en viktig komponent i férvaltningen
dar varje portféljbolag maste leva upp till FN:s krav pa manskliga rattigheter, milj6, arbetsforhallanden och
korruption. Fonden investerar inte heller i bolag som bedriver verksamhet inom sektorerna alkohol, kommersiell
spelverksamhet, pornografi, tobak eller vapen. Fonden investerar inte heller i bolag som &r involverade i utvinning
av fossila brédnslen eller produktion dar ravaran till stor del bestar av fossila brénslen. Tundra ar en av fa forvaltare i
varlden med ett dedikerat analysteam fokuserat pa hallbarhetsfragor pa de nya tillvaxtmarknaderna. Fonden
forvaltas enligt Tundras filosofi om aktiva aktieval och investeringsteamet innefattar Tundras lokala analyskontor i

Asien. Lds om den senaste utvecklingen har.

Vérde (SEK) 1 man iar 12man
Tundra Sustainable Frontier A 173,57 -5,2% -7,9% -7,9% 20,1% 73,6%
IJmf-index (MSCI FM xGCC Net (SEK)) 5574,51 -5,9% -17,5% -17,5% 15,1% 38,3%
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Fondens manadsutveckling
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec 1ar
2013 3,0% 8,7% -4,4% 3,8% -4,0% -1,7% 3,1% 5,3% 2,3%| 16,2%

2014 5,5% -4,0% 5,0% 5,2% 6,0% 1,5% 42%  -1,6% 4,1% -1,1% -0,3% 2,5%( 29,8%
2015 3,2% 0,7% 0,5% 0,9% -0,1% -3,6% 2,0% -3,5% -4,2% 55% -0,4% -4,8% -4,2%
2016 -3,7% -2,9%  -3,8% 0,1% 8,5% 1,9% 3,7% 4,1% 2,4% 3,7% 1,5% -1,3%| 14,3%
2017 -0,9% 5,3% 1,9% 1,3% 0,7% -1,3% -4,4%  -1,0% 5,6% 2,9% 4,1% -0,4%| 14,1%
2018 5,2% 4,1% 3,2% 3,4% -7,2% -0,6% -4,4% 2,9% -4,5% -1,1%  -3,2%  -5,2% -7,9%

Kéilla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvéander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogoérelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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Sektorfordelning Landfordelnlng
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M Kassa och ovrigt 2%
H Bank och Finans 45%
 Halsovard 14%

H Sillankopsvaror 11%
H Verkstad 9%

M Basindustri 8%

=T 6%

i Dagligvaror 6%

W Fastigheter 0%

& Kraft 0%

= Telekom 0%

“ Energi 0%

B Kassa och 6vrigt 2%
M Egypten 18%

B Nigeria 16%

H Vietnam 15%

B Pakistan 14%

M Bangladesh 14%

M Sri lanka 10%

& Argentina 6%

& Turkiet 3%

[ Kazakhstan 1%

. Botswana 1%

Direkt- Avkastning

Storsta innehav
Zenith Bank Plc
Square Phar Ltd-Ord

Guaranty Trust Bank Plc

GB Auto

United Bank For Africa Plc
Grupo Financiero Galicia-ADR

FPT Corp

BRAC Bank Ltd

El Sewedy Electric Co
Credit Agricole

Basta aktier i december
Cairo Invest. & Real Estate
Stanbic IBTC Holdings Plc

El Sewedy Electric Co
AGP Limited

United Bank For Africa Plc

Vikt i portfolj
5,6%
4,4%
4,3%
4,0%
3,9%
3,8%
3,7%
3,5%
3,3%
2,7%

Avkastning (SEK)
12,8%

9,4%

6,8%

5,6%

3,2%

Fondfakta

Startdatum
Startkurs
Kursnotering
Forvaltare
Jamforelseindex
Bankkonto

ISIN kod

PPM nr
Bloomberg

Andelsklasser, valuta

Forvaltat kapital

2013-04-02

100,00

Dagligen

Tundra Fonder AB

MSCl FM xGCC Net (SEK)

SEB 5851-10 78355
SE0004211282
861229

TUNDFRO SS

SEK, USD, EUR, NOK
1560,1 MSEK

P/E 19E avkastning 1 man(SEK)

Nigeria 4,0 4,1 12,5% -2,2%
Bangladesh 16,9 14,9 1,9% -4,3%
Nigeria 5,5 5,3 8,6% -1,5%
Egypten 10,2 6,4 - -1,1%
Nigeria 3,3 3,0 11,7% 3,2%
Argentina 10,5 9,1 1,1% -3,8%
Vietnam 11,2 9,8 5,3% -2,6%
Bangladesh 14,8 12,1 0,8% -0,8%
Egypten 8,2 7,8 7,0% 6,8%
Egypten 6,3 5,6 8,7% 0,9%
Samsta aktier i december Avkastning (SEK)
MLP Care -23,4%
Hum Network Ltd -19,5%
D.G. Khan Cement Co Ltd -18,3%
Ferozsons Laboratories Ltd -17,0%
National Bank of Pakistan -15,2%
Aktivrisk (Tracking error) 9,3%
Aktivandel (Active share) 83,2%
Standardawikelse 12,5%
Standardawikelse, jmf-index 12,3%
Beta 0,73
Information ratio 0,07
Antal innehav 63
Riskniva 5av7(se KIID for merinfo)
Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Utdelning Ingen utdelning

* Risknyckeltal beréknade pd mdnadsavkastning under 24 mdnader rullande.

Kdilla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sdkert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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