Tmlx Manadsdata oktober 2017
Fooes Tundra Frontier Africa Fund A, SEK

OM FONDEN
Tundra Frontier Africa Fund investerar i de afrikanska tillvaxtregionerna med fokus pa Sub-Sahara-omradet och

Egypten. De afrikanska ldanderna har genomgatt stora férandringar de senaste 15-20 aren med snabb tillvaxt,
demokratiska val, utlandska direktinvesteringar och en stark entreprendrsanda. Omvarldens bild har dock inte hangt
med den snabba utvecklingen och bérserna anses av de flesta andra forvaltare vara for sma och for besvarliga att
investera i. Vi skiljer oss fran mangden och ser den langsiktiga potentialen i de mindre utvecklade marknaderna i
Afrika.

Fonden férvaltas enligt Tundras filosofi om aktiva aktieval. Hallarhetsaspekter ar en viktig komponent i férvaltningen
dar varje portfoljbolag maste leva upp till FN:s krav vad galler manskliga rattigheter, arbetsvillkor, bolagsstyrning och

miljopaverkan. Lds om den senaste utvecklingen har.

Utveckling Varde (SEK) 1 man lar 12man
Tundra Frontier Africa A 64,58 5,7% 20,0% 16,4% -32,1% -35,4%
Jamforelseindex 5779,49 2,1% 19,2% 17,6% -18,3% -10,7%
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Fondens manadsutveckling
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec YTD
2013 -1,0%  -7,7% 1,0% -3,4% -0,9% 4,9% 2,2%  -1,2%| -6,3%

2014 -3,5% -6,4% -1,2% 56% 10,2% 0,4% 3,4% 0,4% 1,0% -70% -55% -2,5%| -6,4%
2015 -6,1% 0,2% 8,9% 3,4% 1,2% -6,4% -54% -6,9% 04% -53% -1,5% -7,6%| -23,6%
2016 -7,4% -1,5% -2,6% 29% 11,7% -13,8% -9,0% -4,1% 1,6% 6,2% -3,6% 0,6%( -19,6%
2017 -2,2% 1,8% 5,0% 2,0%  -1,7% 4,4% -1,3% 0,0% 5,2% 5,7% 20,0%

Kéilla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sakert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns
pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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W Kassa och ovrigt 7%
B Bank och Finans 57%
M Séllankoépsvaror 9%
B Halsovard 8%

B Basindustri 7%

B Dagligvaror 6%

B Verkstad 4%

B Kraft 1%
 Telekom 0%

E1T 0%

 Energi 0%

O

i Fastigheter 0%

Sektorfordelning Landférdelning

M Kassa och 6vrigt 7%
M Egypten 48%

H Nigeria 34%

® Ghana 5%

H Botswana 2%

W Kenya 1%

& Mauritius 1%

“ Uganda 1%

Direkt- Avkastning

Storsta innehav

Vikt i portfolj

Zenith Bank Plc 9,4%
United Bank For Africa Plc 7,7%
Guaranty Trust Bank 7,1%
GB Auto 6,0%
Commercial Intl 4,3%
Elswedy Electric Co 4,2%
Egypt Kuwait Holding 4,0%
Stanbic IBTC Holdings PLC 3,9%
Credit Agricole 3,8%
Access Bank Plc 3,5%
Béasta aktier i oktober Avkastning (SEK)
Elswedy Electric Co 20,0%
Egypt Kuwait Holding 19,6%
Juhayna Food Ind. 14,9%
United Bank For Africa Plc 13,6%
Stanbic IBTC Holdings PLC 13,0%

Fondfakta

Startdatum 2013-05-20
Startkurs 100,00
Kursnotering Dagligen
Forvaltare Tundra Fonder AB

Jamforelseindex** MSCI EFM Africa ex ZA (SEK)

Bankkonto SEB 5851-11 01667
ISIN kod SE0005188091
PPM nr 878223
Bloomberg TUNDNIG SS
Andelsklasser, valuta SEK
Utdelning Ingen utdelning

PIE16 P/E17E avkastning 1 man(SEK)

Nigeria 7,1 5,6 9,1% 11,4%
Nigeria 5,2 4,3 8,6% 13,6%
Nigeria 9,2 8,0 6,0% 7,4%
Egypten - - 0,0% 9,9%
Egypten 16,3 12,9 1,5% -0,6%
Egypten 7,5 58 6,5% 20,0%
Egypten 13,2 8,1 5,7% 19,6%
Nigeria 16,7 11,0 3,5% 13,0%
Egypten 10,8 7,7 5,1% -5,9%
Nigeria 3,7 3,5 7,1% 4,1%
Samsta aktier i oktober Avkastning (SEK)
Cleopatra Hospital -7,1%
Diamond Bank Plc -6,1%
Credit Agricole -5,9%
MCB Group Ltd -4,6%
Ezz Steel -2,7%

Risk och kostnader*

Aktivrisk (Tracking error) 12,4%
Aktivandel (Active share) 78,3%
Standardawikelse 19,1%
Standardawikelse, jmf-index 16,9%
Beta 0,87
Information ratio -0,32
Antal innehav 30
Riskniva 6av7(se KIID for merinfo)
Férvaltningsavgift/ar 2,5%
Forvaltat kapital 52,3 MSEK

* Risknyckeltal berdknade pG mdanadsavkastning under 24 mdnader rullande. ** Fonden bytte placeringsinriktning och

jémforelseindex 2017-05-29

Kdilla: Bloomberg, MSCI, Tundra Fonder

Andelar i vardepappersfonder kan bade 6ka och minska i varde, det ar darfor inte sdkert att man vid forsaljning alltid far tillbaka investerade
pengar. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondens varde kan variera kraftigt p.g.a. fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander. Informationsbroschyren, arsredovisning, halvarsredogorelse, faktablad och 6vrig information finns

pa var hemsida. Se fullstandig disclaimer pa www.tundrafonder.se.
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