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Stockholm den 21 april 2017
Till andelségare i Tundra Nigeria & Sub-Sahara Fund

Tundra Nigeria & Sub-Sahara Fund far nya fondbestammelser och byter namn till Tundra Frontier
Africa Fund

Du far detta brev darfor att du ar andelsagare i Tundra Nigeria & Sub-Sahara Fund. For att
effektivisera forvaltningen av fonden kommer nya fondbestammelserna att trada i kraft fran och
med 29 maj 2017. Andringen innebar att investeringsmandatet breddas och att namnet pa fonden
andras till Tundra Frontier Africa Fund. Fonden kommer framover, precis som idag, fokusera pa de
delar av Afrika som &r minst ekonomiskt utvecklade, daribland Nigeria och Kenya. Fonden kommer
dock tillatas att investera i hela Afrika vilket innebér att ett land som Egypten kan komma att fa en
stor vikt i fonden. Att investeringsmandatet breddas medfor att fonden far mojlighet att investera pa
aktiemarknader i Afrika med storre omsattning och forvaltningen kan darmed skotas mer effektit.
Tidigare fondbestammelsers krav om att minst 51 % av fondens tillgangar skall vara placerade i
Nigeria tas bort i och med &ndringen.

Huvudanledningarna till andringarna ar forsamrad mojlighet for handel och lagre omséttning pa
borsen i Nigeria. Vi tror dock aven fortsatt pa den langsiktiga potentialen i de mindre utvecklade
marknaderna i Afrika och Sub-Sahara kommer dven fortsattningsvis vara ett prioriterat omrade for
fonden. Med férandringarna kommer fonden pa ett mer effektivt satt kunna ta del av potentialen i
Afrika. Egypten har efter devalveringen i november forra aret blivit en av de mest spannande
utvecklingsmarknaderna pa kontinenten. Ekonomin genomgar en stor anpassning till en ny verklighet
dar det egyptiska pundet har halverats i varde och den inhemska kopkraften kraftigt decimerats, men
dar den langsiktiga potentialen antligen kan tas tillvara pa. Vi ser stora mojligheter att kunna képa
kvalitetsbolag till attraktiva vérderingar, &ven beaktat risken. Fonden kommer framéver aven kunna
placera i aktier noterade i bl.a. Sydafrika, Marocko och Tunisien, men fonden kommer &ven
framledes primért att fokusera pa bolag som kan dra nytta av den strukturella tillvaxten pa
kontinenten med framvéxande konsumtion, urbanisering och infrastrukturinvesteringar som viktiga
hornpelare. Det finns bl.a. i Sydafrika bolag som har en signifikant exponering mot det snabbvéxande
Sub-Sahara och som blir intressanta investeringsobjekt férfonden.

| samband med andring av fondbestdmmelserna byter fonden jamforelseindex Detta gors for att du
som andelsagare pa basta sétt ska kunna utvardera fonden. Det nya jamforelseindexet ar MSCI EFM
Africa ex South Africa Index Net.

Andelségare i Tundra Nigeria & Sub-Sahara Fund har réatt att I6sa in sina fondandelar fran den dag
denna information l1amnas till andelségarna fram till och med den 26 maj 2017 kl. 14.30 utan att
andra avgifter tas ut &n vad som motsvarar kostnaderna for avveckling av vardepapper med
anledning av begérd inlosen.

| korthet:
. Forandringarna ar godkénda avFinansinspektionen.
. Den 26 maj 2017 kI 14.30: Sista dagen for handel i Tundra Nigeria & Sub SaharaFund.
. Den 29 maj 2017: Namnbyte och de nya fondbestdmmelserna trader ikraft.
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Fragor & Svar

Q. Vad innebar forandringarna i fondbestammelserna?

A. Kravet att 51 % av kapitalet skall vara placerat i Nigeria tas bort och ersatts av ett mandat att
placera fritt pa den afrikanska kontinenten. | och med det byter fonden namn till Tundra Frontier
Africa Fund och far ett nytt jamforelseindex, MSCI EFM Africa ex South Africa Index Net.

Q. Varfor jamfors fonden med ett index som exkluderar Sydafrika (MSCI EFM Africa ex South Africa
Index Net)?

A: Fonden kommer endast i mycket begransad omfattning investera i ravarubolag. | och med att
ravarubolag ar dominerande pa den sydafrikanska borsen exkluderas Sydafrika fran det nya
jamforelseindexet.

Q. Varfor gors forandringen?

A. Forutsattningarna for att forvalta en renodlad Sub-Sahara fond har markant forsamrats pa kort
sikt, men vi ser fortfarande stor potential pa langre sikt. Detta i kombination med att de ekonomiska
forutsattningarna for god tillvaxt i framforallt Egypten har forbattrats motiverar att fondens
investeringsmandat breddas.

Q. Kommer fonden inte att investera i Nigeria langre?

A. Nigeria kommer &ven framdver vara ett karnland for oss, men innan landets valutapolitik
férandras kommer sannolikt dess andel av portféljen minska kraftigt. Nar forandring sker i Nigeria ser
vi landet som en mycket intressant marknad aren somfoljer.

Q. Varfor har ansvarsbegransningarna forandrats?
A. Ansvarsbegrénsningarna har uppdaterats for beakta nytt gallande regelverk avseende
depébankens ansvar.

Du &r sjélvklart valkommen att ringa (08-551 145 70) eller maila (info@tundrafonder.se) om du har
fragor.

Tack for ditt fortsatta fortroende.

Med vanlig hélsning,
Tundra Fonder
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