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HALLBARHET FOR 0SS
Tundra Fonder &r en svensk fondforvaltare specialiserad pa sa kallade frontier markets, eller
framtida tillvaxtmarknader, med ett fokus pa lander som t.ex. Vietnam, Nigeria, Pakistan och Sri
Lanka. Vi forvaltar vara fonder med stod av lokala analyskontor i Asien och ett av véarldens
storsta forvaltar- och analysteam dedikerat till just dessa marknader. Ansvarsfulla investeringar
har redan fran start varit en central komponent i var verksamhet. Termen ESG (Environment,
Social and Corporate governance) ar det begrepp vi har valt ut for att sammanfatta vart
hallbarhetsarbete. Samtliga tre grundpelare inom ESG ar viktiga i vart arbete, vi beaktar saval
miljo, som olika sociala komponenter och affarsetiska aspekter i var investeringsprocess. En val
fungerande miljopolicy ar inte bara viktig for en langsiktigt hadllbar utveckling, utan minskar aven
risken for framtida kostnader och produktionsavbrott. Sociala fragor &r en annan grundpelare i
Tundras hallbarhetsarbete; ett bolags instdllning till sina anstdllda har omfattande paverkan
saval pa kort som pa lang sikt. Férutom att brister i hanteringen av manskligt kapital kan utgora
en Overtradelse mot internationella konventioner, riskerar det att medfora samre
forutsattningar for bolaget. Exempelvis kan en I6nesattning som bryter mot lokala lagar dven
innebara en risk for att investerare underskattar den langsiktiga kostnadsnivan i foretaget.
Analys av affarsetik och bolagsstyrning ar en central komponent. Férutom specifika landrisker, ar
bristfallig affarsetik och korruption nagra av de storsta riskerna vid investeringar i frontier
markets. God affarsetik hos ledning och dgare anser vi vara helt avgdrande for en bra avkastning
pa lang sikt. Bolag med god bolagsstyrning och affarsetik tenderar ocksa att ta stérre ansvar for
saval miljé som sociala aspekter.
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Hallbarhet i investeringsprocessen
Vart urval av aktier sker med

Tundra Portfolio Managers & Research Team

utgangspunkt i en traditionell, Dm
fundamental analys. Alla vara > [oves | D
fonder &r aktivt forvaltade. Infor “=

' potentiell investering gdr vi | o venen.
varje potentiell investering gor vi en \ L m
analys av det berdrda bolaget dar vi _

Tundra ESG Researd h Team

gor en beddmning av framtida
tillvaxtforutsattningar samt vad vi
tror ar en langsiktigt stabil
intjaningsniva. Vi rensar for vad som
i var bedomning utgor kortsiktig Over- respektive underlénsamhet. Tillsammans med en
bedémning av bolagets framtida tillvaxtmojligheter faststaller vi en langsiktig rimlig vardering av
bolaget och dess aktie. For samtliga av Tundras fonder géller att vi ej placerar i bolag som
bedriver sin verksamhet i strid med véletablerade internationella normer inom milj6, manskliga
rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer som sarskilt beaktas dr FN:s Global Compact,
OECD:s riktlinjer féor multinationella féretag och ILO:s trepartsférklaring om principer for
multinationella féretag och socialpolitik. Vi investerar inte heller i bolag som ar involverade i
verksamhet som inkluderar kontroversiella vapen (antipersonella landminor, klustervapen,
biologiska och kemiska vapen, kdrnvapen).

External ESG-advisor

Tundras ESG-process

Hallbarhet i dgararbetet

Via vara tva analyskontor i Karachi (Pakistan) och Ho Chi Minh City, (Vietnam) kan vi folja
bolagen pa vara marknader nara. Tundra utvecklar kontinuerligt hallbarhetsarbetet. Arbetet
inkluderar dven dialog med berérda myndigheter, leverantorer, kunder eller andra
uppdragsgivare for att fa sa god insyn i 6vertradelserna som majligt.
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Dialogen leds av vart interna hallbarhetsteam, med det primara syftet att paverka och initiera en
forandring hos bolaget. Om Tundra bedomer att Overtrdadelserna kommer att fortgd kommer
bolagets aktier dock att avyttras. Lank till garpolicy: http://www.tundrafonder.se/compliance.

Tundras ESG-arbete kdannetecknas av foljande:

Hallbarhets- och temafonder

For Tundra Sustainable Frontier Fund géller

annu hardare riktlinjer an for de andra

fonderna. Forutom de grundlaggande principer

som anges pa foregaende sida sa investerar

fonden inte heller i bolag som ar involverade i:

* Utvinning av fossila branslen eller
produktion dar ravaran till stor del bestar av
fossila branslen

* Tobaksproduktion

* Produktion av pornografiskt material

* Evidensbaserad ansats for att identifiera de
viktigaste omradena for ESG-arbetet, samt
uppfoéljning av aktuell forskning

* Regelbundna moétesforum med vara
institutionella investerare

+ Aterkommande hallbarhetskonferens med
vara portféljbolag

* Kontakt med lokala NGO:s, journalister och
sakkunniga

* Hallbarhetsrapporter pa kvartalsbasis

* Tematiska rapporter pa omraden som anses
viktiga for den 6vergripande verksamheten

* Case studies om vara bolag med férankring i
forskning och aktuella handelser

Dessutom investerar fonden ej i bolag som
med mer an 5% av foretagets totala
omsattning ar inblandade i:

Resurser OCh étaganden fbr hé"barhet ° Distribuﬁon av tobaksprodukter
ESG-tgamet bestar av.en senior ESG'_ « Alkohol; produktion/distribution
analytiker med placering pa kontoret i .

Vapen och krigsmaterial
Kommersiell spelverksamhet
Distribution av pornografiskt material

Karachi och hallbarhetsansvarig ESG- .
analytiker i Stockholm. De bada samarbetar .
nara med forvaltningschefen for att vava in
aspekter av ESG i den finansiella analysen. Gruppen har kontakt dagligen, och webbaserade moten
ager rum minst en gang i veckan. Vid allvarliga anklagelser och/eller 6vertradelser hos nagot av
vara portféljbolag paborjar Tundra en dialog med bolagen. Fér narvarande samarbetar Tundra med
tva externa analysleverantoérer; Sustainalytics screenar alla bolag i Tundras samtliga fonder, och for
Tundra Sustainable Frontier Fund gor ISS-Ethix ytterligare en screening Tundra fonder har skrivit
under principerna som anges av det FN-ledda initiativet PRI (Principles for Responsible
Investments). Vi arbetar aktivt med att inkorporera de sex principerna fér ansvarsfulla
investeringar i var verksamhet. Lds mer om principerna pa www.unpri.org. Dessutom stodjer
Tundra the Carbon Disclosure Project, CDP - ett internationellt samarbete som syftar till att 6ka
trycket pa bolag att rapportera klimatpaverkan och kartlagga arbetet. Mer information finns pa
CDPs hemsida: www.cdp.net/en. Tundra &r sedan flera ar tillbaka medlem i Swesif
(www.swesif.org); ett oberoende natverk for organisationer som arbetar fér och/eller med
hallbara investeringar i Sverige. Swesif har i samarbete med sina medlemmar utarbetat
hallbarhetsprofilen dar svenska aktorer presenterar hallbarhetskriterier i sin férvaltning. Tundra
har publicerat hallbarhetsprofiler for samtliga fonder pa plattfformen. Las mer:
www.hallbarhetsprofilen.se. | vart hallbarhetsarbete utgar vi aven fran FN:s 17 globala mal
(Sustainable Developmental Goals, SDG) www.sustainabledevelopment.un.org. A E B
Ett langsiktigt arbete dar vi stravar efter att vdva in alla relevanta aspekter av de z|c [Els]
globala malen i var verksamhet och motivera vara portféljbolag att géra detsamma. BEHAEA--

Vill du veta mer?

Vanligen besdk var hemsida for mer information och utférliga rapporter avseende vart arbete inom
hallbarhet www.tundrafonder.se/sustainable Vid fragor om vart hallbarhetsarbete, véanligen
kontakta hallbarhetsansvarig: Jennie CM Ahrén via e-post: jennie.ahren@tundrafonder.se
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TUNDRA DISCLAIMER

Viktigt: Lis denna information/disclaimer

Denna presentation &r utfardad av Tundra Fonder AB ("Tundra"). Den information - antaganden, asikter, varderingar,
rekommendationer etc. - som presenteras i denna publikation har sammanstallts av Tundra. Den ar baserad pa allmant
tillgénglig information fran killor som Tundra anser &r tillférlitliga. Aven om innehéllet &r baserat pa killor som Tundra
Fonder bedomt som tillforlitliga ansvarar Tundra Fonder dock inte for fel eller brister i informationen eller for forluster
eller kostnader som kan uppsta med anledning darav. Denna presentation - liksom hela eller delar av dess innehall - far
inte kopieras eller distribueras under nagra omstandigheter utan skriftligt tillstand av Tundra.

Anvandning av informationen

Denna presentation ar endast avsedd for anvdandning av Tundras kunder i Sverige. Varken materialet eller de produkter
som beskrivs hari ar avsedda for distribution eller férsaljning i USA eller till fysiska personer och juridiska personer
bosatta/med hemvist i USA, s.k. US persons, eller Kanada, Japan eller Australien, eller i nagot annat land dar
publiceringen eller tillgdngligheten av materialet ar forbjudet eller begransat pa nagot satt. Det aligger fysisk- eller
juridisk person att ta del av denna presentation for att informera sig om och folja dessa regler. En fysisk- eller juridisk
person kan hindras fran att investera i Tundras fonder enligt lag eller interna regler. Utlandsk lag kan hindra
investeringar som skall goras fran utanfor Sverige. Tundra kommer inte att kontrollera att investeringar fran utanfor
Sverige sker i enlighet med utlandsk lag och Tundra kommer inte att acceptera ansvar for sadana investeringar. Det
aligger den som laser denna presentation - att informera sig om och folja dessa regler. Skulle ndgon sadan person som
namnts ovan anda acceptera erbjudanden fran Tundra, av vad slag de dn ma vara, kan det inte beaktas. Ingen del av
denna presentation skall uppfattas som en uppmaning eller rekommendation att utféra eller anvanda nagon typ av
investering eller att inga nagra andra transaktioner. De asikter som framférs i denna presentation aterspeglar Tundras
nuvarande synpunkter och kan darfér komma att dndras. Informationen i denna presentation tar inte hansyn till
specifika investeringsmal eller ekonomisk situation. Informationen skall inte betraktas som en personlig
rekommendation eller investeringsrad. Kunden ska alltid soka lamplig professionell radgivning innan nagot
investeringsbeslut. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt av kunden och pa kundens egen risk. Tundra tar inget
som helst ansvar for direkt eller indirekt skada av nagot slag som harrér fran anvandningen av denna presentation.
Anstéllda pa Tundra Fonder kan dga, indirekt eller direkt, 6verlatbara vardepapper som namns i denna presentation.

Risker

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med risk och en investering kan bade 6ka och minska i varde eller bli
vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Internationella investeringar, sarskilt pa nya
marknader i utvecklingsldnder, (sdsom Osteuropa ( inklusive Ryssland ), Asien, Latinamerika och Afrika ), &r normalt
forknippade med en hogre risk &n investeringar i svenska eller andra utvecklade marknader. Dessa risker innefattar
bade politisk och ekonomisk osdkerhet i andra ldander samt valutaférédndringar. Dessa risker ar sarskilt hoga pa nya
marknader, eftersom dessa lander kan ha relativt instabila regeringar och omogna marknader och ekonomier. Fér mer
information om Tundra Fonders faktablad, informationsbroschyr med mera, vanligen se, www.tundrafonder.se.



