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Fiirva ltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktoren fcir Tundra Fonder AB avger hiirmed Srsberiittelse for Tundra QuAsia
for rdkenskaosiret 2013.

Allmdnt om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden sjonk med 5,6 procent fr6n fondens lansering den 7:e maj 201-3 till utgSngen av 2013. Jdmfcirelseindex

MSCI AC Asia ex Japan Total Return Net sjcink merd 0,6 procent under samma period.

Fondftirmtigenhetens utveckling

Forvaltat kapital uppgick den 3L decrernber 2013 till 18,4 miljoner kronor. D6 fonden lanserades den 7:e maj

2013 saknas jiimforelse med tidigare 6rsskifte.

Marknadsutveckling

De asiatiska aktiemarknaderna prdgl,ades under 2013 av oro infor en tidigare dn fcirviintad nedtrappning av

FED:s obligationskdp kombinerat med nedjusteringar av marknaderns tillviixtf6rviintningar, inte minst f6r Kina.

Under juni uppstod en tempordr likviditetskris i det kinesiska banksystemet, vilket tillf6lligt foranledde kraftigt

stigande interbankrdntor i landet. Under hcisten steg de asiatiska aktiemarknaderna tillfdlligt efter att sAvdl

FED:s som ECB:s utfdstelser om fortsatta likviditetsinjektioner kombinerat med en period av biittre iin vdntad

makrostatistik frdn flera asiatiska ekonomier. Mot bakgrund av dertta har MSCI AC Asia ex Japan Total Return

Net fallit 0,6% i SEK sedan fonden lanserades den 7:e maj 2013.

Fiirvaltningsresu ltat och f ramtid

Fondens avkastning under 2013 undr:rsteg jiimfcirelseindexets avkastning. Det forklaras av fondens overvikt i

smAbolag, vilka utvecklades siimre iin stora bolag under perioden, samt att den tilliimpade

investeringsstrategin inte itillrdckligt hog utstrdckning lyckats ftirutsp6 vilken investeringsstil som kommer

utvecklas bdst. Den sistndmnda orsak,en ska ses ii ljuset av att de asiatiska aktiemarknaderna tycks genomg6 en

fas d6 riskaptiteten gradvis stiger, v'ilket endas;t successivt inkorporeras iden investeringsstrategin fonden

tillSmpar.

M5l och Placeringsinriktning

MSlet med fonden dr att skapa en diversifierad I'inansiell exponerirrg mot den ekonomiska utvecklingen i Asien

exklusive Japan och ge andelsiigarna maximal lSngsiktig avkastning p6 investerat kapital med hdnsyn tagen till

fondens risknivS.

Derivat

Fonden har enligt fondbestiimmelserna rett att handla med optioner, terminer och liknande finansiella

instrument samt rdtt att l6na ut vdrdepapper. Fonden f6r dven, i enlighet med gdllande regelverk, anviinda

andra tekniker och instrument ifonualtningen. Fonden har inte utnyttjat n6gra av dessa mojligheter under

perioden. For att berdkna den sammanlagda exponeringen ifondr-.n tilliimpas som riskbedomningsmetod den

s5 kallade Stagandemetoden avseende derivalinstrument. Denrra innebdr att eventuella derivatp<
-.-.f-. .--!r:- - ! -r- -r--lr----l^ !:ll-9 ^2 ^^^ J^.^..-l--li-^^^,J^+ill-A^konverteras till motsvarande positiorr i de underliggande tillgAngarna se som den underliggande til196n

di rekt.di rekt.
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Ekonomisk iiversikt

2013-12-31

Fond-
ftirmiigenhet,

kr

18 408 410

Andels-
vdrde

94,35 195101p464

Antal Utdelning
andelar per andel, kr

Total- Jdmfiirelse
avkastning, % index,%o

Jdmfcirelseindex: MSCI AC Asia ex Japan Net (SEK)

1) Avser perioden 2OL3-O5-O7 -2013-12-37

Nyckeltal

Risk & avkastningsmitt

Totalrisk % 1)

Total risk fcir jiimfdrels eindex % 2l
Aktiv risk % 3)

Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 2 6renYi
Genomsnittlig Srsavkastning de senaste 5 Aren%
**Ej oktuell, fonden stortod 20L3-05-A7

Kostnader

Forvaltni ngsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rcirligt %

Transaktionskostnader kr
Transaktionskostnader %

Uppgift om Arlig avgift%
I nsiittni ngs- och uttagsavgifter

Omsiittning

O msiittni ngshasti ghet ggr

Omsdttni ng genom ndrstSende viirdepappersbolag

Fiirvaltningskostnad :

Vid eng6ngsinsiittning 10 000 kr

Vid lcipande sparande av 100 krlm6n

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna iskillnaden i avkastning mellan
jdmfcirelseindex. Uppgiften baseras pd mAnadsdata och skall avse de senaste 24 mAnaderna.

-5,65 1) -0,58 1)

20t3-L2-31_

**

**
*,k

0,80
0,46

52L023,00
0,30
2,40

I ngen

4,27
Ingen

94,79
2,95

1) Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras p6

mdnadsdata och skall avse de senaste 24 mSnaderna.

2) Total risk anges som standardiavvikelsen fcir variationerna iindexavkastning. Uppgiften baseras pA

m6nadsdata och skall avse de senastL. 24 minaderna.

fonden
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Resultatrdkning

Belopp i kr

Intdkter och vdrdefiirdndring
Vdrdefordndring p6 civerl6tbara vdrdepapper
Rdnteintiikter
Utdelningar
Valutakursvinster och-forluster netto
dvriga intdkter
Summa intdkter och vdrdefiiriindring

Kostnader
Fcirva ltni ngskostnader

Ersdttning till bolaget som driver fondverksamheten
Rdntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Nof 2013-05-07-
2013-12-3L

-722356
t 876

432269
-136 920

73 182
-351 949

-L74 565
-660

-531 893
-707 Lt7

-1 059 057
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Balansrdkning

Belopp i kr

TillgAngar
OverlStbara vdrdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde

Bankmedel och ovriga likvida medel
F6rutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Summa tillgAngar

4

Not 2073-72-31

t7 724 478
t7 724 478

842 t42
7 647

t8 574 267

13 981
151 876
155 857

18 408 410

20L3-L2-3L

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
6vriga skulder
Summa skulder

Fondftirmiigenhet 1,2

Poster inom linjen

I nga

^t
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Redovisningsprinciper och bokslutskom mentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmd nna redovisningsprinciper

Fonden tilliimpar lagen om vdrdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens fcireskrifter for redovisning
av vdrdepappersfonder 20t3:9 och fciljer Fondbolagens Forenings samt ESMAs riktlinjer ddr de dr tilldmpliga.

Vdrderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ing6r ifonden vdrderas till marknadsviirde enligt foljande
turordni ng.

1De finansiella instrument som handlas pA en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs p6

balansdagen om den inte 5r en handelsdag anviinds senaste handelsdag fore balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas pA en aktiv marknad ska marknadsvdrdet hdrledas av

information frdn liknande transaktioner som skeltt under marknadsmiissiga omstdndigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 96r att anviinda, eller blir missvisande ska marknadsvdrdet faststdllas genom en p6

marknaden etablerad vdrderingsmod,ell.

Nyckeltal

Fonden foljer fondbolagens fcirenings riktlinjer ndr det giiller framtagandet av olika nyckeltal. 
.kv/t+" C.t_



Tundra QuAsia
51 5602-61 88

Noter

Not 1 Finansiella Instrument
P er 2013-12-3 1 i n nehades fdlja nde fi na nsi ella i n:;trum ent.

Vdrdepapper

Bransch

Kategori 1

OverlStbara vdrdepapper

cAtRN t/ctTtcLoB, usA, tNR

CHINA COAL ORD H, Kina, HKD

HINDUSTAN P-CW16, Indien, INR

Energi

CMOC ORD H, Kina, HKD

HI NDUSTAN P-CW12, I ndien, INR

LUMENA NEWMAT ORD, Hong Kong, HKD

MAANSHAN IRON ORD H, Kina, HKD

POSCO ORD, Sydkorea, KRW

Material

BHARAT HEAV-CW15, Indien, INR

CH KARNCHANG NVDR, Thailand, THEi

CH RONGSHENG ORD, Kina, HKD

CITIC PACIFIC ORD, Hong Kong, HKD

GS CONST ORD, Sydkorea, KRW

HARBIN ELECTRIC ORD H, Kina, HKD

HOPEWELL HOLD ORD, Hong Kong, Hl(D

HUTCHISON PORT HOLDINGS UNT, Singapore, UliD

LG INTERNATIONAL ORD, Sydkorea, KRW

IHAI AIRWAYS NVDR, Thailand, THB

WALSIN LIHWA ORD, TAIWAN, TWD

lndustri

MAN WAH HLDGS ORD, Hong Kong, l-lKD

TRAVELLERS INTL HOTEL GRP ORD, Filipplnerna, PHP

VGI GLOBAL NVDR, Thailand, THB

Sdllankiipsvaror

GOLDEN AGRI RESOURCES ORD, Singapore, SGD

SINOFERT, Hong Kong, HKD

YURUN FOOD ORD, Kina, HKD

Dagligvaror

CITIC BANK ORD H, Kina, HKD

CSPC PHARMA ORD, Hong Kong, HKD

Hdlsov6rd

AGILE PROPERTY ORD, Kina, HKD

BANK OF BAR-CW16, Indien, INR

BANK OF IND-CW16, Indien, INR

Antal Marknadsvdrde Andel %

6

6 720

56 000

9 7]-3

74 000

17 870

164 000

122000

108

13 508

66 100

233 500

22000

1 300

52 000

1_0 000

52 000

1280

71 000

108 000

20 800

145 800

3 41-6

78 000

200 000

s1 000

62 000

s0 000

30 000

3 2L7

IO T44

226 262 1.23

202628 1.10

239709 1.30

668 600 3.63

213102 1.16

227 850 1,.24

206 877 t.r2
212 620 t.r6
215 098 t.t7

to75 547 5.84

248 5t5 1.35

201734 1.10

234 476 I.27

216 538 1.18

24L 865 1.31

2]-6 637 1.18

2L7 849 1.18

22s 823 1-.23

224 480 1".22

192 923 1.05

222 706 r.21,

2443 544 L3.27

209 560 t.t4
2r7 270 1.18

6 592 0.O4

433 42t 2.35

2L6542 1.18

209 135 r.r4
210143 1.L4

635 820 3.4s

21.6 620 1.18

253949 1.38

470 570 2.s6

206 894 1,.r2

215 980 r.L7

250979 1.36
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BANKCOMM ORD H, Kina, HKD

BCQ ORD H, Kina, HKD

CANARA BANK-CW12, Indien, INR

CHINASOUTHCITY ORD, Hong Kong, HKD

CHONG HONG CONST ORD, TAIWAN, TWD

CQRC BANK ORD, Kina, HKD

EVERGRANDE ORD, Kina, HKD

FANTASIA ORD, Kina, HKD

GREENTOWN CHINA ORD, Kina, HKD

HENDERSON ORD, Hong Kong, HKD

HIGHWEALTH CONST ORD, TAIWAN, TWD

HONGKONG LAND HOLDINGS ORD, Hong Kong, LJSD

HYSAN DEV ORD, Hong Kong, HKD

HYUNDAI SEC ORD, Sydkorea, KRW

IBK ORD, Sydkorea, KRW

KAISA GROUP ORD, Kina, HKD

KERRY PROP ORD, Hong Kong, HKD

KWG PROPERTY ORD, Kina, HKD

LINK REAL ESTATE INVEST TRUST, Hong Kong, HKD

MINSHENG BANK ORD H, Kina, HKD

NEW WORLD CHINA ORD, Hong Kong,, HKD

NEW WORLD DEV ORD, Hong Kong, HKD

ORIENTA/M Ll NTL, Cookciarna, I N R

POLY PROPERTY ORD, Hong Kong, HKD

POWER FINAN-CW18, Indien, INR

PUNJAB NATI-CW15, Indien, INR

R&F PROPERTIES ORD H, Kina, HKD

RURAL ELECT-CW14, Indien, INR

SHENZHEN INVEST ORD, Hong Kong, 11KD

SHUI ON LAND ORD, Kina, HKD

SINO LAND ORD, Hong Kong, HKD

SOHO CHINA ORD, Kina, HKD

SUNAC ORD, Kina, HKD

SWIRE PROPERTIES ORD, Hong Kong, HKD

IHANACHART CAP NVDR, Thailand, Tllll

UNION B/MLINTL, Indien, INR

UOL GROUP ORD, Singapore, SGD

WHARF HOLDINGS ORD, Hong Kong, HKD

WHEELOCK ORD, Hong Kong, HKD

WOORI INV&SEC ORD, Sydkorea, KRV/

YUEXIU PROPERTY ORD, Hong Kong, llKD

Finans och fastighet

ACER INC ORD, TAIWAN, TWD

AU OPTRONICS ORD, TAIWAN, TWD

HTC CORP ORD, TAIWAN, TWD

INNOLUX ORD, TAIWAN, TWD

48 000

45 000

8 022

134 000

11 000

69 000

85 000

195 000

21 500

6 000

16 000

6 000

8 000

6 160

3 060

117 000

9 500

50 s00

7 000

30 000

70 000

26 000

1L200

62 000

13 610

3 685

22 400

9 964

88 000

110 s00

24 000

38 000

54 000

13 000

33 700

18 050

7 000

4 000

7 000

3 s30

138 000

62 000

115 000

7 000

100 000

2L7 899

204 653

235 478

244 655

217 toz

215 309

208 803

216 8s3

2tt2s9
220 338

2r7 426

227 753

22t 749

2t9 820

226 792

246 L44

2r2081
215 898

2I8 430

214 363

218 720

21t243
266 564

213 019

236 308

240 081

2L0 808

228 598

2r3 25L

2t8 255

2tt t27

209 873

208 388

2tt 459

2r3 996

244 787

220 719

196 8s2

207 L02

206 501

2r8 74s

9 693 0s3

244 733

236 t48
212896

244 820

7

1.18

1,.1L

1.28

1.33

1.18

t.t7
1.13

1.18

1.15

L.20

1.18

L.24

1.20

1.19

r.23

L.34

1.15

L.L7

t.L9

L.1_6

1.19

1.15

1.45

t.t6
L.28

1.30

1.15

t.24

t.t6
t.t9
1.15

1..14

t.t3
l_. l_)

1.16

1.33

r.20

L.07

1.13

r.!2
t.L9

52.66

1.33

1.28

1,.L6

1.3

h
hlV
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UNIMICRON TECH ORD, TAIWAN, TWD

UNITED MICRO ORD, TAIWAN, TWD

WINBOND ORD, TAIWAN, TWD

WISTRON CORP ORD, TAIWAN, TWD

48 000

85 000

134 000

41 000

23399t
226 43t
23L230

22L535

I

1.27

1.23

L.26

L.20

KOREA ELEC POWER ORD, Sydkorea, KRW

RELIANCE lN-CW16, Indien, INR

1 080

5 04L

228933

223205

L.24

L.2t

Summa Kategori 1

Summa vdrdepapper

Ovriga tillgAngar och skulder

t7 724 478

t7 724 478

683 933

96.28

96.28

3.72

Fondfdrmiigenhet 18 408 410

Kategorier enligt FFFS 20L3:9

1. 0verl6tbara vdrdepapper som dr upptagna till handel pA en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfcir EES.

2. Ovriga finansiella instrument som dr upptagna till handel pA en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

3. OverlAtbara vdrdepapper som dr fcirem6l fcir regelbunden handel vid n6gon annan marknad som dr reglerad

och oppen f6r allmdnheten.
4. Ovriga finansiella instrument som dr f6rem3rl f6r regelbunden handel vid n6gon annan marknad som dr

reglerad och oppen fcjr allmdnheten.
5. 0verl6tbara vlirdepapper som inom ett 6r fr6n emissionen avses bli upptagna till handel pA en reglerad

marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. 0verl6tbara vtirdepapper som inom ett 6r fr6n emissionen avses bli f6rem6l fcir regelbunden handel vid

n6gon annan marknad som dr reglerad och oppen for allmdnheten,
7. Ovriga finansiella instrument.

& u
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Not 2 Ftirdndring av fondfrirmiigenhet

Fondfclrm cigenhet vid 6 rets bcirjan
Andelsutgivning
Andelsinlosen
Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondftirmiigenhet vid periodens slut

9

2013-05-07-
2013-L2-31

0
2L t28 674
-L 661 L97
-1 059 057

18 408 410
.,

"Ku-'
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Underskrifter

stockholm aen I'b *'- 2o1bl

10

nde direktcir

Styrelseledamot

.4//<--/./ -/' Mattias Martinsson
Styre lsel edam ott/vice Verks!6 ll a n d e di rektor

Styrelsel6damot

Styrelseledamot

Styrelseledamot

2lbvneu't&DUV5r revisionsberdttelse har l2imnats den

Ohrli ngs Pric_ewaterhouseCoopers AB

Auktoriserad revisor



p
Revisionsberdttelse
Till andelsdgarna i Tundra QuAsia,, org.nr
Rapport om irsber[ttelse

Vi har i egenskap av revisor i T\rndra Fonder AB (fondbolaget),

organisationsnummer 556838-63o3, utf<irt en revision av

Arsber6ttelsen fijr Tirndra QuAsia fiir perioden zor3-o5-o7 --

2O73-r2-3L.

Fondbolag ets ansu ar fdr d rsbertittelsen

Det dr fondbolaget som har ansvaret frir Srsberltte]sen och fdr
att lagen om vdrdepappersfonder och Finansinspektionens

frireskrifter om vdrdepappersfonder tilldmpats vid uppriittandet
och fiir den interna kontroll som fondbolaget beddmer iir
nddvd'ndig frir att upprltta en flrsberAttelse som inte inrrehAller

vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pA oegentligheter

eller pA fel.

Reuisorns ansuzr

V5ft ansvar dr att uttala oss om &rsberdttelse pfl grundval av vAr

revision. Vi har utf,ijrt revisionen enligt International Standards

on Auditing och god revisionssed i Sverige" Dessa standarder
krdver att vi fijljer yrkesetiska krav samt planerar och utfijr
revisionen fijr att uppnfl rimlig sdkerhet att Arsberdttelsen inte

innehfl ller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika fltgd.rder inhdmta

revisionsbevis om belopp och annan inforrnation i
Arsberdttelsen. Revisorn vdljer vilka itg;irder som ska utftiras,

bland annat genom att bediima riskerna frir vdsentliga

felaktigheter i flrsberdttelsen, vare sig dessa beror pA

oegentligheter eller pi fel. Vid denna riskbedrjmning beaktar

revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta frir
hur fondbolaget upprdttar Arsberdttelsen i sy{te att utforma
granskningsAtgdrder som dr dndamfllsenliga med hhnqm till
omsteindigheterna, men inte i sfte att gdra ett uttalande om

effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revisicn

innefattar ocksA en utvdrdering av dndam&lsenligheten i de

redovisningsprinciper som har anvdnts och av rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en

utvhrdering av den tivergripande presentat.ionen i Arsberdttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 6r tillrdckliea och

Andamhlsenliga som grund fcir vflra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har Arsberdttelsen upprhttats i enlighet

med lagen om vdrdepappersfonder samt F.inansinspekt.ionens

f,iireskrifter om investeringsfonder och ger i alla vdsentliga

avseenden rzitMsande bild av Tundra QuAsia:s resultat och

sthllning.

S156o2-6188

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
frirordningar

Ut6ver vAr revision av &rsberdttelsen har vi dven utfiirt en

revision av fondbolagets frirvaltning fdr Tundra QuAsia fdr Ar

2O13.

Fondbolagets ansuqr

Det ir fondbolagets som har ansvaret fdr fdrvaltningen enligt
lagen om vdrdepappersfonder och fondbestlmmelserna.

Reuisorns ansulr

VArt ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om

frirvaltningen p& grundval avvAr revision.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fiir vArt uttalande om fijrvaltningen har vi ut,6ver

vhr revision av Arsberdttelsen granskat vhsentliga beslut,

fltgiirder och ftirh&llanden i fonden frir att kunna bedrima om

fondbolaget handlat i strid med lagen om vdrdepappersfonder

eller fondbestlmmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrd'ckliga och

dndamAlsenliga som grund fdr vira uttalanden.

Uttalanden

Elnligt vAr uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med

lagen om vhrdepappersfonder eller fondbestlmmelserna.

Stockholm den z6 mars zor4

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall

Auktoriserad revisor


