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Forvaltningsberittelse

Styreisen och verkstillande direktéren fér Tundra Fonder AB avger hirmed arsberittelse f6r  Tundra Agri &
Food for rakenskapsaret 2013.

Allmént om verksamheten

Fondens utveckling

Fonden sjénk med 7,9 procent under 2013. Jimférelseindex MSCl World net index steg med 25,4 procent
under samma period.

Fondférmogenhetens utveckling

Forvaltat kapital uppgick den 31 december 2013 till 3,3 miljoner kronor, vilket innebir en minskning med 30,2
miljoner kronor jamfért med 31 december 2012.

Marknadsutveckling

Tillvdxtmarknader hade en svag utveckling under hela 2013 jimfért med utvecklade marknader. Oron fér
tillvéxten i de stérsta tillvaxtmarknaderna och ihallande inflation har inneburit att tillvixtmarknadsindex, MSCI
Emerging Markets net fallit med 3,8% (SEK) under 2013 samtidigt som vérldsindex, MSCl World net, stigit med
25,2% (SEK) under samma period. Det var betydande avkastningsskillnader mellan de olika linder och
delsektorer som fonden investerar i under 2013,

De stora tillvaxtmarknaderna som fonden haft en avgérande del av sin exponering mot hade overlag svag
utveckling. Varst utveckling uppvisade Brasilien, som foll 16,8%.

Livsmedelssektorn inom tillvéxtmarknader har inte varit nigot undantag fér denna svaga utveckling i
tillvaxtmarknader.

Forvaltningsresultat och framtid

Vid utgdngen av férsta halvaret dgde fonden 25 aktier frdn 12 linder. Ryssland (17%), Pakistan (13%), Kina
(12%) och Brasilien (11%) var de fyra viktigaste linderna vid utgangen av perioden.

Valutakurserna i flera stora tillvixtmarknader har varit svaga under 2013, vilket haft en negativ effekt pa
fondens utveckling. Brasilianska Realen féll med 14% och Indiska Rupien har fallit 12%, ryska rubein 8% och
Sydafrikanska Randen 20% alla jimfért med svenska kronor.

Mal och Placeringsinriktning

Livsmedelsforsorjning i tillvaxtmarknader. Vi investerar i hela virdekedjan bland annat i jordbruk, gédsel och
andra avkastnings-férbattrare, matproduktion.

Derivat

Fonden har enligt fondbestdmmelserna ritt att handla med optioner, terminer och liknande finansielia
instrument samt ratt att ldna ut virdepapper. Fonden far dven, i enlighet med gillande regelverk, anvinda
andra tekniker och instrument i férvaltningen. Fonden har inte utnyttjat ndgra av dessa majligheter under
perioden. For att berdkna den sammanlagda exponeringen i fonden tillimpas som riskbedémningsmetod den
sd kallade dtagandemetoden avseende derivatinstrument. Denna innebir att eventuella derivatpositioner
konverteras till motsvarande position i de underliggande tillgdngarna sa som den underliggande tillgangen agts
direkt. L
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Ekonomisk dversikt

Fond- Andels- Antal Utdelning Total-  Jamférelse
formogenhet, viarde andelar per andel, kr avkastning, % index, %
kr
2013-12-31 3328 518 86,02 38 694,0627 0 -7,89 25,38
2012-12-31 33 499 549 93,39 358 700,4005 0 -6,61 1) 3,87 1)

Jamfdrelseindex: MSCI World Net (SEK)

1) Avser perioden 2012-02-03 - 2013-12-31

Nyckeltal

2013-12-31
Risk & avkastningsmatt
Totalrisk % 1) ok
Totalrisk fér jdmfoérelseindex % 2) *x
Aktiv risk % 3) *ok
Duration 4)
Genomsnittlig arsavkastning de senaste 2 aren % *E
Genomsnittlig drsavkastning de senaste 5 &ren % ik
**£j aktuell, fonden startad 2012-02-03
Kostnader
Forvaltningsavgift, fast % 2,50
Transaktionskostnader kr 76 379,00
Transaktionskostnader % 0,20
Uppgift om Arlig avgift % 2,61
Insdttnings- och uttagsavgifter % Ingen
Omséttning
Omséttningshastighet ggr 0,21
Omsiéttning genom narstdende vardepappersbolag Ingen
Férvaltningskostnad:
Vid engangsinséttning 10 000 kr 241,98
Vid I6pande sparande av 100 kr/man 15,51

4/

1) Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i fondens totalavkastning. Uppgiften baseras pa Y
manadsdata och skall avse de senaste 24 m&naderna. 114, (4"
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2) Total risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i indexavkastning. Uppgiften baseras pa
manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.

3) Aktiv risk anges som standardavvikelsen fér variationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess
jamférelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna.
(\/ P
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Resultatrikning

Belopp i kr

Intékter och virdeférindring
Vérdef6randring pa dverlatbara vérdepapper
Rénteintdkter

Utdelningar

Valutakursvinster och-férluster netto

Ovriga intdkter

Summa intékter och vérdeforindring

Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till bolaget som driver fondverksamheten
Réntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 2013-01-01-
2013-12-31

-1982 136
4 560
434999
86 818
1907
-1453 852

-598 982

0
-123 917
-722 899

-2176 751

2012-02-03-
2012-12-31

-1510 342
14157
610 450
-47 164

0

-932 899

-639 032
-187

-60 808
-700 027

-1632 926
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Balansrédkning

Belopp i kr Not

Tillgangar
Overlatbara véardepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1

Bankmedel och Svriga likvida medel
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgadngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

Summa skulder

Fondférmogenhet 1,2

Poster inom linjen

2013-12-31

2930076
2930 076

435 888
13997
3379 961

51443

51443

3328518

2013-12-31

Inga

2012-12-31

32378763
32378763

1208 923
65 383
33 653 069

79171
74 349
153 520

33 499 549

2012-12-31

Inga
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Fonden tillimpar lagen om vardepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter for redovisning
av vardepappersfonder 2013:9 och féljer Fondbolagens Forenings samt ESMAs riktlinjer dar de ar tillimpliga.

Vérderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ingar i fonden virderas till marknadsvirde enligt féljande
turordning.

1 De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska virderas med senaste betalkurs pa
balansdagen om den inte &r en handelsdag anvinds senaste handelsdag fére balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska marknadsvirdet hirledas av
information fran liknande transaktioner som skett under marknadsmissiga omstdndigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 gér att anvinda, eller blir missvisande ska marknadsvirdet faststillas genom en pa
marknaden etablerad virderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagandet av olika nyckeltal.
/g‘ k/
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Noter

Not 1 Finansiella Instrument

Per 2013-12-31 innehades féljande finansiella instrument.

Vardepapper
Bransch
Kategori 1

Overl3tbara virdepapper
COSAN CL A ORD, Brasilien, USD
Energi

ENGRO CORPORATICON ORD, Pakistan, PKR

0JSC PHOSAGRO GDR, Ryssland, USD
PACKAGES ORD, Pakistan, PKR

UNITED PHOSPHORUS ORD, Indien, INR

Material
LINDSAY ORD, USA, USD
Industri
LOJAS AMERIC PRF, Brasilien, BRL
THAL LTD, Pakistan, PKR
Séllankdpsvaror

BRF BRASIL FOODS ADR REPTG ONE ORD, Brasilien, USD

CHAROEN ORD, Thailand, THB
CHINA AGRI ORD, Hong Kong, HKD
GENERAL MILLS ORD, USA, USD

INDOFOOD SUKSES ORD, Indonesien, IDR

KERNEL HOLDING ORD, Ukraina, PLN

LIANHUA ORD H, Kina, HKD

MAGNIT ORD, Ryssland, USD

MHP GDR, Ukraina, USD

MIGROS A ORD, TURKIET, TRY

SHEZAN INTL ORD, Pakistan, PKR

SHOPRITE HOLDINGS, Sydafrika, ZAR

SUNART RETAIL ORD, Kina, HKD

TIGER BRANDS ORD, Sydafrika, ZAR

X5 RETAIL GROUP GDR, Ryssland, USD
Dagligvaror

ALMARAI ORD, USA, SAR

SAUDI ARABIA FERTILIZERS ORD, USA, SAR

Finans och fastighet
Summa Overlatbara virdepapper

Summa Kategori 1

Summa vardepapper

Antal

800

15500
1700
6 500
6 000

200

1805
12 600

900
25000
31 500

300
43 500

875
25000

100

1200
1 500
2 860
1400
15 500
700
1200

1611
300

Marknadsvirde

70977
70977
149 881
107 021
107 965
123521
488 388
106 877
106 877
77 342
106 136
183 478
120 555
157 520
101 169
96 177
152 450
71103
124 485
181 021
131634
65978
128 165
140 332
140 726
114 203
129 472
1854 990
145127
80 240
225 366
2930076

2930076

2930076

Andel %

2.13
2.13
4.50
3.22
3.24
3.71
14.67
3.21
3.21
2.32
3.19
5.51
3.62
4.73
3.04
2.89
4.58
2.14
3.74
5.44
3.95
1.98
3.85
4.22
4.23
3.43
3.89
55.73
4.36
2.41
6.77
88.03

88.03

88.03
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Ovriga tillgangar och skulder 398 442 11.97

Fondférmoégenhet 3328518 100.00

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1. Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pad en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

2. Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

3. Overlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och Sppen for allminheten.

4. Ovriga finansiella instrument som #r foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r
reglerad och Gppen fér allminheten.

5. Overldtbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES.

6. Overl3tbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli féremal for regelbunden handel vid
ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

7. Ovriga finansiella instrument. }(,
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Not2 Féréndring av fondférmoégenhet

Fondférmdgenhet vid drets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Ldmnad utdelning

Periodens resultat enligt resultatrakning

Fondformogenheten vid arets slut

2013-01-01-
2013-12-31

33 499 549
3612299
-31 606 579
0

-2176 751

3328 518

2012-02-03-
2012-12-31

0
38 456 872
-3 324 397
0
-1632 926

33 499 549
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Underskrifter

Stockholm den b mowy QO"&(

Per Axman ‘
Styrelseordférande

Mattias Martinsson
Styrelseledamot/vice Verkstillande direktor

,-——-.-_____,_.-‘
Ponl& Kagerma

Styrelseledamot

Styrelseledamot
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Erik Saers Goran Lindholm
Styrelseledamot Styrelseledamot
[ (\Lﬁﬁ
Leif Nordlund
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den Qb mons 201 ‘-(
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

ne Sundva
Auldtoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till andelséigarna i Tundra Agri & Food, org.nr 515602-4795

Rapport om érsberittelse

Vi har i egenskap av revisor i Tundra Fonder AB (fondbolaget),
organisationsnummer 556838-6303, utfort en revision av
arsberattelsen f6r Tundra Agri & Food for ar 2013.

Fondbolagets ansvar for drsberdttelsen

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for arsberittelsen och for
att lagen om virdepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder tillimpats vid upprittandet
och for den interna kontroll som fondbolaget bedémer ar
nodvindig for att uppritta en arsberéttelse som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegentligheter
eller pi fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att uttala oss om arsberéttelse pd grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppné rimlig sékerhet att arsberittelsen inte
innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsberédttelsen. Revisorn véljer vilka atgéirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i &rsberittelsen, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller p4 fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur fondbolaget upprittar rsberattelsen i syfte att utforma
granskningsatgérder som &r andamélsenliga med hansyn till
omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i fondbolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en

utvirdering av den Gvergripande presentationen i drsherittelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vir uppfattning har arsberittelsen upprittats i enlighet
med lagen om virdepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om investeringsfonder och ger i alla véisentliga
avseenden rattvisande bild av Tundra Agri & Food:s resultat och
stillning.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
férordningar

Utdver var revision av drsberéttelsen har vi dven utfort en
revision av fondbolagets forvaltning f6r Tundra Agri & Food for
ar 2013.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolagets som har ansvaret for férvaltningen enligt
lagen om vardepappersfonder och fondbestimmelserna.
Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig sikerhet uttala oss om
forvaltningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vrt uttalande om forvaltningen har vi utéver
vAr revision av arsberittelsen granskat visentliga beslut,
atgédrder och forhallanden i fonden for att kunna bedoma om
fondbolaget handlat i strid med lagen om virdepappersfonder
eller fondbestammelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamaélsenliga som grund for vira uttalanden.
Uttalanden

Enligt var uppfatining har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om vérdepappersfonder eller fondbestammelserna.

Stockholm den 26 mars 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

c;?fM et

Sussanne Sundvall

Auktoriserad revisor



