Manadsbrev september 2013

Sammanfattning

Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund vs jamf6relseindex
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====Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund S&P Africa Frontier Total Return Index
Utveckling 1 man | &r 12 man  Start Portféljdata
Fonden -0,9% n.a. na. -11,6% Aktiv risk (Tracking error)* n.a.
S&P Africa Frontier TR 0,3% n.a. na. -8,7% Standardavvikelse* 16,0%
Beta* 0,92
2013-09-30 * Sedan fondstart 2013-05-20
NAV (SEK): 88,37

Tundra Nigeria & Sub-Sahara - 10 storsta innehav
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Fonden sjonk0,9% (SEK) i september medan jamférelseindex steg
0,3% (SEK). De tre storsta landexponeringarna var Nigeria (62%),
Kenya (16%) och Mauritius (6%). Utéver dessa marknader hade
fondenvid manadsskiftet dveninvesteringari Ghana, Botswana,
Zambia samt Namibia. Efter enintensivare period med
halvarsrapportervarseptemberlugnare med storre fokus pa
makrosituationen. Nigeria rapporterade att BNP forandra
kvartalet 6kade med6,2% (ned fran 6,6% Q1). En orsaktillden
fallande tillvaxttakten @rlagre oljeproduktion dar problemen med
stolder och lackage har eskalerat underéret. Inflationen sjonk i
augustitill8,2% och varforattonde manadeni rad under 10%.
Aven i Kenya vartillvaxttakten lagre i Q2, 4,3% jamfort med 5,2% i
Q1. Undermanadengick borseni Nigeria ner1,3%, Kenya +5,3%
och Mautitius -0,1% (alla i SEK). Basta marknad i regionenvar
Zimbabwe +6,7%, samst var Rwanda -5,8%. Bast utveckling i
portféljen (SEK) under manaden uppvisade New Ma uritius Hotels
(MU)(+17%), Stanbic IBTC (NL)(+15%) samt East African Breweries
(KE)(+14%). Samst utveckling uppvisade 7UP Bottling (NL)(-11%),
Oando (NL)(-10%) samt Fidelity Bank (NL)(-9%).
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