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Manadsbrev juli 2013 Sammanfattning
Tundra Nigeria and Sub-Sahara Fund vs jamforelseindex
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Utveckling 1 mén | & 12 man Start Portf6ljdata

Fonden 0,9% n.a. na. -7,7% Aktiv risk (Tracking error)* n.a.

S&P Africa Frontier 1 1,1% n.a. na. -51% Standardavvikelse* 19,0%
Beta* 0,95

2013-07-31 * Sedan fondstart 2013-05-20
NAV (SEK): 92,32

Tundra Nigeria & Sub-Sahara - 10 storsta innehav
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Fonden steg 0,9% (SEK) under manaden ja mfért med
jamforelseindex som steg 1,1%. Viutgangen avmanadenvar
fondeninvesteradisexlander. De tre storsta landexponeringarna
varNigeria (59%), Kenya (16%) och Ghana (5%). Utover dessa
marknader hade fonden vid manadsskiftet dveninvesteringari
Mauritius, Botswana samt Zambia. Marknaderna i regionen var
relativt lugna under manadenivantan pa halvarsrapporterna som
borjade redovisas mot slutet avjuli och fortsatter underaugusti
ménad.An s linge har de flesta bolagen levt upp till eller
Overtraffat forvantningarna och uppvisat mycket bra tillvaxt i saval
omséattningsom vinst. Bast utveckling i SEK under manaden
uppvisade CALBank (GH) (+31%), Lafarge Nigeria (NG) (+24%)
samt Stanbic IBTC(NG)(+20%). Sdmst utve ckling uppvisade New
Mauritius Hotels (MU)(-7%), FBN Holdings (NG) (-6%) samt
Barclays Bank of Botswana (BW) (-6%).
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