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Fiirva ltn ingsberdttelse

styrelsen och verkstdllande direktciren frir Tundra fonder AB, 55683g-6303 f6r hdrmed avge arsberdttelse fcirperioden 20L2-01-0ttll2ot2-!2-.31, avseende Tundra pakistanfond ,st56oz_47g7.

Per arsskiftet uppgick fondformogenheten til l sEK 329,42 mkr. Netto kundinfloden uppgick under perioden til l
sEK322,4! mkr' Fonden steg ivdrde med32,34% ivdrde under iret. Fonden utvecklades vdsentligt bdttre dn
sitt jdmfrirelseindex MSCI pakistan net (sEK) som under samma period steg med 25,43%.

Fondens civervikt i konsumentrelaterade aktier var huvudanledningen til l civeravavkastningen relativt
jdmforelseindex, omsiittningen pd Karachiborsen forbdttrades under 2oL2 ttll usD 50 miljoner/dag, jdmfdrt
med USD 4t milioner/dag under 2011. Fonden iiger enbart aktier direktregisterade i fondens namn och alla
transaktioner sker i enlighet med "leverans mot betalning". s6ledes iir motpartsrisker begrdnsade til l
kursrisken i det fall en motpart ej slutfcir en registrerad affdr. Fonclen har mrijl ighet att anvanda fem olika
motparter' Dessa til lhcir alla Pakistans ledande i termer av kvalitet p6 analys samt prisexekvering. Inga
settlementproblem konstaterades under perioden, Enligt fondbolagets bedcimning iir de tvd viktigaste
riskerna for 2013 en potentiell fcirsvagning av den pakistanska rupeen i sparen av en fortsatt negativ
betalningsbalans samt en eventuell fcirsening av parlamentsvalet i pakistan som skall h6llas senast under frirsta
halvaret 2013' Under 2012 fcirsvagades den pakistanska valutan rupeen med 12,5 procent mot svenska
kronan, n6got som pdverkade fondens utveckling negativt. Under s;lutet av 2Ot2 och inledningen av 2013
mdrkte vi en viss politisk oro i Pakistan, nSgot som pdverkade marknaden negativt. Eventuella komplikationer i
samband med parlamentsvalet skulle kunna minska intresset fr6n framforallt utldndska aktorer. Den
pakistanska rupeens starka koppling til l den amerikanska dollarn innebiir dven att det finns en indirekt
ytterligare valutarisk i form av risken fcjr en svagare amerikansk valuta relativt den svenska kronan.

Fonden har enl igt  fondbestdmmelserna rdtt  at t  handla med opt ioner,  terminer och l iknande f inansiel la
instrument samt rdtt  at t  l6na ut verdepapper.  Fonden fdr dven, ienl ighet med gdl lande regelverk, anvdnda
andra tekniker och instrument i fc i rval tningen. Fonden har inte utnytt jat  n6gra av dessa mdj l igheter under
perioden' Fcir  at t  berdkna den sammanlagda exponeringen i  fonden t i l ldmpas som r iskbedomningsmetod den
s6 kal lade Stagandemetoden avseende derivat instrument.  Denna inneber att  eventuel la derivatposit ioner
konverteras t i l l  motsvarande posit ion i  de underl iggande t i l lg ingarna sd som den underl iggande t i l lgSngen dg
direkt.
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Ekonomisk iiversikt

Utdelning Jdmfrirelse-

2012-t2-3L

20tt- t2-31

329 418 838

6 sI0 2tI

115,80 2 844 852,1250
87,52 74 388,493t]

32,34 25,43
-12,49** -9,5g **

o,02

* MSC| PAKTSTAN NEr 6EK)
** Sedan fondens start  2011-10-14
Risk&Avkastningsmatt 

-- ZOtz
Totalr isk24miln% -
Totalrisk for jdmfcirelseindex 24 mitn %
Aktiv risk 24 mdn %
Durat ion

Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 2 ttren %
Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 5 Aren%

Kostnader

*,*

*'*

r f t*

20t2
Forva ltn ingsavgift, fast %
Fcirvaltni ngsavgift, rrirl igt %
Transakt ionskostnader kr
Transakt ionskostnader %
Arlig avgift %
lnsdttnings- och uttagsavgifter %

2,50

t 5t6 293

0,25

2,56

309,19

130,60

L3 233,74

Omsettnins

Omsettni ngshastighet ggr 0,91
Omsdttning genom niirstdende viirdepappersbolag Ingen

Sparandets kostnader

Enadnqsinsdttnina av 10 000 kr
Fcirvaltni ngskostnader

Ovriga kostnader

Vdrde

Mdnodssparande 100 kr

Forva ltn ingskostnader

Ovriga kostnader

Vdrde

\  
17 '59

J s,80

* Totolrisk (Totol risk onges som stondordavvikelsen fdr variationerna i fondens totalo ovkastning). uppgiften baseras pd m6nods-
data och skoll avse de senaste 24 mdnaderno,

* Totalrisk fdr idmfdrelseindex. uppgiften boseros pd mdnodsdato och skol! ovse de sendste 24 mdnoderna.
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* Aktiv risk (Aktiv risk anges som stondardawikelsen fdr voriationerna i skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jtimfyrelse-
index). uppgiften baseros pd mdnadsdota och skail ovse de senaste 24 mdnoderno,

** Ej aktuellt, fonden startade z}tt-t}-t[

u*
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Resultatrdkning

Belopp i  kr

Intdkter och vlirdef6rdndring
Vdrdefcjrdndring p6 6verl6tbara verdepapper
Renteintekter
Utdelningar
Valuta ku rsvinster och-forluster netto
Summa intdkter och vdrdeftirHndring

Kostnader
Ersdttning til l fondbolag
Rdntekostnader
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 20t2-0t-0t-
20L2-12-31

2793 787
LLs782

8 154 561
-2 L29 827
8 934 303

-4 343 035
-4 ttz

-4042092
-8 389 239

545 064

20tt-L0-L4-
20LL-12-3L

-911 455
L 383

38 s91
148 051

-723 430

-29 022
0
0

-29022
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Balansrdkning

Belopp i kr

TillgAngar
Overl6tbara vd rdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde

Bankmedel och civriga likvida medel
Fcirutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa tillgAngar

Not 2012-12-31

309 033 880
309 033 880

21824 !26
12683 020

34354t026

3 368 846
L0 7s3 342
t4 t22t88

329 418 838

201L-1.2-31

6387 443
6387 443

288744
t4715

6 690 902

15 355
165 336
180 691

6 510 211

20tt-L2-3t

Skulder
Upplupna kostnader och fcirutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondfiirmiigenhet 2,3

Poster inom linjen

2012-12-3t

Inga

u.-
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kr om inget annat anges

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsberdttelsen dr upprdttad enligt lagen om investeringsfo der 2oo4:46och Finansinspektionens fcireskrifter fcirredovisning av investeringsfonder 20tt:42 och fciljer Fondbolagens Fcirenings riktlinjer ddr de dr til ldmpliga.

Vdrderingsregler

De finansiella instrument inklusive derivat som ing6r i fonden vdrderas til l marknadsvSrde enligt fril jandeturordning.

1 De finansiella instrument som handlas pA en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs p6balansdagen om den inte 5r en handelsdag anviinds senaste handelsdag fdre balansdagen.

20m det finansiella instrumentet inte handlas pii en aktiv marknad ska marknadsvdrdet hiirledas avinformation fr6n liknande transaktioner som skett under marknadsmiissiga omstdndigheter.

3 om inte metod L eller 2 gdr att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsvdrdet faststdllas genom en p6marknaden etablerad vdrderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden fciljer fondbolagens fcirenings riktlinjer ndr det gdller framtagandet av olika nyckeltal.tr

6

H
0.-
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Noter

Not ldvriga kostnader

Transavgift huvudbank
Bankkostnader
Ovriga kostnader
Avkastningsskatt
Courtage

Summa iivriga kostnader

2012-12-31

104 s00
L69
22

252s 6!7
t 4L1784

4042092

20L1-1.2-37

0
0
0
0
0
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Not 2 Finansiella Instrument

Per den 31 december 2012 innehades posit ioner uteslutande i  f inansiel la instrument som dr upptagna t i l lhandel pd en reglerad marknad.

Energi

ATOCK PETROLEUM ORD, pakistan, pKR

ATTOCK REFINERy ORD, pakistan, pKR

NISHAT CHUNIAN ORD, Pakistan,  PKR
OIL & GAS DEV ORD, pakis tan,  pKR

PAK OIL FIELDS ORD, pakis tan,  pKR

PAK PETROLEUM, pakis tan,  pKR

PAK STATE OtL ORD, pakistan, pKR

Material

DG KHAN CEMENT oRD, Pakistan,  PKR
ENGRO CORPORATIoN oRD, Pakistan,

PKR

FATIMA FETILZER COMPANY ORD,

Pakistan,  PKR

FAUJI BIN QASIM ORD, pakis tan,  pKR

FAUJI FERTILIZER ORD, Pakistan,  PKR

LUCKY CEMENT ORD, PaKistan,  PKR
PACKAGES ORD, Pakistan, pKR

THAL LTD, PaKistan, PKR

Sdllanktipsvaror

BATA PAKISTAN ORD, pakistan, pKR

NISHAT MILLS ORD, pakistan, pKR

Dagligvaror

ENGRO FOODS ORD, pakis tan,  pKR

NATIONAL FOODS p ORD, pakis tan,  pKR

NOON PAKISTAN NVS, pakistan, pKR

SHEZAN INTL ORD, Pakistan, PKR

UNILEVER PAK ORD, PaKistan,  PKR

Hdlsov6rd

SHIFA HOSPITAL LTD, PaKistan,  PKR

Antal

36 400

159 200

1 375 000
1847 600

476 200
1 850 000

494 400

1 300 000

1 545 800

4 145 400

2 s67 369

865 131

1 280 000

831 867

1 300 000

28 472

2 023 000

3 493 300

540 000

528 s00

236720

7 095

Marknads

vdrde

1245 367

1782788

3 219 595
23 780 51,2
13 923 280
21 855 656
7 671739

73 478936

4 741. 45t

I 507 456

7 313 155

6 620 602

6 772 07t

12961990

8 402 823

9 283 967

55 603 515

2 570 442

8 631 598

tt202040

22909 539

10 426 435

L268 927

6 687 334

4 788 596

46 080 831

935 056

935 056

Fond-

viktTo

0.38

0.54

0.98

7.22

4.23

6.63

2.33

22.3t

t.44

2.89

2.22

2.01

2.06

3.93

2.55

2.82

19.91

o.78

2.62

3.40

6.9s

3.L7

0.39

2.03

1.45

13.99
\

0.26-

0,28 //(^_ *.ti
345 500

/-.---2. +-- q)p.
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Finans och fastighet

ADAMJEE INSUR ORD, Pakistan,  PKR
AISHA STEEL MILLS PR, PaKistan, PKR
ALLIED BANK ORD, pakis tan,  pKR

ASKARI BANK ORD, pakistan, pKR

BANK AL FALAH ORD, PaKistan, PKR

HABIB BANK LTD ORD, Pakistan, PKR

M C B ORD, Pakistan, pKR

MEEZAN BANK, PaKistan, PKR

NATIONAL BANK OF PAKISTAN ORD,
Pakistan,  PKR

889 000

244300

1 087 300

3 600 000

4 700 000

L37t 620

950 900

s0 500

7 573 24t

4 047 980

163 905

5 339 641

4 t42 572

5 282728

t0 798 L76

13328827

101 408

24995 120

7.23
0.0s
L.62

1.26

1.60

3.28

4.05

0.03

7.59

5 376 s00

190 468

301 400

16 253 866

628 63t
2 678 732

4.93

0.19

0.81

UNITED BANK LTD ORD, p,akis_tan, pKR 1 740 OOO g 728 669 2.g5de
Telekomoperattirer

P T C L A ORD, Pakistan, pKR t2 285 OOO t4 243 24g 4.32ed;e
Kraftfiirsiirjning

HUB POWER CO ORD, pakistan, pKR

KOTADDU POWER oRDINARY, Pakistan,
PKR

MURREE BREWERY ORD, pakis tan,  pKR

Summa vdrdepapper

Ovriga til196ngar och skulder

Totalt

309 033 880

20 384 958

329 418 838

L+-'
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Not 3 Fiirdndring av fondfiirmdgenhet

Fondfrirm6genhet vid erets bdrjan
Andelsutgivning
Andelsinl6sen
Ldmnad utdelning
Arets resultat enligt resultatrdkning

Fondfiirmiigenhet vid Arets slut

1 0

20L2-01-01-
2012-12-31

6 5t0 2tL
s55 857 359
-233 44s 030

-48766
54s 064

329 418 838

2011.-10-14-
20L1-12-37

0
7 837 498
-574 835

0
-752 452

+.
+-u,

(-L
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Underskrifter

Stockholm den

Johan Elmquist

Vdr revisionsberdttelse har ldmnats den 25 mars 2013

1 1

VerkstSllande direkt

Styrelseledamot
Anders Bcicis

Styrelseleda mot/vice Verkstd I lande di rektcir
Mattias Martinsson

d
Leif  Nordlund

Erik Saers

Auktoriserad revisor



Revisionsberiittelse

Till andelsdgarna i Tundra pakistanfond
org.nr 5rS6oz-4787

Rapport om flrsberdttelse

Vi har i egenskap av revisor i Ttndra Fonder AB (fondbolaget),
organisationsnummer 556838-63o3, utfrirt en revision av
trsberdttelsen frir Ti.rndra Pakistanfond fcir 6r zorz.

Fondbolag ets ansu ar fdr dr sb eriittelsen

Det hr fondbolaget som har ansvaret fcir Arsberdttelsen och f6r
att lagen om investeringsfonder och Finansinspektionens
ftireskrifter om investeringsfonder tilldmpats vid upprdttanclet
och frir den interna kontroll som fondbolaget bedcimer hr
nridvdndig fdr att uppriitta en flrsberdttelse som inte innehEller
vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter
eller pfl fel.

Reuisorns ansuar

VErt ansvar hr att uttala oss om irsberdttelse pfl grundval av vAr
revision. Vi har utfcirt revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kriiver att vi friljer yrkesetiska krav samt planerar och utfcir
revisionen fcir att uppnfl rimlig sdkerhet att irsberdttelsen inte
innehiller vhsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika Atghrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
flLrsberdttelsen. Revisorn vdljer vilka itgrirder som ska utf<iras,
bland annat genom att bedcima riskerna fcir vdsentliga
felaktigheter i flrsberhttelsen, vare sig dessa beror pA
oegentligheter eller pfl fel. Vid denna riskbed<jmning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta frir
hur fondbolaget upprdttar flrsberdttelsen i syfte att utforma
granskningsAtgdrder som hr dndam6lsenliga med hiinsyn till
omstdndigheterna, men inte i syfte att g<ira ett uttalande om
effektMteten i fondbolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocks& en utvdrdering av dndamfllsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvdnts och av rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen, liksom en
utviirdering av den rivergripande presentationen i Arsberdttelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat iir tillriickliga och
hndamfllsenliga som grund fcir vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt ver uppfattning har flrsberdttelsen upprdttats i enlighet
med lagen om investeringsfonder samt Finansinspektionens
fcireskrifter om investeringsfonder.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra fcirordningar

Utriver vAr revision av Arsberdttelsen har vi dven utfrirt en
revision av fondbolagets fcirvaltning fcir Tundra pakistanfond frir
hr zotz.

Fondbolagets ansuar

Det hr fondbolaget som har ansvaret f6r f<jrvaltningen enligt
lagen om investeringsfonder.

Reuisorns ansuar

Virt ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om
f<irvaltningen pfl grundval avvAr revision.
Vi har utfcirt revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fcir v&rt uttalande om f<irvaltningen har vi uttiver
v8r revision av SLrsberdttelsen granskat visentliga beslur,
itgiirder och frirhillanden i fonden fcir att kunna bediima om
fondbolaget handlat i strid med lagen om investeringsfonder
eller fondbestdmmelserna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat hr tillriickliga och
dndam&lsenliga som grund f<ir v6ra uttalanden.

Uttalanden

Enligt v6r uppfattning har fondbolaget inte handlat i strid med
lagen om investeringsfonder eller fondbesthmmelserna.

Stockholm denl6u.r ro 13

Auktoriserad revisor

Sussanne Sundvall


