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Fiirva ltningsberdttelse

Per 6rsskiftet uppgick fondfdrmcigenheten t i l l  SEK 6,51 mkr. Netto kundinfloden uppgick under
perioden t i l l  SEK 7 ,26 mkr. Fonden fol l  med 12,48% i vdrde fr6n lanseringsdatum 14 oktober t i l l
Srsskiftet. Fonden utvecklades vdsentl igt sdmre dn sitt  jdmforelseindex KSE1O0 (SEK) som under
samma period f6ll med 4,94%.

Fondens portfol jkoncentration och fokus pd de mest l ikvida aktierna var huvudanledningen.
Omsdttningen pd Karachiborsen var under perioden oktober-december pd 13 6rs ldgsta niv6er och
en majoritet av aktierna handlades i praktiken ej, n6got som vart i l l  index fordel ien fal lande
marknad. Likviditeten i aktiemarknaden har forbdttrats vdsentligt efter 6rsskiftet, ndgot som
inneburit att fonden, av samma anledning som fonden t idigare utvecklades sdmre, tagit igen en stor
del av jdmforelseindex forsprdng under inledningen av 2012. Fonden fortsdtter att fokusera p6 de
mest l ikvida och mest genomlysta bolagen noterade p6 Karachiborsen. Detta innebdr att fonden har
mojl ighet att ha en god overbl ick over enskilda innehav och mojl ighet t i l l  kommunikation med det
enskilda bolaget i  det fal l  frdgor uppster. Fonden dger enbart aktier direktregisterade i fondens
namn och al la transaktioner sker i  enl ighet med "leverans mot betalning". 56ledes dr motpartsrisker
begrdnsade t i l l  kursrisken i det fal l  en motpart ej slutfor en registrerad affdr. Fonden anvdnder tre
olika motparter, al la vdlkdnda och ledande i Pakistan, for att begrdnsa sidan risk. Inga problem med
sett lement konstaterades under perioden. Enligt fondbolagets bedomning dr den huvudsakliga
risken for andelsdgarna en markant forsi imring av de makroekonomiska forutsettningarna for
Pakistan' Landets handelsbalans dr fortsatt kraft igt negativ. Framforal l t  beror detta pd import av
olja- och ol jeprodukter di ir 80% av landets konsumtion idag importeras. Stora delar av den negativa
handelsbalansen har kompenserats med vdxande remitteringar fr6n Pakistanier bosatta utomlands.
Ett fortsatt hcigt oljepris samtidigt som utldndska direktinvesteringar befinner sig pi mycket l6ga
nivder innebdr dock en vdsentl ig r isk for att valutan forsvagas och det dr ej sdkert att
aktiemarknaden kan kompensera t i l l  ful lo for sddan forsvagning. En priori terad frdga for pakistan dr
s6ledes att oka landets attraktionskraft for utldndska investerare, sdvdl i form av cikade
direktinvesteringar och f inansiel la investeringar t i l l  aktiemarknaden for att kompensera for en under
2012 negativ bytesba lans.

Fonden har  en l ig t  fondbestdmmelserna rd t t  a t t  hand la  med opt ioner ,  te rminer  och  l i knande
f inansiel la instrument samt rdtt  at t  l ,5na ut vdrdepapper.  Fonden fdr dven, i  enl ighet med gi i l lande
regelverk, anvi inda andra tekniker och instrument i fdrval tningen. Fonden har inte utnytt jat  n6gra av
dessa moj l igheter under perioden. Fcir  at t  ber i ikna den sammanlagda exponeringen i  fonden
t i l ldmpas som r iskbedcimningsmetod den sd kal lade 6tagandemetoden avseende derivat instrument.
Denna innebdr att  eventuel la derivatposit ioner konverteras t i l l  motsvarande posit ion i  de
underl iggande t i l lg6ngarna s6 som den underl iggande t i l196ngen dgts direkt.  n
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Ekonomisk iiversikt frin fondstart 2011-10-14

Fondfcirmcigenhet
Andelsvdrde
Antalet utestden{e andelar
Utdelning per andel i ki
Totalavkastn ing /o*
Jdmfdrelseindex % (KSE 100)*
*Sedan start 2011-10-14

*Ej aktuell, fonden startad 20tt-!O-L4
** Ej aktuel l ,  fonden har inte funnits i  12 m6naoer

2

20tL-L2-3L

6 5t0 2tt
97,52

74388,4938
0

-t2,49
-4,94

Risk & AvkastningsmAtt

Totalrisk 24 mln%

Totalrisk for jdmfdrelseindex 24 mln (OMXSGt) %
Aktiv r isk 24 mAn%

Omsdttning genom ndrstAende vdrdepappersbolag
Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 5 6ren %
Genomsnittlig 6rsavkastning de senaste 24 mlnaderna %

t(

t

Ingen
*(

*

Kostnader

Transaktionskostnader

Tra nsaktionskostnader %
Total Expense Ratio Ter %

Fcirvaltn ingsavgift, fast %
Forvaltningsavgift, rcirligt %

Omsettning

Omsdttningshastighet ggr

L7 069

0,23%
* *

2,5

0

Sparandets kostnader
F 6 rv a I t n i n g s ko stn o d e r Ovriga

kostnader
Viirde

Engdngsinsdttning av 10 000
kr
Mdnadssparande 100 kr

{( t( {.:fi

* i . ,{. t*
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Resultatrdkning

Belopp i  kr

Intdkter och vdrdefiirdndring
Vdrdefdrdndring pd riverl6tbara vdrdepapper
Rdnteintdkter
Utdelningar
Val utakursvinster och-fcirluster netto
Summa intiikter och vdrdeftirdndring

Kostnader
Ersettning til l fondbolag
Ovriga kostnader
Summa kostnader

Arets resultat

Not 20tt-L0-14-
20LL-t2-31

-910 966
1 383

38 s91
148 051

-72294t

-29 022
-489

-29 stt
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Balansrdkning

Belopp i  kr

Tillgingar
Overl6tbara vdrdepapper
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvHrde

Bankmedel och civriga likvida medel
Fdrutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa til196ngar

Not 20Lt-L2-3L

6387 443
6387 443

288744
t47L5

6 590 902

1s 355
16s 336
180 691

5sLOztl-

Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Ovriga skulder
Summa skulder

Fondftirmiigenhet t,z

Poster inom l injen
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i  kr om inget annat anges

AllmHnna redovisningsprinciper
Fonden til ldmpar lagen om investeringsfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter fdr redovisning av
investeringsfonder 20!!:42 och fciljer Fondbolagens Forenings riktlinjer ddr de dr til ldmpliga.

Erlagt courtage ingdr i respektive vdrdepappers anskaffningsvdrde. Skillnaden mellan vdrdepapprens
anskaffningsvdrde och marknadsviirde bokfdrts som orealiserad vdrdefordndring.

Vdrderingsregler

De finansiella instrument inkl. derivat som ing6r i fonden v6rderas til l marknadsvdrde enligt foljande
turordning.

1 De finansiella instrument som handlas p6 en aktiv marknad ska vdrderas med senaste betalkurs p6
balansdagen om den inte iir en handelsdag anviinds senaste handelsdag fcire balansdagen.

2 om det finansiella instrumentet inte handlas pi en aktiv marknad ska marknadsvdrdet htirledas av
information fr6n liknande transaktioner som skett under marknadsmdssiga omstdndigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 ger att anvdnda, eller blir missvisande ska marknadsviirdet faststdllas genom en p6
marknaden etablerad vdrderingsmodell.

Nyckeltal

Fonden fdljer fondbolagens fcirenings riktlinjer ndr det gdller framtagandet av otika nvckeltal. 
O 6
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Noter

Not 1 FfirHndring av fondfiirmtigenhet

Fondfdrmogenhet vid drets b6rjan
Andelsutgivning
Andelsinl6sen
Periodens resultat enligt resultatrdkning

Fondfiirmiigenhet vid 6rets slut

20tL-to-L4-
20LL-t2-3L

0
7 837 498
-574 835
-752 452

/2
5 slo 211 7F

t
l4L-/
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Not 2 Finansiella Instrument

Per den 31 december 2011 innehades fol jande f inansiel la instrument.

Vdrdepapper Antal  Marknadsvdrde

OVERI.ATSNNA VARDEPAPPER UPPTAGNA TITL HANDEL PA REGTERAD MARKNAD

Andel

98,Lt%

ATOCK PETROLEUM ORD

ATTOCK REFINERY ORD

NATIONAL REFIN ORD

OIL & GAS DEV ORD

PAK OIL FIELDS ORD

PAK PETROLEUM

PAK STATE OIL ORD

ENERGY

2 900

10 500

7 000

48 400

L t 2 0 0

23 000

13 500

91 333 t,40yo

85 983 1,32%

t28976 !,98yo

557 089 8,56yo

296255 4,55yo

295 235 4,53yo

234190 3,60%

1 689 061 25,94%

DG KHAN CEMENT ORD

ENGRO CORPORATION OR

FATIMA FETILZER COMP

FAUJI BIN QASIM ORD

FAUJI FERTILIZER ORD

LUCKY CEMENT ORD

PACKAGES ORD

MATERIALS

145 000

35 129

75 400

44 000

12 500

39 600

29 867

2t0 675 3,24yo

248 630 3,82%

t32 204 2,03yo

142186 2,Lg%

t42717 2,19%

226 44t 3,48yo

189 781 2,92%

1292634 L9,86%

NISHAT MILLS ORD

CONSUMER DISCRETIONA

ss 000 169 859

169 8s9

ENGRO FOODS ORD

UNILEVER PAK ORD

CONSUMER STAPLES

147 000

247

2st629

r04962

356 591

2,61%

2,6tyo

3,87%

L,6tyo

5,48%

ADAMJEE INSUR ORD

ALLIED BANK ORD

ARIF HABIB CORPORATI

HABIB BANK LTD ORD

M C B O R D

NATIONAL BANK OF PAK

UNITED BANK LTD ORD

FINANCIALS

27 000

37 000

37 000

24 200

47 000

185 000

130 000

94734 L,46%

I52 t79 2,34yo

72940 t,t2yo

196 000 3,0r%

480 832 7,39yo

575 369 8,84yo

523 568 8,04yo

2 095 623 32,L9%

P T C L A O R D

TELECOMMUNICATION SE

390 000 299 550

,/'/' 
0

4,60%

4,60%
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HUB POWER CO ORD

KOTADDU POWER ORDIN

Summa f inansiel la instrument

dvriga til lgAngar och skulder

Fondfiirmiigenhet

443

769
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Underskrifter

Stockholm den
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Styrelseledamot
Erik Saers
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