Manadsbrev februari 2013

Tundra Agri & Food vs jamforelseindex
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=== Tundra Agri & Food MSCI World net
Utveckling Portféljdata
1 mén iar 12 man Start
Fonden -0,5% 2,5% 34% -43% Aktiv risk (Tracking error)* 14,4%
MSCI WId net (SEK) 1,5% 4.3% 9,0% 8,3% Standardavvikelse* 13,0%
Beta* 0,35
28-feb * Sedan fondstart 12-02-03
NAV (SEK): 95,73
Tundra Agri & Food - 10 stérsta innehav Marknadskommentar
8,0% Tundra Agri & Food f611 0,5% (SEK) i februari, jamfért med MSCI World
7,0% (SEK), som steg 1,5%, och MSCI Emerging Markets (SEK), som steg0,1%,
6,0% under samma period. USD stéarktes 1,3% mot SEK under manaden. Vid
5,0% manadens slut dgde fonden 40 aktier fran 16 lander. Ryssland (24%), Kina
g'ng’ (17%) och Brasilien (14%) ar de tre Idnder fonden har storst exponering
2‘002 mot. Bast utvecklingi SEK under mdnaden uppvisade Packages (+27%),
1'0% Indofood (+23%) och Black Earth Farming (+18%). Samst utveckling
0,0% uppvisade Agrinos (-44%), United Phosphorous (-14%) och CF Industries (-
£ o2 8 a < = E = <_T:‘ 8 11%). Agrinos kraftiga fall minskade fondens avkastning med 1,5% under
14 % §O - o % E I o E [0} februari. Bolaget annonserade ett mycket svagt resultat for 2012. Vi
i s @ e 2 2 Q 3 o <O( aterkommer med mer information i det langre manadsbrevet. USDA,
6 E 8 Q 5’) < D 3 3:) E B amerikanska jordbruksdepartementet, har annonserat en positiv prognos
u 2 8 é 2 <Z( 9( for skérden 2013. De raknar med att majsskorden ska bli35% hogre an
o o z ) 2012. Detta har fatt majspriset att backa 5% under manaden. Vi tror dock
3 i att USDA:s prognos ar alltfor optimistisk och tror pa fortsatt hoga priser.
Sektorférdelning Fondfakta
Ovrigt 6,7% Startdatum 2012-02-03
lvsmedelsgro Jordbruk Startkurs . .100
ssister och 23,4% Kursnotering Dagligen
d%"%ﬁ}jer\ Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Riskniva 5 av 7 (se KIID for mer info)
Forvaltare Tundra Fonder AB
Jamforelseindex MSCI World Net (SEK)
Bankkonto SEB 5851-10 762 39
Foradlade
livsmedel ISIN kod SE0004211290
8.4% PPM nr 632315

\ Godsel 20,4%

Matproduktion
19,4%

For mer information kring handel av fonden besék var hemsida

www.tundrafonder.se

Mer information om véra fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




