Manadsbrev Augusti 2012 Sammanfattning

Tundra Pakistanfond vs jamférelseindex
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===Tundra MSCI Pakistan Net return
Utveckling Portfé ljdata
1 mdn 3 méan 1 4r Start
Fonden 1,6% -1,8% - 10,0% Aktiv risk (Tracking error)* n.a.
MSCI Pak Net (SEK) 1,7% 0,8% - 12,0% Standardavvikelse* 19,9%
Beta* 0,89
31-aug * Sedan fondstart 11-10-14
NAV (SEK): 110,01
Tundra Pakistanfond - 10 storsta innehav Marknadskommentar
10,0% Fonden steg 1,6% (SEK) under augusti, vilket ater vari linje med
8.0% marknaden. Svenska kronan fortsatte starkas (2,8% mot rupeenoch
’ USD ). Den genomsnittliga dagsomsattningen steg till USD 45 miljoner,
6,0% jamfortmed USD 36 miljoner under juli. Utlanningar var nettokopare
4,0% med USD 50 miljoner, ja mfért med juli dd man var nettokdpare med
2.0% USD 31 miljoner (exkl Hubco). En ovantat stor rd ntesdnkning (150 bp)
' . 10 augusti vardenhuvudsakliga anledningen. Fonden bésta positioner
0,0% > v > zs s @« — O o (SEK) var Pakistan Telecom +26% och Hub Power +12% . Sdmsta
& 2z 4 = 8 o '%J & O 3§ 2% positioner var United Bank -10% och Fatima Fertilizer -7%. Under
= UE) g 2o g o S;H [¢) Z p Q 'g 8 september ménad farvi sannolikt veta huruvida dven premidrminister
%E O OO &E %E g o |<—( o <Z(I-L Ashraf blir diskvalificerad fransitt uppdrag avHD. Med
s f _E % g ‘Q g interrimsregeringenbara 2 manaderbort dren tydligmarknadsreaktion
o) <3(LL S E E osannolik. Vi invdntar ocksa densista fjardedelen avbolagsrapportema
w - som dnsalange kommitinvalilinje medférvantningarna.
Sektorférdelning Fondfakta
Kraft 5% Dagligvaror Startdatum 2011-10-14
Telekom 6% | 11% Startkurs 100
sllankspsvaro Kursnotering Dagligen
r7% Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Riskniva 7 av 7 (se KIID for mer info)
Ba 52”1‘;“5“"/ Forvaltare Tundra Fonder AB
Energi 20% Jamfdrelseindex MSCI Pakistan Net (SEK)
Bankkonto SEB 5851-1076190
Verkstad 0% ISIN kod SE0004211308
Bank och | PPM nr 705806
ank och fi
29% For mer information kring handel av fonden bestk var hemsida
www.tundrafonder.se
Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.
Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB



