Manadsbrev maj 2012 Sammanfattning
Tundra Pakistanfond vs jamférelseindex
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MSCI Pakistan Net return

Utveckling Portféljdata
1 mdn 3 man 1 4&r Start
Fonden 2,3% 14,2% - 12,7% Aktiv risk (Tracking error)* n.a.
MSCI Pak Net (SEK) 2,3% 10,0% - 13,0% Standardavvikelse* 21,5%
Beta* n.a.

Tundra Pakistanfond - 10 storsta innehav

* Sedan fondstart 11-10-14

Marknadskommentar
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Fonden steg 2,3% (SEK) under majvilketvarilinje med marknaden.
Rupeenstarktes 5% mot SEK under mdnaden menférsvagades3% mot
USD. Notera attfonden byter jamforelseindex till MSCI Pakistan net
(aterinv. utdeln.) sombattre spegla rdeninvesteringsbara marknaden s
utveckling och underlattar framtida jamforelser med bérshandlade
indexfonder. Vi utvecklar detta i vartlangre brev. Den genomsnittliga
dagsomsattningen sjonk tillUSD 73 miljoner, jamfort med USD 77
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i N <5 o) o o | = = jamfortmed USD 22 miljoneri april. | fokus var diskussionerna mellan
g g <3(|=_' ON %o 8 o} e E E E Pakistanoch NATO. Parterna har @nnuejkommit 6verens, vilket kan
zg u % % '—:' g o % g 3 g § 2 leda till férnytat fokus pa Pakistans kapitalbalans. Fondens basta
w g 5 - Z E « 5 2] I positioneri SEKvar Pakistan Telecom+23,9% och Unilever Pakistan
<+ O w EC( E 3 z +19,0%. Samst utveckling uppvisade Fauji Fertilizer -7,9% och United
v o Bank -7,7%. Pa kort sikt &r fokus pa budgeten (bérjan avjuni).
Sektorférdelning Fondfakta
Dagligvaror Startdatum 2011-10-14
0, 0,
Krafta% 6% Startkurs 100
Kursnoterin, Dagligen
Telekom 4% / \Séllankﬁpsvar " : iy s g
or 5% Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Riskniva 7 av 7 (se KIID fér mer info)
Forvaltare Tundra Fonder AB
Jamfarelseindex KSE100 (SEK)
Bankkonto SEB 5851-1076190
ISIN kod SE0004211308
PPM nr 705806

For mer information kring handel av fonden besék var hemsida

www.tundrafonder.se

Mer information om véra fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




