Manadsbrev maj 2012

Tundra Agri & Food vs jamforelseindex

Sammanfattning
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Tundra Agri & Food MSCI World net
Utveckling Portféljdata
1 mdn* 3 méan 1 &r Start
Fonden -4.0% - - -76% Aktiv risk (Tracking error)* n.a.
MSCI WId net (SEK) -1,3% - - 1,7% Standardavvikelse* 10,9%
* Fonden lanserades 3 feb Beta* 0,23
* Sedan fondstart 12-02-03

Tundra Agri & Food - 10 stérsta innehav Marknadskommentar

6,0% Tundra Agri & Food foll 4% (SEK) i april, jamfért med MSCI World (SEK), som
5.0% o1l 1,3% och MSCI EMF(SEK), som foll 4,1% under samma period. SEK
4'00/ férsvagades 8 % mot USD under manaden. Vid manadens slut &gde fonden
e 37 aktier fran 15 lander. Ryssland (20%) Kina (19%) och Brasilien (14%) &r de
3,0% tre lander fonden har storst exponering mot. Bast utveckling i SEK under
2,0% maénaden uppvisade Lianhua(+7,1%), Adecco Agro (+4,1%) och ADM
1,0% (+3,3%). Samst utveckling uppvisade Kernel (-28%), JBS (-28%), Wilmar (-
0,0% 28%) och Dixy (-28%). Fram till sistaveckan av maj var mjuka ravaror
a o = a » O > X . i e s il
ol e Z 8 ?.:') 5 ] E =z Z gen}erelltstlga.nde pgalagnederbord pfa manga stallenlvarld'en.lslutet av
oo - 'u_J 0] < 8 o I 'u_J 8 maj kom regn i Ryssland, Svartahavsregionen, USAoch Australien som har
8 ﬂ 8 [ 8 é 0] 8 8 "4 O inneburit att prisernafallittillbaka. Med det sagt férvantar sig IGC
8 Q < g 8 T = % 3 E (International Grain Concil) fallande lager av vete under innevarande ar.
z 8 EE % 9( 8} E é 2 % Lagren ardarmed de lagsta pa fyra ar samtidigt som konsumtionen
E < 4 ) Z a fortsatter 6ka med ca 2,5% per ar. Den globala finansiella oron har satt sin
< - Q (:E pragel pa kursutvecklingen dven pa vissa av fondens innehav under maj.
Sektorfordelning Fondfakta
Ovrigt 4|4% Startdatum 2012-02-03
livsmedelsgro Jordbruk
ssister och 17,7% Startkurs 100
detaljister Kursnotering Dagligen
190% \ R . .
Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Riskniva 7 av 7 (se KIID for mer info)
Forvaltare Tundra Fonder AB
Jéamforelseindex MSCI World (SEK)
- Bankkonto SEB 5851-10 762 39
Foréadlade
livsmedel ISIN kod SE0004211290
9,9%
PPM nr 632315

Matpr
18,8%

Godsel 21,1%

For mer information kring handel av fonden bestk var hemsida

www.tundrafonder.se

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




