Manadsbrev februari 2012

Tundra Rysslandsfond vs jamfoérelseindex

Sammanfattning
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MSCI Russia (SEK) Tundra
Utveckling Portféljdata
1 man 3 man 1ar Start
Fonden 6,6% 9,5% 20,3% Aktiv risk (Tracking error)* 9,1%
MSCI R. (SEK) 6,0% 9,6% 21,4% Standardavvikelse* 23,0%
Beta* 0,83

Tundra Rysslandsfond- 10 stérsta innehav

* Sedan fondstart 11-10-14

Marknadskommentar
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Fonden steg med 6,6% (SEK) under manaden jamfort med marknaden
som steg med 6,0%. Fortsatt goda infloden tilltilvaxtmarknadervaren
viktig delforklaring. Opinionsméatningar infor presidentvalet publicerades
24/2. Dessa visade att Putin kan komma att vinna redan iforsta
omgangen i presidentvalet 4 mars vilket ledde tillatt marknaden steg6ver
4% i hog omséttning. Bésta positioner under manaden var Etalon (+26%),
X5 (+26%) och Nomos (+23%). Samsta utveckling uppvisade
Novolipetsk (-2,7%)and Transneft (-2,2%). | det korta perspektvet
kommer alla 6gon attvara pa presidentvalet 4 mars. Givet
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Sektorfordelning Fondfakta
Dagli:g}/laror: Startdatum 2011-10-14
Telekom 8% 0
—  Shllankopsva Startkurs 100
ror 4% Kursnotering Dagligen
Forvaltningsavgift/ar 2,5%
Riskniva 7 av 7 (se KIID foér mer info)
0,
Kraft16% Forvaltare Tundra Fonder AB
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6%

IT 3%
Verkstad 1%

Jamforelseindex MSCI Russia (SEK)

Bankkonto SEB 5851-1076212
ISIN kod SE0004211274
PPM nr 741637

For mer information kring handel av fonden bestk var hemsida
www.tundrafonder.se

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




