Manadsbrev januari 2012

Sammanfattning

Tundra Rysslandsfond vs jamférelseindex
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MSCI Russia (SEK) Tundra
Utveckling Portféljdata
1man 3 man 1ar Start

Fonden 15.9% 9.6% 12.9% Aktivrisk (Tracking error)* 9.7%
MSCIR. (SEK)  13.4% 7.4% 14.3% Standardawikelse® 24.0%

Tundra Rysslandsfond- 10 stérsta innehav

Beta*
* Sedan fondstart 11-10-14

0.82
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Sektorférdelning

Fonden steg med 15,9% (SEK) under manaden jamfért med
marknaden som steg med 13,4%. Battre riskaptit globalt och minskad
upplevd politisk osakerheti Ryssland har varitgynnsamt for ryska
marknaden. Omséttningen under januari har varit vasentligt hégre an
under december. Fondens koncentrerade portféljinnebar att enskilda
sektorers, men dven enskilda positioners, utveckling syns tydligti
fondens utveckling. | januari var detta till var férdel. Kraft-, stal- och
finanssektorn gick starkt i januari. Var éverviktikraftsektorn har varit
gynnsam, men aven mindre dvervikter istal (+20-26%) och
finanssektorn (+20-28%) inklusive byggbolaget LSR har bidragit
positivt till fondens kursutveckling. Samst bidrag under januari gav
livsmedelsdetaljisten X5. De kom med en besynnerligt svag
forsaljningsstatistik for 2011 dar de tappade i alla regioner savalsomi
segment. Aktien foll 4,4% under manaden. Intressant att notera dven
att Novatek och Mostotest som anses vara aktier som har gynnats av
Putins starka position har utvecklats relativt svagt under januari med
uppgangar pa plus 4,4% respektive 8,8%.
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Tundra Fonder AB

MSCI Russia (SEK)

SEB 5851-1076212

ISIN kod SE0004211274

PPM nr 741637
For mer information kring handel avfonden besék var hemsida

ww w_tundrafonder.se

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet fér res pektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




