Manadsbrev januari 2012

Tundra Pakistanfond vs jamforelseindex

Sammanfattning
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Tundra KSE100
Utveckling Portfoljdata
1man 3 man 1ar Start
Fonden 7.1% 0.0% - -6.3% Aktivrisk (Tracking error)* 8.4%
KSE100(SEK) 2.9% 0.8% - 2.1% Standardawikelse* 24.1%
Beta* 0.99

Tundra Pakistanfond - 10 storsta innehav

* Sedan fondstart 11-10-14

Marknadskommentar

Fonden steg 7,1% (SEK) under mdnaden, jamfért med marknaden som
steg 2,9% och de mest likvida aktierna (KSE30) som steg 8,0% under
manaden. Handelsvolymerna férbattrades markant. Ett presenterat
&tgardspaket (se separat utskick) fran Pakistanska Finansinspektionen
(SECP) var huvudanledningen. Genomsnittliga volymerna stegtill USD 35
m (USD 60 m efter paketet). Marknaden hjalptes ocksa av lugnare politisk
retorik dér spanningarna mellan regeringspartiet (PPP) och militaren
minskade medan Hogsta domstolens (HD) varningtill PPP om att man ej
avskaffat NRO (National Reconciliation Ordinance - immunitet for politiker
verksamma 86-99 infort under Musharraf) adderade nytt politiskt moment.

% <Z: 2 g E é Uo) F_‘> & 8 § 4 g Rapportsésongen har inletts och bolagsresultaten har éverlag kommit in
2 5 g o g s o & 8 8 5 Q s starkare &n vantat. Fondens basta positioner var MCB Bank +29,3%
¥ 3 E Z nP T o &Lp < o E = (PKR) och Engro Corp +26,3% .Samst uppvisade Fatima Fertilizer -5,9%
Zg 3o 3 u- o) e 8 5Ed £- och Packages- 5,4%. Viinvantar pa kort sikt HDs utredning av Memogate
8 = N % [0} %2} (prel slutet av februari) samtutvecklingeni NRO. Vigar dvensnartin i
s ° g ooz z utdelningssasongen (slutet av feb-mars vilket tenderar dka intresset.
Sektorférdelning Fondfakta
Dagligvaror Startdatum 2011-10-14
6% 6%
Startkurs 100
— Sallankdpsv X X
Telekom—— aror Kursnotering Dagligen
4% 4% Forvaltningsavgift/ar 2.5%
Riskniva 7 av7 (se KIID fér mer info)
Basindustri Forvaltare Tundra Fonder AB

18%

Verkstad
0%

Jamforelseindex KSE100 (SEK)

Bankkonto SEB 5851-1076190
ISIN kod SE0004211308
PPM nr 705806

For mer information kring handel avfonden besok var hemsida

www tundrafonder.se

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




