Manadsbrev december 2011

Tundra Rysslandsfond vs jamforelseindex

Sammanfattning
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MSCI Russia (SEK) ~ =====Tundra
Utveckling Portféljdata
1man 3 man 14ar Start

Fonden -11.3% - - -2.6% Aktivrisk (Tracking error)* 11.2%
MSCI R. (SEK) -9.0% - - 0.7% Standardawikelse* 25.2%

Tundra Rysslandsfond- 10 stérstainnehav

Beta* 0.79
* Sedan fondstart 11-10-14

Marknadskommentar

Fonden foll med 11,3% (SEK) under manaden jamfért med marknaden
somfoll med 9,1%. Fondens koncentrerade portfoljinnebar att
enskilda sektorers, men &ven enskilda positioners, utveckling syns
tydligt i fondens utveckling. | december var detta inte till var fordel.
Kraft- och finanssektorn dér fonden har betydande dvervikter
utvecklades denna mdnaden mycket svagt. Kraftsektorn var svagast
sektor med en nedgang om 17%. Dartill uppvisade enskilda mindre
case, s8somLSR (-19,91%), en svag utveckling under manaden. Den
storsta positiva nyheten under manaden var Rysslands medlemskap i

2 x 8 x % & X q é‘l 9 WTO. Nyheten som vivantat pa i 18 &r kom docknhelt i skymundanav
L g 5 < o © O 8 x O a politiska handelseforloppet i Ryssland efter Dumavalet och de storsta
é g o o g 3 = 8 ¥o < g 6‘ politiska protesterna pa 20 &r i Ryssland. Basta positioner under
I & E 8 d & & m 90 20 I manaden var Lukoil (-4,0%), Gazprom (-5,7%) och Tatneft (-6,6%).
dx & = = UDJ % (“‘/.) % o 8 De mest kostsamma MRSK (-25,6%), Rushydro (-22,9%) och Federal
u g Y ) g w a - 3 a Grid (-20,9%) . Vihar 4 nyainnehav Tatneft, CTC Media, EDC och
0 14 3 x Magnit. Storsta forsaljningen fér manaden var Gazprom.
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Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




