Manadsbrev december 2011

Tundra Pakistanfond vs jamforelseindex

Sammanfattning
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Utveckling Portfoljdata
1man 3 man 14&r Start
Fonden -5.7% - - -12.5% Aktivrisk (Tracking error)* 8.6%
KSE100(SEK) -1.2% - - -4.9% Standardawikelse* 26.2%
Beta* 1.0
* Sedan fondstart 11-10-14
Tundra Pakistanfond - 10 stérsta innehav Marknadskommentar

Fonden foll 5,7% (SEK) under manaden, jamfért med marknaden som foll
1,2% och de mest likvida aktierna (KSE30) som foll 5,4% under manaden.
Ett nytt 13 &rs lagsta avseende volymer sattes under manaden med USD
20 miljoner daglig omséttning (jmfr 27 nov). Fondens bésta positioner var
Adamjee Insurance +8,2%(PKR) och Unilever +0,6%. Samst utveckling
uppvisade Engro Corp -28% (PKR) och Fauji Fertilizer -21%. NATOs
rapportkring incidenten 26 november blev en besvikelse d& USA ej bad
om ursakt utan fokuserade pa bristen p& kommunikation. De anstrangda
relationernamed USA fortsatter séledes vilket kommer innebara fortsatt

vZ Qg X [a) g 0w Zw 8 %) o fokus och oro kring effekterna pa Pakistans kapitalbalans 2012. Hogsta
ag 2 % 5 B 9 £Z 5 o] domstolens beslutatt prévadens k memogateskandalen 30/12 innebar
E2 & 4a ) x o E 2] 2 & o o 6kad risk for nyval pa kort sikt och innebar en svag avslutning p& aret. Vi
é i,‘: = g uﬂ_l = E o ﬁ 0 = g E o vantar nu pa Pakistanska Finansinspektionens (SECP) atgardspaket for
a O = g o ano g T~ % att forbattra handelsvolymerna. Politisk risk ser dock ut att fortséatta tynga
% [3) if m g E marknaden i det korta perspektivet.
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For mer information kring handel avfonden besok var hemsida

www tundrafonder.se

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




