Manadsbrev november 2011

Tundra Rysslandsfond vs jamforelseindex
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Utveckling Portféljdata
1man 3 man 14&r Start
Fonden 6.8% - - 9.9% Aktivrisk (Tracking error)* 12.1%
MSCI R. (SEK) 4.1% - - 10.8% Standardawikelse* 25.7%
Beta* 0.79

*

Tundra Rysslandsfond- 10 stérstainnehav

Sedan fondstart 11-10-14
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Fonden steg med 6,8% under manaden jamfort med marknaden som
steg4,1%. Darmed blev Tundra per 30 november den senaste
manadens basta Rysslandsfond bland de 23 fonder Morningstar foljer.
Den storsta positiva nyheten under manaden var att Ryssland kommer
att bjudas i in WTO. Basta positioner under manaden var Federal Grid,
MTS, Sistema och Mostotrest. De mest kostsamma Nomos Bank, X5,
Novolipetsk och VTB. Vihar tre nyainnehav. TGK1, MRSK Holding
och Transneft. De tva forsta ar kraftbolag vilket darmed gor sektorn till
den naststorstaifonden | TGK1 kanner vi oss, efter att ha diskuterat
fragan med ett antal olika inblandade strategiska aktorer, relativt sakra
att en forséljning av vattenkraftstilgdngarna inte blir av. Fragan har
oroat marknaden under en langre tid. Transneft har borjat 6ppna sig
gentemot investerare och senaste resultatet indikerar forbattrad
utdelning nasta ar. Storsta forséljningen for manaden var Norilsk
Nickel.
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For mer information kring handel avfonden besok var hemsida

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




