Manadsbrev november 2011

Tundra Pakistanfond vs jamforelseindex

Sammanfattning
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Utveckling Portféljdata
1man 3 man 14r Start
Fonden -1.0% - - -7.2% Aktiv risk (Tracking error)* 9.2%
KSE100(SEK) -0.9% - - -3.8% Standardawikelse* 27.2%
Beta* 0.96

Tundra Pakistanfond - 10 stdérsta innehav

* Sedan fondstart 11-10-14
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Sektorférdelning

Fonden f6ll 1,0% under manaden, jamfért med marknaden som foll 0,9%
under mdnaden. Genomsnittiga dagsomsattning p4 USD 27 milioner var
den lagsta sedan januari 1998. Fondens bésta positioner var Engro Corp
och OGDC. Fondens naturliga undervikt i OGDC (23% av index)
inverkade fortsatt negativt pa utvecklingen relativt marknad. Samst
utveckling uppvisade National Refinery och Packages. Det var en manad
som préglades av politiska héandelser. Den 2 november gav Pakistan
Indien s k "most favored nation status" . Det Oppnar upp for ékad handel
mellan landerna men framforallt &r det ett viktigt steg mot forbattrade
langsiktiga relationer. Den s k memogateskandalen, dar Pakistans
ambassador i USA anklagades for otillborlig kommunikation med
amerikanska militaren, skapade turbulens. Haggani tvingades avga.
Lordagen den 26/11 intraffade s& NATO incidenten dar minst 24
pakistanska soldater dédades i en NATO attack p& pakistansk mark i vad
som var den allvarligaste incidenten hittills i kriget mot terrorismen.
Preliminart den 23/12 skall NATO presentera en rapport kring incidenten.
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For mer information kring handel avfonden besok var hemsida

www .tundrafonder.se

Mer information om vara fonder finns i informationsbroschyren eller faktabladet for respektive fond.

Kontakta oss om du vill att vi ska skicka dessa handlingar till dig

TUNDRA FONDER AB




